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Reporte Econémico

Perspectivas Econdmicas

Modera la OCDE su proyeccion de crecimiento econémico mundial a
5.6% y reduce a 5.9% la perspectiva del PIB de México para 2021

Economia Mundial: En su documento “Perspectivas Econédmicas Preliminares” de
diciembre, la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE) ha modificado a la baja sus proyecciones de crecimiento para las
principales economias del mundo, desde las Ultimas Perspectivas Econdmicas
publicadas en septiembre pasado. Prevé un incremento del PIB mundial de 5.6%
para este ano (frente a 5.7% previsto en septiembre), dejando sin cambios su
estimado para 2022 (4.5%). Destaca el menor nivel de crecimiento del G20, a 5.9%
del PIB (6.1% en septiembre); Estados Unidos, a 5.6% (6.0% en septiembre); y, China,
a 8.1% (8.5% en septiembre). Para Estados Unidos se proyecta que el crecimiento
del PIB, después de un fuerte repunte en 2021, se desacelere a 3.7% en 2022, lo que
coincidird con una fuerte consolidacion fiscal para el proximo ano. En China, la
recuperacion se mantuvo en 2021 por las fuertes exportaciones a medida que las
economias de los socios comerciales reabrieron, sin embargo, se ha desacelerado
a medida que la inversion en bienes raices e infraestructura se desacelerd y los
cortes de energia se generalizaron.

Asi, de acuerdo al reporte, la produccion en la mayoria de los paises de la OCDE
ha superado su nivel de finales de 2019, pero el impulso proveniente del fuerte
repunte de 2021 después de la reapertura estd disminuyendo en muchos paises, en
medio de los persistentes cuellos de botella en las cadenas de suministro globales,
el aumento de los costos de los insumos vy los efectos continuos de la pandemia.
Asimismo, la fuerza del despegue aln no ha permitido una recuperaciéon completa
de la economia internacional de los efectos de la pandemia, toda vez que el PIB
mundial a mediados de 2021 era aun 3.5% mds bajo de lo proyectado antes de la
pandemia.
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Un fendmeno emergente senalado en el reporte es la aparicion de signos de
escasez en los mercados laborales, a pesar de que el empleo general aun no se ha
recuperado completamente de la pandemia. Las bajas tasas de participacion en
la fuerza de trabajo guardan

relacion con las jubilaciones Proyecciones de Crecimiento del PIB Real,

anticipadas  inducidas  por la 2021-2023

pandemia, asi como el cambio (variacion porcentual anual)
desfavorable en la relacién entre 2021 2022 2023
las vacantes y el desempleo en Mundo 5.6 45 32
economias  avanzadas.  Los G20 5.9 47 33
resultados son mixtos, con mayores OCDE 53 39 25
descensos de dicha relacidén en Estados Unidos 5.6 3.7 2.4
América Latina, Estados Unidos, 7ona Euro 52 43 2.5
Turquia e Israel e incrementos en Japén 1.8 3.4 1.1
Japén y  varias  economias Paises fuera de la

europeas. OCDE 5.8 4.9 3.8
Un factor clave que ha impulsado  china 8.1 5.1 5.1
el fuerfe repunte inicial de la |h4iq 94 81 55
actividad econdmica y ha Brasil 50 1.4 21
apoyado su impulso, hasta ahora, México 59 33 25

han sido las pO|ITICOS fiscales Y Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la OCDE,

monetarias acomodaticias,  asi "Perspectivas Econdmicas Provisionales", diciembre, 2021.
como de las  condiciones

financieras favorables. En general, las condiciones financieras se han mantenido
muy propicias en fodo el mundo en los Ultimos meses. En el caso de EUA, Japodn, la
Zona Euro, el organismo internacional espera que la orientacion fiscal se endurezca
en 2022 y 2023, a medida que se desvanezca el apoyo de emergencia a las
empresas y los hogares. Ante esta perspectiva, el escenario de la OCDE contempla
que el consumo privado de los hogares y las empresas sostengan la demanda,
compensando la eliminacion del estimulo a fravés de un mayor gasto y un menor
ahorro, a medida que los coeficientes de ahorro de los hogares disminuyan a
niveles mds normales.

Asimismo, resultan relevantes los cambios de proyeccion de la inflacion, la cual se
preve registre 3.5% en 2021 (4.5% en el reporte de septiembre) a alrededor de 4.2%
en 2022 (3.5% en septiembre), para converger a niveles observados antes de la
pandemia hasta el ano 2023, cuando se espera se modere a 3.0%.

Entre los riesgos a corto plazo senalados por el organismo internacional, el principal
reside en la aparicion de nuevas variantes de COVID-19 mds transmisibles, situacion
agravada por la disminucion en la velocidad del despliegue de la vacuna vy si la

Centro de Estudios de las Finanzas PUblicas




eficacia de las vacunas existentes resultara insuficiente para detener la transmision
de otras variantes de COVID-19. Las nuevas restricciones a la movilidad y los cierres
de puertos podrian obstaculizar el comercio mundial, con presiones alcistas
adicionales sobre algunos precios. El principal riesgo es que la inflacion siga al alza,
obligando a los principales bancos centrales a endurecer la politica monetaria
antes y en mayor medida de lo previsto. Los cambios de precios podrian exponer
las vulnerabilidades financieras que persisten debido a la elevada deuda, la
elevada valoracion de los activos en algunos mercados y la fragil recuperacion en
muchas economias de mercados emergentes y de bajos ingresos.

Economia mexicana: En el caso de México, la OCDE redujo las proyecciones de
crecimiento del PIB, al anticipar un incremento de 5.9% en 2021 (frente a 6.3% en
septiembre) y de 3.3% en 2022 (3.4% estimado en el noveno mes), recuperacion
hasta el momento impulsada por el repunte esperado en Estados Unidos,
beneficidndose las exportaciones de la recuperacion. La actividad econdmica ha
mostrado una dindmica heterogéneaq, siendo el sector primario el que registra
mejores resultados, respecto a enero de 2020. Con estimaciones del organismo, el
turismo, fuente importante de empleos e ingresos para varias regiones, estd un 27%
por debajo de los niveles previos a la pandemia; el consumo, un 3% por debajo de
suU nivel anterior a la pandemia, mientras que la inversion se estd recuperando mds
lentamente, manteniéndose un 7% por debajo de su nivel anterior a la pandemia.
En relacién al alza generalizada de los precios, el organismo proyecta para el cierre
de 2021 una inflacién en los precios al consumidor de 5.6% (5.4% en septiembre) y
4.4% en 2022 (3.7% en el noveno mes), para estabilizarse en torno al 3.3% en 2023.
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