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Reporte Econdmico

Perspectivas Econémicas 10 de junio de 2022

Estima el Banco Mundial una desaceleracion de 2.9% para la economia
mundial (4.1% estimado en enero) y de 1.7% para México (3.0% en
enero) en 2022

Economia Mundial: En su documento “Perspectivas Econdmicas Mundiales” de
junio, el Banco Mundial (BM) ha revisado a la baja sus proyecciones de crecimiento
para el mundo vy las principales economias. Estima que la actividad productiva
internacional se desacelere a 2.9% en 2022, 1.2 puntos porcentuales (pp) menos
respecto a su estimacion anterior (4.1% previsto en enero), a medida que la invasion
rusa a Ucrania interrumpe significativamente la actividad y el comercio a corto
plazo, la demanda reprimida se desvanece y el apoyo politico se retira en medio
de una alta inflacién. Para 2023 se espera un moderado aumento de 3.0% (frente
al 3.2% en enero), ya que en este Ultimo ano se espera que persistan muchos
factores adversos, en particular, los altos precios de las materias primas y el
endurecimiento monetario continuo.

De manera particular, el BM senald que la guerra en Ucrania estd provocando un
ascenso de los precios y volatilidad en los mercados energéticos, incrementos en
los precios de las materias primas, lo que aumenta las perturbaciones del lado de
la oferta, aumenta la inseguridad alimentaria y pobreza; confribuyendo a
condiciones financieras mas estrictas, magnificando la vulnerabilidad financiera y
el aumento de la incertidumbre politica.

Los efectos secundarios adversos de la guerra serdn mds severos para Europa y Asia
Central, donde se pronostica que la produccion registre una drdstica contraccién
de 2.9% en 2022, seguido de 1.5% en 2023. Por su parte, el organismo rebajé a 3.4%
el aumento del PIB en los mercados emergentes y economias en desarrollo (EMDE
por sus siglas en inglés) para 2022, ya que los efectos secundarios negativos de la
invasion de Ucrania contrarrestardn con creces cualquier impulso a corto plazo
para algunos exportadores de materias primas debido a los precios mds altos de la
energia. En el caso de las economias avanzadas, se espera un crecimiento de 2.6%




en 2022 (3.8% en enero) y 2.2% en 2023 (2.4% anteriormente); en la zona euro y
Estados Unidos (EU) se proyecta que el PIB aumente 2.5% en 2022, menoresen 1.7 y
1.2 pp respectivamente, a lo previsto en enero.

Tiene especial importancia mencionar que, si bien los mercados esperan que la
inflacién alcance su punto mdximo a mediados de 2022 y luego disminuya, ésta se
mantendrd elevada incluso después de que los choques externos disminuyan vy las
politicas monetarias se hayan restringido aun mds. Asimismo, el BM precisa que el
crecimiento mundial se ha estado moviendo en la direccién opuesta a la inflacion:
ha disminuido drdsticamente desde principios de 2022 vy, para el resto de esta
década, se espera que permanezca por debajo del promedio del decenio de
2010. A la luz de estos desarrollos, el BM concluyd que el riesgo de estanflacion
(combinacion de alta inflacién y lento crecimiento) ha aumentado.

Para el organismo internacional, el comercio mundial se desacelerd en la primera
mitad de 2022, ya que las cadenas de suministro continuaron vieéndose afectadas
por los efectos persistentes de la pandemia, incluidas las interrupciones en los
principales puertos asidticos y los cierres en ciudades clave de China. Ademdas, la
invasion rusa a Ucrania y sus repercusiones provocaron dislocaciones fisicas y
logisticas que magnificaron los cuellos de botella preexistentes. De esta manera, se
prevé que el crecimiento del comercio mundial se desacelerard a 4.0% en 2022 a
medida que la guerra en Ucrania perturbe aiun mds las cadenas de valor
mundiales, la actividad mundial retfroceda gradualmente hacia el sector de
servicios menos intensivo en comercio y la movilidad internacional avance hacia
los niveles previos a la pandemia gradualmente. Esta es una revision a la bagja
sustancial en relacion con los prondsticos anteriores, en gran parte debido a los
costos de transporte mdas altos y las importantes interrupciones de la cadena de
valor global asociadas con la guerra. Se espera que el crecimiento del comercio
mundial observe un ligero incremento de 4.3% en 2023 y se modere a 3.8% en 2024,
a medida que la demanda mundial de bienes fransables continte
desacelerdndose.

Respecto a las condiciones financieras mundiales, el BM precisé que se han
endurecido y los costos de endeudamiento han aumentado, particularmente en
los EMED, lo que refleja una reduccion de las politicas acomodaticias en respuesta
a las presiones inflacionarias, una mayor incertidumbre y mayores riesgos
geopoliticos. Ademds, el retiro de las medidas de apoyo fiscal por parte de algunos
gobiernos ha seguido pesando sobre la actividad mundial.

El BM indicd los riesgos que podrian socavar aun mds lo que ahora denomina una
“recuperacién precaria”. Entre ellos estd, en particular, la posibilidad de una
inflacion global persistentemente alta acompanada de un crecimiento débil




(estanflacion); posiblemente seguido en un fuerte endurecimiento de la politica
monetaria en las economias avanzadas para controlar la inflacidon, con un
aumento de los costos de endeudamiento y estrés financiero en algunas EMED; la
intensificacién de las tensiones geopoliticas, asi como continuas tensiones de
suministro y empeoramiento de la inseguridad alimentaria.

Economia de América Latina y el Caribe: se prevé que el crecimiento regional se
desacelerard marcadamente hasta llegar a 2.5 % en 2022, luego de un repunte
posterior a la pandemia de 6.7% en 2021. El crecimiento se desacelerard aiun mas
en 2023, a 1.9%, antes de aumentar 2.4% en 2024. La desaceleracion regional refleja
el endurecimiento de la situacion financiera, el debilitamiento del crecimiento de
la demanda externa, la réapida inflacion y la gran incertidumbre en materia de
politicas en algunos paises; asi como los efectos que la guerra en Ucrania estd
teniendo en la regidn a través del alza de precios de los productos bdsicos y en el
debilitamiento del crecimiento mundial. Se espera que el PIB per cdpita de toda la
regién aumente solo 0.6 % entre 2019 y 2023.

Los precios de las principales exportaciones de América Latina y el Caribe serdn
sustancialmente mds altos en 2022, pero los beneficios para el crecimiento se verdn
limitados por una respuesta lenta de la produccién de algunos productos bdsicos
y por el aumento de los costos de los insumos, incluidos la energia y los fertilizantes.
Todas las grandes economias de ALC, excepto México, son exportadores netos de
materias primas, por lo que los precios mds altos de las materias primas
generalmente mejorardn los términos de intercambio y los ingresos por
exportaciones.

Economia mexicana: En el caso de México, el Banco Mundial estima que la
economia vea debilitado su ritmo de crecimiento desde el 4.8% observado en 2021,
a 1.7% (3.0% previsto en enero) en 2022 y 1.9% en 2023 (2.2% previamente). Espera
que dada la inflacion superior a la meta y generalizada en todo el espectro de
bienes y servicios, el Banco de México continUe elevando las tasas de interés
durante el resto de 2022, lo que sostiene ralentizard la inversion. El crecimiento mds
débil de la produccidn, precisa el BM, también es una consecuencia de los cuellos
de botella en la oferta, que han perturbado el sector manufacturero globalmente
infegrado de México y se espera que disminuyan, como ilustra el caso de la
produccion de automoviles, que se mantienen muy por debajo de los niveles de
2019, lo que ilustra el alcance de fricciones en la cadena de suministro. A su vez, el
organismo internacional senala que los recortes de impuestos destinados a limitar
los aumentos en el precio del combustible brindardn cierto alivio a los hogares, pero
precisé que no estdn dirigidos a los mds necesitados.
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