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Reporte Econdmico

Perspectivas Econémicas

FMI reduce a 2.8% prondstico de crecimiento de la economia mundial para 2023;
aumenta su proyeccién para México, estima sea de 1.8% (1.7% previamente)

Economia mundial: En su documento “Perspectivas de la Economia Mundial: Una
recuperacion dificil” de abril, el Fondo Monetario Internacional (FMI) modificd a la
baja las proyecciones de desempeno de la economia global. El organismo
financiero estima que el crecimiento haya sido de 3.4% en 2022, disminuya a 2.8%
para el ano 2023 (2.9% en la estimaciéon anterior) y llegué a 3.0% en 2024 (3.1% en
el reporte previo), 0.1 puntos porcentuales (pp) por debajo de lo proyectado en el
informe de enero, para ambos anos. De manera particular, se prevé que las
economias avanzadas experimenten una pronunciada desaceleraciéon  del
crecimiento, desde 2.7% en 2022 a 1.3% y 1.4%, en el mismo orden. El deterioro de
las perspectivas ocurre debido a la orientacidn restrictiva de la politica monetaria
implementada para reducir la inflacidén, las consecuencias del reciente detrimento
de las condiciones financieras, la guerra en Ucrania y la creciente fragmentacion
geoecondmica. Mientras a comienzos de 2023 existian tenues senales respecto a
que la economia mundial podria logar un aterrizaje suave (con inflacién a la baja
y crecimiento firme), actualmente se ha cerrado tal posibilidad debido a la
presencia de una inflacion persistentemente alta y las recientes turbulencias en el
sector financiero; asimismo, el crecimiento econdmico se mantiene bajo respecto
a sus niveles historicos, tornando la situacion bastante fragil.

Con relacion a la trayectoria de los precios, la inflacién es mds rigida de lo que se
anticipaba incluso hace unos pocos meses, si bien la inflacion mundial ha
disminuido, debido a la subida de las tasas de interés por parte de los bancos
cenftrales, y alretroceso en los precios de la energia y los alimentos. Pero la inflacidon
subyacente, que excluye los componentes voldatiles de la energia y los alimentos,
todavia no ha alcanzado su méximo en muchos paises. El organismo financiero
prevé que el nivel general de inflacién disminuya de 8.7% en 2022 a 7.0% en 2023 y




4.9% para 2024, debido a los menores precios de las materias primas, pero apunta
la posibilidad que la inflacion subyacente disminuya a menor ritmo. En la mayoria
de los casos, se senala en el reporte, es poco probable que la inflacidn retorne al
nivel flado como meta antes de 2025.

En el panorama internacional Proyecciones de Crecimiento del PIB Real,
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activos de renta fija a largo plazo;

en el cuarto trimestre del ano pasado se observd inestabilidad financiera en el
mercado de bonos del Reino Unido, lo cual muestra vulnerabilidades importantes
entre los bancos como entre las instituciones financieras no bancarias. El informe
senala que dicha turbulencia bancaria contribuird a ralentizar la actividad
agregada, ya que los bancos recortardn el crédito frente a los crecientes costos
de financiamiento y la necesidad de actuar con mayor prudencia. Al mismo
tiempo, ofras fuerzas importantes que incidieron en la economia mundial en 2022
parecen subsistir este ano, pero con diferentes intensidades, entre los cuales se
incluyen: los niveles de deuda que continUan siendo elevados; los precios de las
materias primas, aunque se moderaron siguen vinculados al curso de la guerra de
Ucrania y de las tensiones geopoliticas.

En este panorama, los riesgos estdn firmemente inclinados a la baja debido al
aumento de la incertidumbre tras la reciente turbulencia en el sector financiero. Las
probabilidades de que se produzca un aterrizaje brusco han aumentado




notablemente; la tensidon en el sector financiero podria amplificarse y el contagio
podria extenderse, debilitando la economia real al registrarse un marcado
deterioro de las condiciones de financiamiento. Como préximo eslaboén, el informe
destaca a las instituciones financieras con exposicién excesiva al apalancamiento,
al riesgo de crédito o a las tasas de interés, con demasiada dependencia del
financiamiento a corto plazo, o las situadas en jurisdicciones en las que el espacio
fiscal es limitado. Continuando con los riesgos, se enumera el contexto de mayores
costos de endeudamiento y menor crecimiento, los focos de sobreendeudamiento
soberano podrdn expandirse y tornarse mads sistémicos; la guerra en Ucrania podria
intensificarse y provocar mds escaladas de los precios de los alimentos y la energia,
con el consiguiente aumento de la inflacién; la inflacidon subyacente podria resultar
mds persistente de lo previsto; finaimente, la fragmentacion en bloques
geopoliticos tiene el potencial de generar cuantiosas pérdidas del PIB mundial.

Economia mexicana: Para el caso de México, el FMI elevd en 0.1 puntos
porcentuales las proyecciones de desempeno de la economia. Para 2023 espera
un incremento del PIB de 1.8% (frente a 1.7% previsto en enero), en linea con la
mejora de 0.2 pp en el prondstico de la actividad econdmica de los Estados Unidos
para este ano, con el cual estima un incremento del PIB de 1.6%.

Asimismo, la estimacion confrasta con la revision a la baja de 0.2 puntos
porcentuales en 2023 de América Latina y el Caribe, debido a la baja en la
principal economia de la regién (Brasil). Para el ano 2024, el prondstico de México
permanecid sin cambios frente al reporte de enero, contemplando una
desaceleracién, que se prevé lleve al PIB a 1.6%.
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