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8 de junio de 2023

Reporte Economico

Perspectivas Econémicas

OCDE revisa al alza el crecimiento del PIB de México, prevé sea de 2.6%
en 2023 (1.8% en marzo)

Economia Mundial: En su informe provisional de junio “Perspectivas Econdmicas
Mundiales”, la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE) modificd sus proyecciones de crecimiento para la economia mundial
desde las Perspectivas Econdmicas publicadas en marzo. El prondstico del PIB
mundial para 2023 aumentd una décima, de 2.6% en el informe de marzo a 2.7%,
apoyado por una modesta mejoria en las proyecciones para las economias de
China, 5.4% (5.3% en marzo) y Estados Unidos, 1.6% (1.5% anteriormente), las cuales
se revisaron al alza en 0.1 puntos porcentuales (pp). respectivamente. Mientras que,
para Alemania, se espera un nulo avance (0.3% previamente). Para 2024, la
organizacion mantuvo sin cambios su prondstico, con una tasa anual de 2.9% del
PIB global; una moderacion del desempeno de China de 5.1% Yy, en Estados Unidos,
de 1.0%, en tanto que Alemania creceria 1.3%.

Segun el reporte, a comienzos de 2023 la actividad econdmica internacional
registré cierta estabilizacion, aunque la mejoria es fragil, dado que las tensiones
financieras han empeorado. Por un lado, varios de los factores que pesan
negativamente en el panorama se estdn desvaneciendo: la moderacién de los
precios de la energia ha reducido tensiones en la inflacidon general y en los
presupuestos de los hogares, la confianza de las empresas y el consumo repunta
desde niveles bajos, la reapertura total de China, que proporciona un impulso a la
actividad econdmica global y los cuellos de botella en el suministro disminuyen. Por
otro lado, la inflacion subyacente sigue siendo persistente, los niveles de deuda son
altos y la produccion potencial es baja. Por ello, senala la OCDE en su informe que,
a pesar de las senales de mejora observadas en los primeros meses de este ano, las
perspectivas son de un periodo de desempeno moderado e inflacion persistente
en medio de riesgos agudos.




Cabe comentar que el crecimiento interanual de la actividad mundial a lo largo
de 2023 ha registrado una mejora gradual, con una expansion del PIB global a una
tasa anuadlizada de poco mds del 3% en el primer trimestre; las encuestas
empresariales mejorando en relacion con las del cierre de 2022, particularmente
en el sector de servicios y los indicadores de confianza del consumidor en las
principales economias también en recuperacion desde los bajos niveles
observados el ano pasado. Lo anterior, se apunta en el reporte, se debe en cierta
medida a la caida de los precios de la energia y las mejores perspectivas para
China. Al respecto, se espera que China experimente el cambio positivo mds
pronunciado en el desempeno entre 2022 y 2023 de cualquier economia del G20,
debido en gran parte al levantamiento de la politica de cero COVID del gobierno.
Ademds, que una parte desproporcionada de la recuperacion global en 2023-24
continle viniendo de Asia.

En cuanto a la evolucion de los precios internacionales, destaca que los de las
materias primas energéticas han sufrido fuertes caidas desde el pasado verano,
con un descenso especialmente acusado del gas natural, sobre todo en Europa.
Porlo que, los costos de la energia han vuelto a caer a los niveles de mediados de
2021. En este contexto, el organismo internacional prevé que la inflacién anual de
los precios al consumidor en las economias del G20 disminuya del 7.8 % en 2022 a
6.1% en 2023 y a 4.7 % en 2024, gracias a la reduccién de los precios minoristas de
la energia y los alimentos, la moderacién de las presiones de la demanda vy la
reduccion de los cuellos de botella en la oferta. En cuanto a la subyacente, espera
disminuya gradualmente hacia el objetivo, en las principales economias
avanzadas para fines del proximo ano.

Respecto alas condiciones financieras, su endurecimiento ya ha revelado algunas
vulnerabilidades en los mercados financieros. Asimismo, el impacto de las tasas de
interés mds altas en todo el mundo, se da particularmente en los mercados
inmobiliarios y financieros. Para el organismo internacional, los bancos centrales
deben mantener politicas monetarias restrictivas hasta que haya senales claras de
que las presiones inflacionarias subyacentes estdn disminuyendo. Entretanto,
anticipa que la politica monetaria restringird el ritmo de la demanda durante algun
tiempo, con sus efectos completos haciéndose presentes durante la primera mitad
del ano 2024.

Enrelacién con los riesgos para las perspectivas, el balance de riesgos estd sesgado
hacia un desempeno global mds lento y una presion mds persistente sobre la
inflacion. Una preocupacion clave es que el alza de precios podria continuar
siendo mds duradera de lo esperado. En ese caso, se requeriria un endurecimiento
adicional significativo de la politica monetaria lo que podria socavar la estabilidad
financiera, al implicar cambios bruscos en el valor de mercado de |las carteras de




bonos, asi como una revision abrupta de los precios de los activos y reevaluaciones
de riesgo en los mercados financieros. Otro riesgo clave se relaciona con el curso
incierto de la guerra entre Rusia y Ucrania; asi como la posibilidad de nuevas
interrupciones en los mercados mundiales de energia y alimentos.

Por Ultimo, los voluUmenes de comercio mundial se recuperaron parcialmente en el
primer frimestre de 2023, con un aumento estimado de 1.8% (a tasa anualizada),
pero el de mercancias se mantuvo muy débil. Se proyecta que el volumen del
comercio mundial se desacelerard junto con el del PIB en 2023 a 1.6%, en parte
debido a los efectos remanentes de la debilidad de fines de 2022, antes de
recuperarse a 3.8% en 2024.

Economia mexicana: En el caso de México, la OCDE revisé al alza en ocho décimas
la proyeccién de la economia, al estimarla en 2.6% en 2023 (frente a 1.8% previsto
en marzo), y la mantuvo sin cambio para 2024, al proyectarla en 2.1%. Por su parte,
prevé que la inflacion descenderd a 5.9% en 2023 y 3.7% en 2024.

Dentro de estas perspectivas, el consumo privado tendria un papel clave en el
ritmo de la actividad econdmica, respaldado por un bajo desempleo. Asi como
por la inversidon, que es beneficiada por la reubicacion de la actividad
manufacturera en México, lo que puede observarse en los rubros de maquinaria y
equipo, debido al nearshoring. No obstante, las exportaciones perderdn dinamismo
debido a la desaceleracion econdmica de los Estados Unidos.
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