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Reporte Econdmico

Perspectivas Econémicas

FMI aumenta su prondstico de crecimiento para la economia mexicana,
estima sea de 3.2% para 2023 (2.6% previamente)

Economia mundial: En su documento “Perspectivas de la Economia Mundial:
navegando por divergencias globales” de octubre, el Fondo Monetario
Internacional (FMI) modificé las proyecciones de desempeno de la economia
global. El organismo financiero mantuvo su estimacion de crecimiento de 3.0% para
el ano 2023 (desde 3.5% en 2022) en comparacion con las proyecciones del informe
de julio. En tanto que, para 2024, se espera sea de 2.9%, 0.1 décimas menor (3.0%
anteriormente). Para el organismo internacional, la plena recuperacion hasta las
tendencias previas a la pandemia parece cada vez mds inalcanzable, toda vez
que las previsiones se mantienen por debajo de la media histérica (2000-19) de
3.8%, resultado de las secuelas dejadas por los choques de 2020-2022 (pandemia,
guerra de Ucrania, empeoramiento de la crisis climdtica), asi como debido a
factores coyunturales.

Para las economias avanzadas, el organismo mantuvo sin cambios su estimacion
previa. Se espera una desaceleraciéon del crecimiento, desde 2.7% en 2022 a 1.5%
y 1.4%, en 2023 y 2024; mientras que, de manera particular, la actividad de la zona
del euro fue revisada ala baja en 0.2 pp para 2023 (0.9% previamente) y mantenida
sin cambios para el ano entrante (1.2%).

Por su parte, el impulso de crecimiento de China se desvanece tras un repunte a
principios de 2023. El desempeno se ralentizdé de 8.9% en el primer trimestre a 4.0%
en el segundo cuarto de 2023. Los datos del reporte sugieren una mayor debilidad
del pais asidtico con la crisis de su sector inmobiliario; por lo que el prondstico fue
rebajado en 0.2 y 0.3 pp, respecto a las estimaciones de julio, llevandolas a 5.0%
para 2023 y 4.2% para 2024.

En cuanto a la economia estadounidense se proyecta que, para 2023, el
crecimiento se mantenga en el orden de 2.1% registrado en 2022 y que disminuya




hasta 1.0% en 2024. El prondstico de este pais para 2023 ha sido revisado al alza en
0.3 puntos porcentuales (1.8% en julio), debido a la fortaleza de su consumo y su
inversion. Asi, se estima que, al cierre de 2023, Estados Unidos (EE.UU.) recuperard
los niveles prepandémica.
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crecimiento, incluyendo los vigjes,
ya que cifras del FMI senalan un
crecimiento mds débil o un
descenso de la produccidon en
economias que antes habian experimentado un fuerte repunte. En segundo lugar,
parte de la desaceleracién es resultado de la contraccidon monetaria, que estd
lastrando los mercados de vivienda, la inversion y la actividad econdmica. A partir
de los Ultimos datos del organismo, el sector manufacturero manifiesta una
contfraccién generalizada, con los consiguientes descensos de la produccion
industrial, la inversién y el comercio internacional de bienes. En tercer lugar, la
inflaciéon vy la actividad, que acusan el shock de precios de las materias primas del
pasado ano, asi como la incertidumbre general en medio de una mayor
fragmentacion geoecondmica.

* e = prondstico.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Fondo Monetario
Internacional, “Perspectivas Econémicas Mundiales”, Octubre
2023.

Con relacion a las condiciones financieras, el organismo internacional senala que
parte de la desaceleracion estd inducida por las politicas del endurecimiento de
las condiciones monetarias por parte de los bancos centrales para restablecer la




estabilidad de precios. No obstante, las senales de que los esfuerzos de
endurecimiento estdn dando sus frutos son cada vez mds evidentes, con una
inflacion mundial en constante descenso desde su mdaximo en 2022, en un contexto
de menor disponibilidad de crédito y enfriamiento de los mercados inmobiliarios. Se
constata, ademds, que los paises se encuentran en diferentes puntos de sus ciclos
de aumento de tasas, como el caso de algunas economias de mercados
emergentes (Brasil y Chile), que ya han comenzado a relajar su politica monetaria.

Asi, en el reporte se contempla que el nivel general de inflacion mundial descienda
de 9.2% en 2022 a 5.9% en 2023 y 4.8% en 2024, en tanto que la inflacidn subyacente
descenderia hasta 4.5% en 2024. En este entorno, aunado a que los mercados
laborales de las economias avanzadas mantienen tasas de desempleo
histéricamente bajas que respaldan la actividad econdmica, el organismo
financiero sostiene que las proyecciones son cada vez mds coherentes con un
escenario en el que la inflaciéon se reduce sin una gran desaceleraciéon de la
actividad, en especial en Estados Unidos.

Finalmente, el FMI prevé que el crecimiento del comercio mundial disminuya de
5.1% en 2022 a 0.9% en 2023 (2.0% en julio), para recuperarse con un crecimiento
de 3.5% en 2024 (3.7% previamente), nivel inferior a la media de 4.9% registrada
entre el ano 2000-19.

Bajo este panorama, los riesgos de las perspectivas se inclinan a la baja. En primer
lugar, la crisis inmobiliaria podria agravarse aun mds en China, con un importante
riesgo para la economia mundial. En segundo lugar, la volatilidad de los precios de
las materias primas podria aumentar en un contexto de resurgimiento de las
tensiones geopoliticas y las perturbaciones vinculadas al cambio climdtico. En
tercer lugar, con la estrechez en los mercados laborales, los cuantiosos ahorros
excedentarios en algunos paises y la evolucidn negativa de los precios de la
energia, la inflacion podria tornarse mas persistente. En cuarto lugar, las reservas
fiscales han mermado en muchos paises, debido a los elevados niveles de deuda,
los costos crecientes de financiamiento, la ralentizacion del crecimiento y el
desajuste creciente entre las mayores exigencias sobre el Estado y los recursos
fiscales disponibles.

Economia mexicana: Para el caso de México, el FMI elevd en 0.6 puntos
porcentuales las proyecciones de desempeno de la economia. Para 2023 espera
un incremento del PIB de 3.2% (frente a 2.6% previsto en julio), debido a lo que
considera una retardada recuperaciéon pospandémica, que se estd afianzando en
la construccién vy los servicios, y a los efectos indirectos de la resistencia de la
demanda estadounidense. Para el ano 2024, también incrementd su estimaciéon de
crecimiento en 0.6 pp, proyectdndola en 2.1% (1.5% en julio).
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