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Economía mundial: En su actualización de enero, sobre “Perspectivas de la
Economía Mundial: La moderación de la inflación y el crecimiento firme desbrozan
el terreno para un aterrizaje suave”, el Fondo Monetario Internacional (FMI) revisó
al alza las proyecciones de desempeño de la economía global. El organismo
financiero elevó en 0.2 puntos porcentuales (pp) su estimación para 2024 al
ubicarla en 3.1%, en comparación con su proyección de octubre de 2023 (2.9%).
En tanto que, para 2025, la mantuvo en 3.2%.

La mejora refleja un mayor desempeño de lo previsto para Estados Unidos y para
varias economías emergentes y en desarrollo (EMDE, por sus siglas en inglés); así
como el estímulo fiscal en China. No obstante, se prevé que el crecimiento global
se mantenga por debajo del promedio previo a la pandemia (3.6% entre 2000 y
2019), como consecuencia de las elevadas tasas de interés y el repliegue del
apoyo fiscal en un entorno de fuerte endeudamiento y bajo aumento de la
productividad.

Economías avanzadas: en conjunto se espera una desaceleración del desempeño,
desde 1.6% en 2023 a 1.5% en 2024 (1.4% en octubre), seguido de una mejora de
1.8% para 2025. Para la zona del euro se espera un recorte de 0.3 pp para 2024, al
proyectarla en 0.9% (1.2% previamente); para el año entrante, se revisó a la baja
en 0.1 pp, al estimar que sea de 1.7% (1.8% hace tres meses).

Para la economía estadounidense proyecta que el PIB pase de 2.5% en 2023 a 2.1%
en 2024 y 1.7% en 2025, debido a los efectos rezagados del endurecimiento de la
política monetaria, el ajuste presupuestario gradual y la moderación en los
mercados laborales, lo que frenarían la demanda agregada. La revisión al alza de
0.6 pp para el año 2024 con respecto a la de octubre es atribuida, principalmente,
a a una actividad más sólida en 2023.
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Economías emergentes y en desarrollo: el informe sitúa el Producto Interno Bruto
(PIB) de China en 4.6% en 2024 y 4.1% en 2025, con una revisión al alza de 0.4 pp
para el primer año (4.2% anteriormente). La mejora refleja el efecto de arrastre de
una expansión más fuerte de la esperada en 2023 y el aumento del gasto público
para hacer frente a desastres naturales.

Condiciones financieras: El FMI
señaló que la política monetaria
sigue siendo restrictiva, lo que
originó altos costos hipotecarios,
dificultó el refinanciamiento de la
deuda de las empresas, limitó la
disponibilidad de crédito y debilitó
la inversión empresarial y en
viviendas.

Riesgos para el crecimiento: por
primera vez desde la pandemia, el
organismo considera que los riesgos
están, en general, equilibrados.

Por el lado positivo: i) una
desinflación más rápida podría dar
lugar a una mayor distensión de las
condiciones financieras; ii) una
política fiscal más laxa, implicaría un
aumento temporal de la demanda;
iii) mayor dinamismo de las reformas estructurales, impulsaría la productividad y
efectos secundarios transfronterizos positivos.

Por el lado negativo: podrían presentarse nuevas escaladas de los precios de las
materias primas a causa de los shocks geopolíticos y las perturbaciones de la oferta,
o una mayor persistencia de la inflación subyacente, que podrían prolongar las
condiciones monetarias restrictivas. Asimismo, una profundización de los problemas
del sector inmobiliario en China o la desestabilización provocada en otros lugares
por alzas de impuestos y recortes al gasto, podrían incidir a la baja sobre la
actividad económica.

Economía mexicana: el FMI elevó en 0.6 puntos porcentuales las proyecciones de
desempeño de la economía para 2024 al esperar un incremento del PIB de 2.7%
(frente a 2.1% previsto en octubre), a causa de una demanda interna más fuerte y
un ritmo mayor en comercio exterior con los principales socios comerciales. Para
2025, mantuvo su estimación en 1.5%.

Región/País 2023
e

2024
e

2025
e

Mundo 3.1 3.1 3.2
Economías avanzadas 1.6 1.5 1.8
        Estados Unidos 2.5 2.1 1.7
        Zona Euro 0.5 0.9 1.7
        Alemania -0.3 0.5 1.6
        Francia 0.8 1.0 1.7
        I talia 0.7 0.7 1.1
        Japón 1.9 0.9 0.8
Economías emergentes y en
desarrollo (EMDEs) 4.1 4.1 4.2

        China 5.2 4.6 4.1
        India 6.7 6.5 6.5
        Rusia 3.0 2.6 1.1
   América Latina y el Caribe 2.5 1.9 2.5
        Brasil 3.1 1.7 1.9
        México 3.4 2.7 1.5

Proyecciones de Crecimiento del PIB Real,
2023-2025

(variación porcentual anual)

*  e = pronóstico.
Fuente: Elaborado por el CEFP  con datos del Fondo Monetario
Internacional, “Perspectiv as Económicas Mundiales”, Enero 2024.
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