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Economía Mundial: En su informe provisional de febrero “Perspectivas Económicas
Mundiales: Fortaleciendo las bases para el crecimiento”, la Organización para la
Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE) modificó sus proyecciones para
la economía mundial desde las Perspectivas Económicas publicadas en
noviembre. En 2024, anticipa un incremento de 2.9% (2.7% anteriormente), cifra
menor a lo estimado (3.1%) en 2023.  Para 2025, mantuvo su pronóstico anterior de
3.0%, a medida que se flexibilicen las condiciones financieras.

Según el reporte, la moderación del desempeño global se explica, en parte, por el
desvanecimiento de factores cíclicos anteriormente favorables, como la
disminución de los cuellos de botella en la oferta tras la pandemia, las políticas
macroeconómicas restrictivas en las principales economías avanzadas y las
tensiones estructurales en China.

Economías avanzadas: en Estados Unidos, si bien se advierte que el aumento anual
del Producto Interno Bruto (PIB) seguirá respaldado por el gasto de los hogares y las
sólidas condiciones del mercado laboral, si bien anticipó una pérdida de
dinamismo al estimar un avance de 2.1% en 2024 (1.5% en el reporte previo; cabe
comentar que el dato observado en 2023 fue de 2.5%) y prevé un crecimiento de
1.7% en 2025. En la zona del euro, la actividad pasaría de 0.6% (0.9% en noviembre)
a 1.3% (1.5% hace tres meses), en los años señalados. Asimismo, espera que la
economía de la región en 2024 sea frenada por las estrictas condiciones crediticias
en el corto plazo, antes de recuperar dinamismo en 2025, a medida que se
fortalezcan los ingresos reales.

Economías emergentes y en desarrollo: para el caso de China, el organismo dejó
sin cambios sus predicciones previas, contempla que pase de 4.7% a 4.2% en 2024
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y 2025, respectivamente. Lo anterior a pesar de las políticas de estímulo destinadas
a compensar la actual contracción del sector inmobiliario, lo que refleja una
demanda moderada de los consumidores y una elevada deuda.

Condiciones financieras: si bien las condiciones financieras se han suavizado
recientemente, siguen siendo relativamente restrictivas. El crédito se ha contraído
en términos reales a medida que se verifica el impacto de tasas de interés más altas
y estándares crediticios más estrictos. El efecto del endurecimiento de la política
monetaria también sigue siendo evidente en el descenso de los precios y volumen
de transacciones de los mercados inmobiliarios. Los rendimientos de los bonos a
largo plazo y la volatilidad disminuyeron; en tanto que los precios de las acciones
se fortalecieron. En cuanto a la evolución de la inflación general, esta ha disminuido
en casi todos los países, debido principalmente, a la reversión parcial del aumento
del coste de la energía en los dos años anteriores; aunque la inflación subyacente
se mantiene relativamente alta.

En relación con los riesgos de crecimiento a corto plazo, siguen inclinados a la baja:
i) las tensiones geopolíticas, si el conflicto en Medio Oriente perturbara los
mercados energéticos; ii) las presiones persistentes sobre los precios de los servicios
podrían generar  alzas en la inflación y desencadenar una revisión de los precios
en los mercados financieros a medida que se reevalúen las expectativas de
flexibilización de la política monetaria; y, iii) si los efectos de los aumentos de las
tasas de interés son persistentes.

Economía mexicana: En el caso de México, la OCDE mantuvo la proyección de la
economía desde el reporte de noviembre, al estimarla en 2.5% para 2024 y 2.0% en
2025; lo anterior, a pesar de la mejora de los pronósticos de la economía
estadounidense para 2024 que influye en el crecimiento económico país.
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