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Reporte Económico

FMI recorta su pronóstico para la economía mexicana, registraría una
contracción de 0.3% en 2025 (1.4% en enero)

Economía mundial: En su documento “Perspectivas de la Economía Mundial: Un
momento crítico en medio de cambios en las políticas”, de abril de 2025, el Fondo
Monetario Internacional (FMI) realizó reducciones generalizadas a sus pronósticos,
las cuales reflejan en gran medida las consecuencias directas de las nuevas
medidas comerciales y sus repercusiones indirectas a través de los efectos de
contagio de los vínculos comerciales, el aumento de la incertidumbre y el deterioro
de la confianza. Según el pronóstico de referencia -en esta ocasión el informe
contiene tres escenarios, en lugar de la línea
de base habitual- se proyecta que el
desempeño mundial será de 2.8% en 2025 y
de 3.0% en 2026, cifras menores al 3.3% para
ambos años en su actualización de enero, e
inferiores al promedio histórico internacional
de 2000–2019 (3.7%).

Los cambios de la política comercial se
producen en un contexto de pérdida de
dinamismo económico. Los datos del
Producto Interno Bruto (PIB) en el cuarto
trimestre de 2024 estuvieron por debajo de
las previsiones de enero de 2025. Los
indicadores del FMI, como las ventas
minoristas y las encuestas a gerentes de
compras, apuntan a una desaceleración del
crecimiento. Por otra parte, en los mercados
laborales, la contratación ha disminuido en
muchos países y los despidos han
aumentado.

Aranceles: El documento señala que el grado de la afectación varía de un país
a otro, dependiendo de la exposición a medidas proteccionistas a través de los
vínculos comerciales y financieros; así como la composición de las industrias, las
respuestas de política, las oportunidades de diversificación comercial y de las
relaciones geopolíticas más amplias. Agrega que el apoyo fiscal en algunos casos
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Región/País 2025 2026
Mundo 2.8 3.0
Economías avanzadas 1.4 1.5
        Estados Unidos 1.8 1.7
        Zona Euro 0.8 1.2
        Alemania 0.0 0.9
        Francia 0.6 1.0
        Italia 0.4 0.8
        Japón 0.6 0.6
        Canadá 1.4 1.6
Economías emergentes y en
desarrollo (EMDEs) 3.7 3.9
        China 4.0 4.0
        India 6.2 6.3
        Rusia 1.5 0.9
   América Latina y el Caribe 2.0 2.4
        Brasil 2.0 2.0
        México -0.3 1.4

Proyecciones de Crecimiento del PIB Real,
2025-2026e

(variación porcentual anual)

* e = pronóst ico.
Fuente: Elaborado por el CEFP  Ifigenia Mart ínez y Hernández, con
datos del FMIl, “Perspectivas Económicas Mundiales,
Actualización”, Abril 2025.
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(por ejemplo, China y la zona del euro) compensa parte del impacto negativo de
los shocks arancelarios.

Economías avanzadas: El FMI anticipa que el PIB aumente 1.4 y 1.5% en 2025 y
2026. Para Estados Unidos, el PIB se revisa a la baja y pronostica crezca 1.8% en
2025, 0.9 puntos porcentuales (pp) menos del que se dio a conocer en enero (2.7%),
debido a una mayor incertidumbre política, tensiones comerciales y un impulso más
débil de la demanda interna, reflejo de una normalización del consumo privado
hacia niveles más sostenibles. Para 2026, por su parte, se reduce 0.4 pp, a 1.5% (2.1%
previamente).

Economía China: Se contempla un avance de 4.0% en 2025 y 2026, 0.6 pp y 0.5
pp inferior, respectivamente, al 4.6 y 4.5% esperados en enero debido,
primordialmente, a que la actividad de la construcción y el sector inmobiliario sigue
siendo moderada; mientras que la industria, el comercio y el transporte han sido
sólidos.

Condiciones financieras: En la mayoría de los países, la política monetaria
mantiene una orientación restrictiva, pero se espera que la Reserva Federal y el
Banco Central Europeo continúen reduciendo las tasas de interés en los próximos
trimestres, aunque a ritmos diferentes. En cuanto al comportamiento del dólar,
desde febrero de 2025, ha perdido todas las ganancias que había logrado en el
último trimestre de 2024, debido al debilitamiento de las perspectivas y a la
incertidumbre de Estados Unidos. Asimismo, a partir de abril, el apetito por el riesgo
mundial ha disminuido sustancialmente, y el entorno de aversión al riesgo ha
inducido una compensación a la apreciación de las monedas de los mercados
emergentes.

Riesgos: El organismo plantea que la intensificación de los riesgos a la baja domina
las perspectivas, entre los que se incluyen: i) la intensificación de una guerra
comercial, junto con una incertidumbre aún mayor en materia de política
comercial; ii) las posturas políticas divergentes y rápidamente cambiantes o el
deterioro de la confianza; y, iii) la posibilidad de que se produzca una inestabilidad
financiera más amplia.

Economía mexicana: El FMI prevé que la economía experimente una disminución
de la producción de 0.3% en 2025 (1.3% en enero), seguido de un aumento de 1.4%
en 2026 (2.0% en el reporte anterior), lo que implica una reducción de 1.7 pp para
2025 y de 0.6 pp para 2026, lo que refleja el impacto de los aranceles impuestos por
Estados Unidos, la incertidumbre y tensiones geopolíticas asociadas, y un
endurecimiento de las condiciones de financiamiento.
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