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Perspectivas Economicas

FMI eleva su pronodstico para la economia mexicana, registraria
una expansion de 1.0% en 2025 (esperaba 0.2% en julio)

Economia mundial: En su documento “Actualizacidon de Perspectivas de
la Economia Mundial: La economia mundial estd cambiando, con sombirias
perspectivas de crecimiento”, de octubre de 2025, el Fondo Monetario
Internacional (FMI) ajusté al alza su prevision econdmica para la economia
mundial de corto plazo, aungue menciona que el ritmo de crecimiento
global continda siendo moderado. En este contexto, el FMI senala algunos
factores que incidieron en sus revisiones, tales como: i) una mayor resiliencia
econdmica mundial; ii) condiciones financieras menos restrictivas, con tasas
de interés mas bajas; i) las medidas de expansion fiscal implementadas por
algunas de las economias como China y Alemania; iv) el auge enlainversion
vinculada a la Inteligencia Artificial y tecnologias digitales; vy, V)
moderacion de las tensiones comerciales, luego de los acuerdos parciales
entre paises que redujeron las tarifas mds extremas.
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los niveles inflacionarios se mantienen por arriba de los objetivos de los
bancos centrales. En particular, el informe considera que el incremento de
la inflacidn general y subyacente de Estados Unidos (EE. UU.) es atribuible a
la imposicidn de nuevos aranceles, que actian como un choque en la
oferta.

Economias avanzadas: El FMI calcula que el Producto Interno Bruto (PIB)
aumente 1.6% en 2025 y 2026. En el caso de EE. UU. pronostica que el PIB
crezca 2.0% en 2025, 0.1 puntos porcentuales (pp) mds del que se dio a
conocer enjulio (1.9%), y se expanda 2.1% en 2026, debido al estimulo de los
incentivos tributarios, establecidos en la “Ley Grande y Hermosa” (One Big
Beautiful Bill) que favorecerian la inversion empresarial.

Economia China: Se mantienen los prondsticos de crecimiento previstos
en julio, de 4.8% en 2025, consecuencia del incremento del gasto publico
para compensar la debilidad del sector privado, y de 4.2% para 2026,
debido a tasas arancelarias efectivas mas bajas a lo estimado.

Condiciones financieras: El FMI prevé que las condiciones financieras se
mantendrdn relativamente favorables en el corto plazo, impulsadas por la
flexibilizacion monetaria en diversas economias desarrolladas, la
depreciacion del dolar estadounidense y la recuperacion de los mercados
de valores. Estos factores han brindado a los paises emergentes un mayor
margen para implementar politicas monetarias acomodaticias. No obstante
lo anterior, persiste un alto grado de incertidumbre, especialmente en lo
relativo a la sostenibilidad fiscal de economias como la de Estados Unidos,
lo que podria traducirse en un endurecimiento de las condiciones
financieras a largo plazo, si aumenta la aversion al riesgo o las primas
exigidas por los inversionistas.

Riesgos: El organismo plantea que, entre los riesgos a la baja sobre las
perspectivas de crecimiento, destacan: i) altos déficits publicos y deuda
creciente (especialmente en EE. UU. y Europa); ii) un repunte de las tasas
arancelarias efectivas que eleve la inflacion; iii) un recrudecimiento de las
tensiones geopoliticas; iv) una desaceleracion econdmica mds profunda,
crisis inmobiliaria y debilidad en el consumo interno de China; vy, v) volatilidad
en los mercados financieros. Por el contrario, el crecimiento mundial podria
verse incentivado ante una desinflacion acelerada, la estabilizacion
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econdmica en China y una recuperacion del comercio internacional,
producto de una disminucidn de los aranceles.

Economia mexicana: El FMI prevé que la economia experimente una
expansion del PIB de 1.0% en 2025, cuando en julio anticipaba un
crecimiento de 0.2%. Para 2026, considera que repunte a 1.5%.
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