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Reporte Económico

Reduce CEPAL su proyección de crecimiento para la economía
mexicana, estima sea de 0.3% en 2025 (1.2% en diciembre)

Economía de América Latina: En las nuevas proyecciones presentadas en abril,
la Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL) revisó a la baja las
estimaciones de desempeño económico para la región, se espera un incremento
de 2.0% en 2025, cifra 0.4 puntos porcentuales (pp) menor a lo pronosticado en el
Estudio de diciembre de 2024 (2.4%). Lo anterior considerando, principalmente, tres
factores: i) las aminoradas prospectivas a nivel global, en especial, de los
principales socios comerciales de la
región: Estados Unidos (EE. UU.) y
China; ii) los cambios significativos de
las condiciones macroeconómicas
de la región, lo cual incluye una
moderación de la demanda
agregada externa, que podría
provocar una ampliación del
desequilibrio de las cuentas externas
en 2025 más allá de lo anticipado; y,
iii) un aumento de la volatilidad
cambiaria y mayor acumulación de
las reservas internacionales con fines
precautorios. De igual forma, se
prevé una desaceleración de la
demanda agregada interna, donde
si bien el consumo privado
continuará siendo el principal
determinante de la actividad
económica regional, se predice que
su ritmo continuará a la baja.

Aranceles: Estas perspectivas se enmarcan en un escenario internacional
complejo e incierto. Los aranceles anunciados por parte de EE. UU. tienen efectos
directos sobre las exportaciones de los países de la región al aumentar el riesgo de
disrupciones graves en las cadenas de producción global y en los flujos del
comercio internacional; e indirectos, por una mayor volatilidad en los mercados
financieros internacionales, con importantes fluctuaciones en los mercados de
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2025 2025 Diferencia1

(Estudio, Dic-24)
(dic-24) (abr-25) 2025

América Latina y el Caribe 2.4 2.0 -0.4
América Latina 2.3 2.0 -0.3
América del Sur 2.6 2.5 -0.1

Argentina 4.3 5.0 07
Bolivia 2.1 1.8 -0.3
Brasil 2.3 2.0 -0.3
Chile 2.2 2.2 0.0
Colombia 2.6 2.5 -0.1
Ecuador 1.4 1.5 01
Paraguay 3.9 3.6 -0.3
Perú 2.7 3.1 0.4
Uruguay 2.7 2.6 -0.1
Venezuela 3.1 -1.5 -4.6

América Central 2.9 2.7 -0.2
América Central y México 1.7 1.O -0.7

Costa Rica 3.8 3.6 -0.2
Cuba -0.1 -0.4 -0.3
El Salvador 3.0 2.5 -0.5
Guatemala 3.5 3.3 -0.2
Hait í -0.5 -2.0 -1.5
Honduras 3.2 3.2 0.0
México 1.2 0.3 -0.9
Nicaragua 3.3 3.1 -0.2
Panamá 3.1 3.1 0.0
República Dominicana 4.6 4.5 -0.1

El Caribe 5.7 4.1 -1.6
Eí Caribe (excl. Guyana) 2.6 1.8 -0.8

1/ En puntos porcentuales.

CEPAL: Proyecciones Económicas, 2025
(variación % reaI anual y puntos porcentuales)

Región/País

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martínez y Hernández con datos de la CEPAL, Balance
Preliminar de las Economías de América Latina y el Caribe, diciembre 2024, y actualización a abril,
2025.
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valores y bonos, lo que tiene claras implicaciones en el rendimiento de los activos,
de la tasa de interés en EE. UU., y en los principales mercados financieros mundiales.

Los crecimientos esperados bajo la nueva revisión son 2.5% en América del Sur, 1.0%
en América Central incluyendo México y 1.8% en el Caribe (excluyendo
Guyana). Por subregiones, la revisión a la baja es mayor para el Caribe (de 8
décimas, excluyendo a Guyana), seguido de América Central y México (7 décimas
menos) y América del Sur, donde la diminución es de solo una décima.

Política macroeconómica: Cabe recordar que, según el informe de diciembre,
durante el año previo, la persistente tendencia a la baja de la inflación, así como
el comienzo del ciclo de ajustes a la baja de la tasa de política monetaria por parte
de la Reserva Federal de EE. UU., crearon el espacio necesario para consolidar el
relajamiento de la postura monetaria de la región, llegando en muchos países, a
un nivel cercano a la neutralidad. No obstante, en el caso de Brasil, Colombia y
México se mantuvo una postura restrictiva. En materia cambiaria, en 2024, prosiguió
la tendencia a la depreciación del tipo de cambio nominal, iniciada en la segunda
mitad de 2023, a lo que se agregó una creciente volatilidad cambiaria.

En el ámbito fiscal, la CEPAL esperaba que, durante 2024, los ingresos públicos de
los gobiernos centrales del área se mantuvieran estables, apoyados por la
recaudación de los impuestos sobre el consumo de bienes y servicios; no obstante,
en varios países se registraron altas tasas de crecimiento de los ingresos en los
primeros ocho meses del año. En materia de gasto público, se anticipaba una
expansión de 21.8% respecto al PIB, atribuido principalmente, a un alza de los pagos
de intereses, en concordancia con el ascenso de la deuda pública durante la
última década, así como de mayores tasas de interés, tanto domésticas como
internacionales.

Asimismo, se preveía que el gasto primario, excluidos los pagos de intereses, se
mantuviese estable durante 2024. Sin embargo, en casos como el de México,
sostiene el organismo regional, se han producido mayores egresos por subsidios y
transferencias corrientes relacionados con programas de protección social.
Sobresale la ampliación de las partidas para programas como la Pensión para el
Bienestar de las Personas Adultas Mayores, La Escuela es Nuestra y Jóvenes
Construyendo el Futuro; así como, becas educativas, entre otros.

Economía mexicana: La Comisión recortó su pronóstico de desempeño para la
economía de México, al estimar una tasa de 0.3% para 2025, que representaría una
reducción de 0.9 pp. respecto a su “Balance de las Economías de América Latina
y el Caribe, 2024” de diciembre (1.2%).
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