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Reporte Economico y
23 de septiembre de 2025

Perspectivas Economicas

OCDE ajusta al alza la expectativa de crecimiento econémico de México,
ahora anticipa un aumento de 0.8% en 2025 (0.4% en junio)

Economia Mundial: En su informe de septiembre ‘“Perspectivas Econdmicas
Intermedias: Encontrar el equilibrio adecuado en tiempos de incertidumbre”, la
Organizacioén para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) senald que
la economia mundial crecid mds de lo esperado en el primer semestre de 2025,
particularmente en muchas economias emergentes, ya que la produccion
industrial y el comercio se vieron impulsados por la anticipacion de las inversiones
previo al alza de los aranceles; ademads, del apoyo fiscal en China, que compensd
las dificultades comerciales y la debilidad del mercado inmobiliario.

No obstante, la OCDE precisé que los riesgos a la baja son significativos, a medida
que la elevacion de las barreras comerciales y la incertidumbre en materia de
politica econdmica y de geopolitica siguen limitando la actividad en muchas
economias.

Por lo que prevé una desaceleracion de la economia mundial, al anficipar que el
incremento del Producto Interno Bruto (PIB) pase de 3.3% en 2024 a 3.2% en 2025 y
que llegue a 2.9% en 2026; lo que resultaria  OCDE: Crecimiento Econémico, Paises 'y
del agotamiento de las existencias de ~ Regiones Seleccionados, 2024 - 2026°
mercancias acumuladas en previsién al [variacion porcentual anval)

. . Pais/Regién 2024 2025° 2026°
ajuste de aranceles, al tiempo que la Mundo 33 32 2.9
aplicacion de dichos aranceles, junto conla G20 3.4 3.2 29
persistente incertidumbre en materia de At N 18 22

. . Canada 1.0 1.1 1.2
politica, pesen sobre el comercio y 0 gyopqg 08 12 10
inversion. Alemania 0.5 0.3 1.1

Francia 1.1 0.6 0.9

Economias avanzadas: En las economias  ltdlia 07 0.6 0.6
avanzadas se proyecta una pérdida de JQEZT”" 2? ff (2)2
dinamismo. En el caso de Estados Unidos (EE.  cqeq 20 10 22
UU.), la Organizaciéon espera se desacelere México 14 0.8 13
a medida que se implementen aranceles CR”T'”OU g f? ‘]‘z ‘]‘g
. , elno Unido . B .
efectivos mas altos y se mantenga elevada g o405 unidos 28 18 15
la incertidumbre politica; ademds de una  Argentina 13 45 43
caida en la inmigracién neta y reduccion en  Brosi £ 29 7

la fuerza laboral que contengan el ¢ Prevecciones

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez

desempeno econdmico. Factores que se con datos de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdémicos (OCDE), "Perspectivas Econdmicas

Verdn pOI’CiO|meﬂTe CompenSOdosl Intermedias: Encontrar el equilibrio adecuado en tiempos de
principalmente, por elimpulso de lainversion  neerfidumbre”. septiembre 2025.
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empresarial en sectores de alta tecnologia, el apoyo fiscal y la mayor flexibilizacion
de la politica monetaria esperada. Por lo que la OCDE prevé que tenga un avance
anual de 1.8% en 2025 y que llegue a 1.5% en 2026.

Economias emergentes y en desarrollo: La Organizacion considera que en estas
regiones se modere su desempeno econdmico en los proximos anos. Para Chinag,
anficipa que la reducciéon de las exportaciones, la imposicion de aranceles mads
altos a las importaciones y la disminucion del apoyo fiscal reduzcan la actividad
productiva a partir del segundo semestre de 2025; por lo que pronostica que la
expansion del PIB real chino sea del 4.9% en 2025 y del 4.4% en 2026.

Precios: La OCDE estima que la inflacion general al consumidor en los paises del
G20 disminuya a medida que el crecimiento econdmico y los mercados laborales
se relajen. En EE. UU., el incremento de los aranceles efectivos impulsard aiun mas la
inflacion, y supone que la tasa de traspaso a los precios de los bienes finales se
fortalecerd a medida que las empresas estén menos dispuestas a absorber los
mayores costos de los bienes importados; por lo que infuye que la inflacion anual
en EE. UU. permanezca por encima del objetivo (2.0%) a lo largo de 2026. En
general, se asume que la inflacion en las economias avanzadas del G20 sea del
2.5% tanto en 2025 como en 2026; mienitras que deduce que la inflacion
subyacente se mantenga estable en 2.6% en 2025y en 2.5% en 2026.

En las economias de mercado emergentes del G20, plantea que la inflacion
descienda mds notablemente, con una inflacién general del 4.1% en 2025 y del
3.1% en 2026. En China, se espera que aumente gradualmente como reflejo, en
parte, de la imposicidn de las tasas arancelarias mds altas a los bienes importados
de EE. UU..

Riesgos: En relaciéon con los riesgos de crecimiento, subsisten factores a la baja
significativos: i) la persistencia de la incertidumbre politica y comercial; i) el riesgo
inflacionario que resultaria del alza en los precios de alimentos y energia, agravada
por tensiones geopoliticas; iii) persistentes déficits fiscales y los altos niveles de
deuda publica podrian endurecer las condiciones financieras; vy, iv) la estabilidad
financiera se ve amenazada por elevadas valoraciones en los mercados de
activos, particularmente en el sector tecnolégico, donde la alta concentracion y
la expansidon de intermediarios financieros no bancarios en entornos opacos
podrian amplificar la volatilidad ante sorpresas econdmicas.

Economia mexicana: En el caso de México, la OCDE elevd su prondstico
econdmico; ahora predice que se tenga un incremento de 0.8% en 2025 (0.4% en
junio) y de 1.3% en 2026 (1.1% en el anterior reporte). En cuanto a la inflacién,
calcula que sea de 4.2% en 2025 y de 3.6% en 2026.
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