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Expectativas del Sector Privado - Banxico
Crecimiento del PIB en 2025

. X En septiembre, el sector privado continué
Actual:  0.53% anual septiembre ojayando su proyeccién de crecimiento para
Previo: 0.46% anual agosto 2025, lo que favoreceria la recaudacion de los

Fuente: Banxico ingresos tributarios en el ano.

Sector Privado actualiza a 0.53% real anual su pronéstico

de avance de la actividad econémica para 2025

Crecimiento Econdmico

En la encuesta de septiembre, el promedio de Ias estimaciones del
sector privado espera que, en 2025, el Producto Interno Bruto (PIB)
crezca 0.53% anual, por debajo del 1.0% que se anticipa en los
Criterios Generales de Politica Econdmica 2026 (CGPE-24).

Empleo Formal Los especialistas consultados proyectan, para 2025, la creacién de

232 mil nuevos puestos de trabajo con registro ante el Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS), lo que implica una reduccioén
de 978 mil personas con relacion al prondstico de agosto, debido
a los resultados preliminares sobre la prueba piloto de afiliacion de
los tfrabajadores de plataformas digitales.

Tipo de Cambio Nominal | r| coctor privado calcula que, al concluir 2025, la paridad

cambiaria de la moneda nacional con relacion al dolar
estadounidense ronde los 19.08 pesos por délar (ppd), menor a los
19.49 ppd previstos en el mes inmediato anterior. Los CGPE-26 lo
pronostican en 19.9 ppd.

Los encuestados anticipan que el proceso de desinflacion continle

Precios al Consumidor

en lo que resta del presente ano, con una inflacién anual en
diciembre de 2025 de 3.85%, frente al 3.8% considerado en los
CGPE-26.
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Entre los principales riesgos al crecimiento que los analistas identifican para
2025 se encuentran los siguientes:

. . ’ ° 3 ) ’ ) I 4 . *
Principales factores que podrian obstaculizar el crecimiento economico en Mexico /

(Distribucion porcentual de respuestas)

Encuesta Banxico de:
Factor
Sep Oct Nov Dic br May Jun

Factores coyun’rurqles: politica o 3 8 7 13 16 19 23 0 15 16 0 17
sobre comercio exterior
Problemas de inseguridad publica| 16 16 18 17 23 20 17 15 16 18 18 16 16
Debilidad en el mercado inferno 2 3 1 2 1 2 4 4 3 5 10 7 7
Auser]c!a de cambio estructural 5 5 6 7 5 v 5 6 5 6 7 6 7
en México
Incer‘rJdL.me.re sobre la situacion 7 5 5 9 8 9 13 5 10 7 7 7 7
econdmica interna
Oftros problemas de falta de 16 13 13 1] 8 6 7 7 6 6 6 9 7
estado de derecho
Politica de gasto publico 3 ] 3 3 2 ] 1 2 2 4 4 4 6

*/ La suma de los factores no suma 100 debido a que solo se presentan los 7 principales factores
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de Banxico.

En los Ultimos meses, las expectativas de crecimiento del sector privado han
ido al alza que, de seguir, podria apoyar una convergencia con el
prondstico de los CGPE-26.

En particular, aungque se proyecta una menor creacion de empleo formal,
ésta continuard favoreciendo la recaudacion por cuotas al IMSS; mientras
que la apreciacion del tipo de cambio influiria sobre el Impuesto al Valor
Agregado (IVA), toda vez que la mayor parte de este impuesto se recauda
via las aduanas y estd directamente relacionado con el valor en pesos de
las mercancias importadas.

De enero a agosto de 2025, los ingresos tributarios sumaron 3 billones 695 mil
265 millones de pesos (mdp), con un crecimiento real anual de 6.5%; el
Impuesto sobre la Renta (ISR) aumentd 6.9% y el IVA lo hizo en 6.2%; pero el
Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios (IEPS) disminuyd 0.5%.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Expectativas del Sector Privado - Banxico

Semdforo

Comparado con el prondstico de la SHCP: Rojo si la prevision del sector privado es
desfavorable y verde si es favorable,

Encuesta de:?

1
Concepto CGPE-26

Crecimiento (var. % anvaldelPIB) 10 0.4¢ 0.53

Inflaciéon (var. % INPC, Dic/ dic) 38 3.95 3.85
Tipo de cambio (pesos por ddélar, promedio) 19.6 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.9 19.49 19.08
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.3 7.27 7.14
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 1,210 232
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 2.99 2.89
Cuenta Corriente (milones de ddlares) -5,5630.9 -10,000 -9,102
Balance Publico (con inversién)® (% del PIB) -3.6 -3.68 -3.71
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.6 1.63 1.72

Inflaciéon (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.74 3.80
Tipo de cambio (pesos por délar, promedio) 19.3 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 18.9 20.02 19.62
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.74 6.59
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 387 341
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.14 3.05
Cuenta Corriente (millones de délares) -12,018.5 -13,149 -13,157
Balance PUblico (con inversién)® (% del PIB) -3.6 -3.32 -3.57
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.77 1.79
e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 septiembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2026.

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de agosto y
septiembre de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de la SHCP y Banxico.
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