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Expectativas del Sector Privado - Banxico

Crecimiento estimado del PIB para 2025 ..  gj, diciembre, el sector privado ajusté a la

Actual: 0.37% anual diciembre baja su prevision de crecimiento del PIB,
ubicdndolo por debajo de la estimacion

puntual presentada en los CGPE-26 de 1.0% y
Fuente: Banxico del limite inferior de 0.5%.

Previo: 0.39% anual noviembre

Sector Privado actualiza a 0.37% real anual su pronéstico

de crecimiento del PIB para 2025

Crecimiento Econdmico

En la encuesta de diciembre, las estimaciones del sector privado
anticipan que, en 2025, el Producto Interno Bruto (PIB) se expanda
0.37% anual, inferior al 1.0% que se pronostican en los Criterios
Generales de Politica Econdmica 2026 (CGPE-26).

Los especialistas consultados proyectan para 2025, la creacion de

236 mil nuevos puestos de trabajo con registro ante el Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS), esto es, 10 mil personas menos
respecto al prondstico de noviembre; este dato incorpora la
afiliacion de los trabajadores de plataformas digitales.

Tipo de Cambio Nominal

El sector privado calcula que, al concluir 2025, la paridad

cambiaria de la moneda nacional con relacion al dolar
estadounidense finalice en 18.56 pesos por délar (ppd), debajo de
los 18.71 ppd previstos en el mes inmediato anterior. Los
CGPE-26 lo anticipan en 19.9 ppd.

Precios al Consumidor

Los encuestados prevén que el proceso de desinflacion continle,
por lo que calculan un incremento anual de los precios en
diciembre, de 3.77%, menor al 3.80% considerado en los CGPE-26.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México. 321



Entre los principales riesgos al crecimiento que los analistas identifican para
2025 se encuentran los siguientes:

Principales factores que podrian obstaculizar el crecimiento econémico en México’

(Distribucion porcentual de respuestas)

Encuesta Banxico de:
Factor
Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov  Dic

Problemas de inseguridad publica| 17 23 20 17 15 16 18 18 16 16 17 14 19

Factores coyunturales: politica

X . 7 13 16 19 23 20 15 16 20 17 17 15 15
sobre comercio exterior
Debilidad en el mercado interno 2 1 2 4 4 3 5 10 7 7 [ 9 9
Otros problemas de falta de 1 8 6 7 7 6 6 6 9 7 9 10 8

estado de derecho

Ausencia de cambio estructural

" 7 5 7 5 6 5 6 7 6 7 6 7 7
en México

Incertidumbre sobre la situacion

. 9 8 9 13 5 10 7 7 7 7 7 6 7
econdmica interna
Incertidumbre politica interna 11 14 7 4 7 7 3 6 5 6 6 6 7
Corrupcion 4 4 5 6 4 4 4 4 4 4 6 8 7

*/ La suma de los factores no suma 100 debido a que solo se presentan los 8 principales factores
Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinez y Herndndez con informacién de Banxico.

Es de senalar que, de enero a septiembre, el PIB incrementd 0.1% real anual,
por debajo de la estimacion puntual de 1.0% que prevén los CGPE-26 y del
limite inferior de 0.5%.

No obstante, a pesar del menor dinamismo de la economia, de enero a
octubre, larecaudacion de ingresos tributarios! alcanzo 4 billones 495 mil 878
millones de pesos, esto es, 20 mil millones de pesos mdas (mdp) respecto de
lo programado (4,406,020 mdp).

' Incluye el Impuesto Sobre la Renta (ISR) de conftratistas y asignatarios.

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas, Ifigenia Martinez y Herndndez



Expectativas del Sector Privado - Banxico

Semdforo

Comparado con el prondstico de la SHCP: Rojo si la prevision del sector privado es
desfavorable y verde si es favorable,

Encuesta de:?

1
Concepto CGPE-26

2025°
Crecimienfo (var. ZanualdelPB) 10 0.39 0.37
Inflacién (var. % INPC, Dic/ dic) 38 3.75 3.77
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.6 - -
Tipo de cambio (pesos por ddlar, fin de periodo) 19.9 18.71 18.56
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 7.3 7.06 7.05
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 246 236
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 2.80 2.79
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -5,530.9 -8,174 -7,876
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.6 -3.73 -3.78
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.6 1.85 1.88

2026°
Inflacién (var. %,INPC Dic/dic) 3.0 3.92 3.93
Tipo de cambio (pesos por ddlar, promedio) 19.3 - -
Tipo de cambio (pesos por délar, fin de periodo) 18.9 19.18 19.12
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.57 6.54
Trab. asegurados al IMSS (var. anual/miles de personas) - 330 305
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 3.00 2.94
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -12,018.5 -11,987 -12,081
Balance PUblico (con inversion)® (% del PIB) -3.6 -3.62 -3.68
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 1.9 1.88 1.94
e/ Estimado.

1/ SHCP (2025, 8 septiembre). Criterios Generales de Politica Econdmica 2026.

2/ Banxico (2025). Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de noviembre y
diciembre de 2025.

3/ En el caso de la Encuesta, déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP, Ifigenia Martinezy Herndndez con informacion de la SHCP y Banxico.
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