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RESUMEN: Débiles indicadores econdmicos.

De la informacién dada a conocer durante la semana del 2 al 6 de
agosto de 2010 se observa que los consumidores han optado por
posponer la compra de bienes duraderos ante la caida del crédito,
asi como el hecho de que la recuperacién de empleos, no ha alcan-
zado su nivel maximo observado. Esta situacion incide en la deman-
da interna, por lo que su impulso sobre el crecimiento econémico
nacional continuara siendo débil. Evidencia de esto, es la evolucidn
del indicador coincidente, que ayuda a ubicar el ciclo en el que se
encuentra la economia mexicana, es decir, en expansion o recesion,
y del indicador adelantado el cual anticipa la posible trayectoria de
la economia mexicana en el corto plazo, que, por segundo mes con-
secutivo mostraron caidas, lo cual demuestra un menor ritmo en la
dindmica econdmica nacional. Por lo que se anticipa que la recupe-
racion econdmica no sera sostenida, mas aun teniendo en cuenta el
cada vez menor crecimiento de Estados Unidos, principal socio co-
mercial de México.

Por otro lado, el impulso que la actividad econdmica estadouniden-
se ejerce sobre México a través de la demanda externa, se prevé
atende su dindamica en los préoximos meses, ya que la informacion
mas reciente sobre la economia norteamericana muestra debilidad
en el sector manufacturero, el cual por tercer mes consecutivo ob-
servé una disminucidn, en tanto que las ventas de automoviles lige-
ros fueron menores a las esperadas, al tiempo que persiste la debili-
dad en el mercado laboral.

MEXICO

Confianza del Consumidor

Cautela por parte de los consumido-
res derivado de caida en el crédito al
consumo y lenta recuperacion del
empleo.

Empleo
Disminuye el ritmo de crecimiento
del empleo.

Indicadores Coincidente y Adelanta-
do

Caida de ambos indicadores anticipa
un menor ritmo en la dindamica
econdmica del pais.

Expectativas del Sector Privado
Aunque mejora la previsién sobre el
crecimiento para 2010, se espera
que se desacelere en 2011.




Reservas Internacionales
En julio se registré la maxima acumu-
lacion de reservas mensuales de

2010.

Precios internacionales del Petréleo
Superan los 81 ddlares, los crudos de
referencia de la mezcla mexicana de
exportacion (WTI, Brent).

ESTADO UNIDOS

Empleo

La pérdida de 202 mil empleos en el
sector gubernamental arroja una
caida neta de 131 mil plazas, sin em-
bargo, la tasa de desempleo perma-
nece sin cambios.

indice manufacturero del ISM
Tercera caida consecutiva confirma

una desaceleracion de la dindmica
econdémica del pais.

Ventas de Automoviles Ligeros

Se reduce el crecimiento de las
ventas de automoviles, por el retraso
en el consumo de minoristas de
Estados Unidos.

ECONOMIA INTERNACIONAL

indice Coincidente y Adelantado de
Japén

El indice coincidente al mes de junio
presentd un avance de 0.1 por ciento
respecto del mes previo, mientras
gue en mayo habia caido -0.1 por
ciento. Por su parte el indice adelan-
tado aumentd 0.3 por ciento luego
de dos meses consecutivos con re-
trocesos.

MEXICO

Confianza del Consumidor

A pesar de que a julio de 2010 el ndice de Confianza
del Consumidor dado a conocer por el INEGI, au-
mento 2.29 por ciento anual, hilando su séptimo
mes de alzas, su crecimiento es cada vez menor, sélo
basta comprarlo con el observado en mayo de ese
afio (8.07 por ciento), ademas de que el nivel del
indice se mantiene aun por debajo del maximo visto
en agosto de 2001, por lo que se aprecia una expec-
tativa menos optimista, la cual se confirma al obser-
var los datos desestacionalizados al mes de julio, los
cuales muestran una disminucion de 0.76 por ciento
respecto al mes anterior en la confianza del consu-
midor.

De la informacioén a julio, se infiere que los consumi-
dores mantienen una expectativa optimista debido a
gue aprecian que su situacion econdmica es mas
favorable actualmente comparada con la de hace un
afio (1.04 por ciento) y esperan que mejore para los
proximos 12 meses (1.46 por ciento); ademas, perci-
ben que la situacidn econémica del pais es mas be-
nigna que la observada hace un afno (6.09 por cien-
to) por lo que esperan que mejore en el futuro (4.01
por ciento); no obstante, los consumidores prefieren
postergar la adquisicidon de bienes de consumo dura-
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deros (-1.88 por ciento).

indice de Confianza del Consumidor, Serie Original, Variacién %y Tendencia-Ciclo
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1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Por otra parte, cabe comentar que esta disminucion
en la Confianza del Consumidor se relaciona con el
hecho de que en el mes de junio de 2010 el crédito
al consumo de la banca comercial tuvo una caida
real anual de 11.75 por ciento; en tanto que en
cuestion de empleo si bien se ha observado una re-
cuperacion, aun no se llega al nivel maximo observa-
do en octubre de 2008; por lo que estos dos hechos
en conjunto, la caida del crédito y el aun elevado
desempleo, son factores que presionaron a la baja la
Confianza del Consumidor.




Asi, ante la decisidon de los consumidores de pospo-
ner la adquisicion de bienes de consumo duraderos,
la caida del crédito para la compra de éstos y el me-
nor nivel de empleo, el CEFP infiere que el impulso
sobre el crecimiento econdmico nacional por parte
de la demanda interna continuara siendo débil.

Empleo

Durante el mes de julio de 2010 el IMSS reporté un
crecimiento neto de 45 mil 697 trabajadores perma-
nentes y eventuales urbanos asegurados, con lo cual
se registraron 14 millones 440 mil 351 cotizantes.
Sin embargo, aun es necesario recuperar 35 mil 484
empleos con seguridad social para alcanzar el maxi-
mo histérico logrado en octubre de 2008, antes del
estallido de la recesién econdmica.

Por sector de actividad econdmica, las mayores ga-
nancias se observaron en los servicios para empre-
sas y personas (+27 mil 435), las industrias de la
transformacion (+26 mil 750) y el comercio (+20 mil
251). En contraste, hubo pérdidas importantes em-
pleos en los sectores de servicios sociales (-33 mil
321) y en la construccién (-1 mil 63), los cuales se
vieron afectados por el fin del ciclo escolar y el inicio
de la temporada de lluvias, respectivamente.

Variacién Mensual de Asegurados al IMSS, 2010/enero-julio
(miles de trabajadores permanentes y eventuales urbanos)

@ Eventuales Urbanos
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

A pesar de que, durante el aio se han creado 559
mil 070 plazas, el nimero de empleos agregados
durante julio, es el menor desde el mes de febrero,
lo cual constituye una sefial preocupante pues ad-
vierte sobre una caida en el ritmo mensual de crea-
cién de empleos.
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Por otra parte, los especialistas del sector privado,
sondeados por el Banco de México en su Encuesta
sobre Expectativas a Julio, mejoraron sus previsio-
nes. Para el presente afo, esperan que el nimero
total de trabajadores asegurados en el IMSS registre
un avance anual de 539 mil personas, mientras que
hace un mes, esta proyeccidén se ubicé en 508 mil
trabajadores. Por su parte, para 2011, se estima que
este indicador se incrementard en 511 mil asegura-
dos.

Sistema de Indicadores Compuestos: Coincidente y
1
Adelantado

De acuerdo con el INEGI, el Indicador Coincidente,
el cual ayuda a ubicar el ciclo en el que se encuentra
la economia mexicana, es decir, en expansién o re-
cesion, registré un indice de 101.3 en mayo de 2010
e implicé una caida de 0.10 por ciento con relacién
al mes inmediato anterior; resultado que se explica
por el desempefio desfavorable, en términos men-
suales y desestacionalizados, de la tasa de ocupa-
cion parcial y desocupacion en el mes de referencia.

En tanto que el Indicador Adelantado, el cual antici-
pa la posible trayectoria de la economia mexicana
en el corto plazo, su indice se ubicd en el mes de
referencia en 116.4 puntos, lo que significé un de-
cremento de 0.34 por ciento con relacién al mes an-
terior a consecuencia del comportamiento negativo,
de acuerdo a las cifras desestacionalizadas, del pre-
cio del petréleo crudo mexicano de exportacion, del
tipo de cambio real y del indice de la Bolsa Mexicana
de Valores en términos reales.

De esta forma, los resultados del sistema de indica-
dores compuestos muestran que durante mayo se
mantuvo la pausa en la dindmica econdmica del pais
debido a que sus componentes cayeron por segundo
mes consecutivo; se observa que ambas series co-
mienzan a perder el impulso que venian mostrando
desde mediados de 2009 y no han alcanzado sus
maximos observados a principios de 2008.

Como ya se habia venido comentado en boletines
anteriores, la evolucién de dichos indicadores confir-

! Los indicadores compuestos: Coincidente y Adelantado se expresan en
forma de indices desestacionalizados con base 2003=100.




ma una desaceleracidon de la economia mexicana
para el segundo semestre de 2010, por lo que la re-
cuperacion econdmica no serd sostenida, mas aun
teniendo en cuenta los cada vez menores crecimien-
tos de la economia de Estados Unidos, principal so-
cio comercial de México y al que se le destina
aproximadamente el 80 por ciento de las exportacio-
nes nacionales.
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...... ind. Coincidente

Cabe seiialar que la Encuesta Sobre las Expectativas
de los Especialistas en Economia del Sector Privado
de julio de 2010, recabada por el Banco de México
(Banxico), anticipa un incremento econdémico de
6.53 por ciento anual para el segundo trimestre de
2010, el cual disminuira a 4.09 por ciento en el ter-
cero y cerrara en sélo 3.17 por ciento para en el

cuarto trimestre del presente afio, mostrando una
tasa descendente del PIB.

Expectativas del Sector Privado

En la Encuesta Sobre las Expectativas de los Especia-
listas en Economia del Sector Privado de julio de
2010, recabada por el Banco de México (Banxico),
mejoroé la prevision sobre el crecimiento de la eco-
nomia mexicana para 2010; se anticipa que éste sea
de 4.52 por ciento, cifra superior en 0.15 puntos
porcentuales a la encuesta previa (4.37 por ciento),
lo anterior va en linea con las expectativas de la
SHCP que, en diversas ocasiones, ha mencionado
gue espera un crecimiento de entre 4.5 y 5.0 por
ciento. En tanto que la estimacidn para 2011 dismi-
nuyo al pasar de 3.65 por ciento en la encuesta de
junio a 3.62 por ciento en la de julio. Asi, el sector
privado mantiene la perspectiva de una mayor dina-
mica econdémica en el presente aflo pero una mode-
racion de su crecimiento para 2011.

No obstante el optimismo sobre la evolucién econé-
mica de México, la previsién para la de Estados Uni-
dos en 2010 fue menor al pasar de 3.1 por ciento en
la encuesta de junio a 3.0 por ciento en la de julio;
en tanto que para la de 2011 también disminuyd, de
3.0 a 2.8 por ciento, respectivamente. La anterior, a
consideracidon del CEFP, implicaria la posibilidad de

Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado*/, 2010-2011

Actualizacién Encuesta
Concepto d 2 - - -
e la SHCP Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio
2010
Crecimiento (Var % anual del PIB) 4.1 3.28 3.87 4.08 4.18 4.31 4.37 4.52
Inflacién (Var. % INPC) 5.0 4.93 5.21 5.28 5.19 4.94 4.66 4.59
Tipo de cambio® (pesos por délar, promedio) 12.8 12.97 13.04 12.70 12.45 12.48 12.50 12.57
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 4.5 5.46 5.29 5.20 5.00 4.78 4.74 4.61
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -12,016 -11,662 -10,408 -10,923 -10,413 -8,336 -8,363 -8,557
Balance fiscal* % del PIB -2.7 -2.34 -2.54 -2.59 -2.31 -2.59 -2.38 -2.49
Precio de la Mezcla Mexicana (dpb) 65.03 69.06 70.92 71.05 71.83 70.07 71.43 70.08
E.U. Crecimiento (Var % anual del PIB) 3.1 2.6 2.8 2.9 3.0 3.2 3.1 3.0
2011

Crecimiento (Var % anual del PIB) 4.0 3.46 3.65 3.63 3.60 3.62 3.65 3.62
Inflacién (Var. % INPC) 3.0 3.91 3.89 3.97 3.98 3.95 3.92 3.90
Tipo de cambio® (pesos por délar, promedio) 13.1 13.31 13.24 12.93 12.72 12.81 12.78 12.80
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 6.0 6.27 6.39 6.1 6.06 5.96 5.76 5.73
Cuenta Corriente (millones de délares) -19,580 -16,187 -13,995 -15,284 -14,308 -12,186 -13,842 -13,207
Balance fiscal”/ % del PIB -2.3 -1.93 -2.17 -2.33 -2.07 -2.13 -2.16 -2.06
Precio de la Mezcla Mexicana (dpb) 65.1 - - - - - - -
E.U. Crecimiento (Var % anual del PIB) 3.0 2.8 29 29 29 3.0 3.0 2.80

1/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: julio 2010; Banxico.
2/ Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en el Articulo 42, Fraccidn |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria 2010, 1 de abril de 2010,

SHCP.

3/ Tipo de cambio cierre de periodo en la encuesta.

4/ Déficit econémico como porcentaje del PIB en la encuesta.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y del Banxico.
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una menor demanda externa para la economia
mexicana a través de un menor crecimiento de sus
exportaciones al desacelerarse la dinamica econémi-
ca de su principal socio comercial, lo cual tendria
repercusiones negativas sobre el crecimiento nacio-
nal.

Por otra parte, el precio promedio de la mezcla
mexicana de exportacion se estima en 70.08 ddlares
por barril (dpb) para 2010, cifra superior en 5.05
ddlares a la estimacién de 65.03 dpb de la SHCP en
el documento de abril;* cabe indicar que, en el pri-
mer semestre de 2010, el precio promedio diario de
la mezcla fue de 70.71 dpb.

En lo que toca a la evolucidon de los precios, la pers-
pectiva sobre ésta continla mejorando; para 2010
se espera sea de 4.59 por ciento, menor en 0.07
puntos porcentuales a la de la encuesta previa; por
lo que se anticipa que no se cumpla con la meta de
inflacién del 3.0 por ciento y ni se ubique dentro del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0 por ciento) estable-
cido por Banxico. Para 2011 se mantuvo casi estable
la previsién de la variacién de precios, pronostican-
do que sea de 3.90 por ciento cuando en la encuesta
pasada esperaban fuera de 3.92 por ciento.

Reservas Internacionales

Continuando con la politica de acumulacién de re-
servas implementadas por Banxico a partir de febre-
ro de 2010, al 30 de julio las reservas internacionales
reportaron un saldo de 104 mil 865.3 millones de
dolares (mdd). Tan sélo en el mes de julio se acumu-
laron reservas por 4 mil 502.4 mdd, maximo monto
acumulado durante un mes en lo que va del afo.

Del cierre de 2009 a julio de 2010, las reservas inter-
nacionales aumentaron en 14 mil 027.5 mdd, desta-
cando que tan sélo en este Ultimo mes se atrajo el
32.1 por ciento del total.

Lo anterior ha estado motivado, tal y como el CEFP
ha mencionado con anterioridad, por la entrada de
recursos a la economia que aun se ve atraida por los
diferenciales entre la tasas de interés interna y las

2Documento relativo al cumplimiento del Articulo 42, Fraccién |, de la
Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria.
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externas, concretamente, con la tasa de interés de
los Estados Unidos, cuyas autoridades el pasado 23
de junio decidieron mantener el objetivo para la ta-
sa de interés de los Fondos Federales en un rango de
entre 0.0 y 0.25 por ciento, a fin de poder ayudar a
enfrentar los problemas por los que atraviesa su
economia; en tanto que la Junta de Gobierno del
Banco de México en su anuncio del 16 de julio de
este ano, también mantuvo sin cambio su tasa de
interés objetivo, situada en 4.50 por ciento.

Evolucion de las reservas internacionales, 1997 - 30 de julio de 2010
(millones de délares)
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Fuente: Elaborado por CEFP con datos de Banxico.

Precios Internacionales del Petréleo

Los resultados de los precios internacionales del
petrdleo, generados en la Ultima semana anticipan
un futuro inmediato muy volatil, ya que a principio
de la semana el precio del barril de petrdleo registré
avances significativos, lo que hizo que la mezcla
mexicana de exportacion superara los niveles de 75
ddlares por barril (dpb) y que la cuota de la variedad
Brent y del (WTI), se cotizaran por arriba de los 85
dpb, lo que generd que la cotizacidn de estos crudos
se ubicara en sus niveles mas elevado desde princi-
pios de mayo.

Para la segunda mitad de la semana, los crudos in-
ternacionales volvieron a replegarse, por lo que, al
cierre de la semana del 2 al 6 de agosto de 2010, el
Brent y del (WTI), se cotizaron por debajo de los 82
dpb y la mezcla mexicana de exportacién alcanzé un
precio apenas por arriba de los 73 dpb. Con ello, el
precio observado de este crudo se encuentra 14.38
dolares por arriba del precio fiscal estimado para
2010 (59.0 dpb).

En la semana de referencia los precios del petréleo




se vieron influenciados por diversos factores; por un
lado, a principios de semana, la presencia de ganan-
cias bursatiles que obtuvieron algunas firmas finan-
cieras como Santander, BBVA de Espafia, el britanico
HSBC y el francés BNP; asi como, una posible estabi-
lizacién de la situacién financiera de los paises euro-
peos con mayores problemas fiscales, lo que hizo
gue los precios de los crudos internacionales repun-
taran favorablemente.

Sin embargo, los datos desfavorables sobre la gene-
racion de puestos de trabajo en Estados Unidos, in-
dicador vital para medir el grado de recuperacién de
esta economia hicieron que los precios de los crudos
internacionales se replegaran a la baja, hacia el final
de la semana.

Precios Diarios del Petrdleo de Referencia en los Mercados Interacionales del 03 de mayo al 06 de agosto de 2010
% (ddlares por barril)
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ESTADOS UNIDOS
Empleo

La Oficina de Estadisticas del Trabajo de Estados Uni-
dos informd que la némina de trabajadores (no agri-
colas) descendid en 131 mil personas; sin embargo,
el nimero total de personas desempleadas perma-
necid en 14.6 millones y la tasa de desempleo para
julio (9.5 %) tampoco mostro variaciones respecto al
mes pasado.

La caida en el nimero de trabajadores se explica por
la terminacion de 143 mil contratos temporales
abiertos por la Oficina del Censo Federal con motivo
del censo 2010. Por su parte, el sector privado rea-
lizé 71 mil contrataciones netas, con lo cual acumula
una ganancia neta anual de 630 mil contrataciones.

Por sectores, las mayores aperturas de plazas se ob-
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servaron en el sector manufacturero (63 mil) y en el
del cuidado de la salud (27 mil). En contraste, las
mayores pérdidas se observaron el sector guberna-
mental (-202 mil), los servicios financieros (-17 mil) y
la industria de la construccion (-11 mil), la cual se vio
afectada por diversas huelgas.

EE. UU.: Tasa de desempleo y
Variacion mensual de trabajadores
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bureau of Labor Statistics.

La aparente contradiccidon entre la disminucién del
numero de trabajadores en némina y la estabilidad
en la tasa de desempleo se explica debido a una lige-
ra disminucidn en la tasa de participacién (64.6%), lo
cual es indicativo de que algunos desempleados de-
jaron de buscar trabajo debido a las bajas expectati-
vas que tienen sobre encontrar empleo.

Asimismo, los registros (desestacionalizados) de soli-
citudes iniciales de desempleo mostraron un incre-
mento de 19 mil unidades, en la semana que con-
cluyd el 31 de julio, con lo cual se alcanzaron 479 mil
reclamaciones. Por su parte, el numero
(desestacionalizado) de desempleados sin seguro
descendié en 34 mil personas, durante la semana
qgue concluyé el 24 de julio, para totalizar 4 millones
537 mil trabajadores en paro. Los datos anteriores
nos indican una persistencia del desempleo en tasas
elevadas, lo cual en el mediano plazo obstaculizara
la reactivacion del consumo y por ende de la eco-
nomia en su conjunto.

indice manufacturero del ISM

El indice manufacturero del ISM mostré una dismi-
nucién de 0.7 puntos en el mes de julio, su tercera
descenso consecutivo después de un lapso de 10
meses de crecimiento.




De acuerdo con la Encuesta elaborada por el Institu-
to de Gerencia y Abastecimiento (ISM por sus siglas
en inglés), en el mes de julio el indice del sector ma-
nufacturero presentd una disminucidn de 0.7 puntos
porcentuales respecto a junio anterior, al haber pa-
sado de 56.2 a 55.5 puntos. No obstante esta reduc-
cién, el indice sugiere que, en julio, aun se mantuvo
el crecimiento del sector, sin embargo, este creci-
miento fue el menos vigoroso del afio y constituye el
tercer descenso consecutivo después de un lapso de
10 meses de crecimiento.

Estados Unidos: Indice Manufacturero del ISM,
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Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del Institute for Supply Managment (ISM).

Asimismo, otros indices complementarios también
registraron reducciones: el indice de nuevos pedidos
registrd una caida de 5.0 puntos porcentuales al pa-
sar de 58.5 puntos en junio a 53.5 en julio, en tanto
gue, el indice de importaciones tuvo un descenso de
4.0 puntos porcentuales al pasar de 56.5 a 52.5.

A consideracién nuestra, la caida en el indice del
sector manufacturero, como los indices complemen-
tarios, sugieren un menor dinamismo en la demanda
de la industria en Estados Unidos, lo cual es una se-
fial preocupante para el sector exportador de Méxi-
co, pues esto puede traer consigo una reduccion en
la compra de manufacturas mexicanas, ya sea insu-
mos o bienes maquilados. Cabe mencionar que, esta
reduccion puede tener efectos amplios en nuestra
economia, tales como pérdida de empleos o una
caida en la demanda agregada.

Ventas de Automoviles Ligeros en Estados Unidos,
julio 2010

Durante el mes de julio, las ventas de automoviles
ligeros en Estados Unidos crecié sdlo 5.1 por ciento,
cifra menor a la esperada por los especialistas, ya

Venta de Vehiculos Ligeros en Estados Unidos, Enero-Julio 2009-2010

(Unidades)
Region 505 Julio 5010 Variacion % ZoogEnero-Jullozom Variacion % ZoogEstructura (y;OlO
América del Norte 439,392.0 459,889.0 4.7 2,614,194.0 3,033,794.0 16.1 451 45.6
Chrysler 88,678.0 92,230.0 4.0 557,877.0 617,753.0 10.7 9.6 9.3
Ford 163,056.0 167,932.0 3.0 926,159.0 1,138,702.0 22.9 16.0 17.1
GM 187,624.0 199,612.0 6.4 1,130,048.0 1,276,728.0 13.0 19.5 19.2
International (Navistar) 340 115.0 238.2 1100 611.0 455.5 0.0 0.0
Asia 488,245.0 509,775.0 4.4 2,750904.0 3,117,865.0 133 47.5 46.9
Honda 114,690.0 112,437.0 -2.0 645,468.0 706,346.0 9.4 11.1 10.6
Hyundai Group 74,898.0 89,525.0 19.5 426,988.0 515,377.0 20.7 7.4 7.8
Isuzu 105.0 1290 229 955.0 1,051.0 10.1 0.0 0.0
Mazda 19,032.0 20,7320 8.9 119,413.0 136,451.0 14.3 2.1 2.1
Mitsubishi 4,847.0 5,648.0 16.5 31,3140 32,138.0 2.6 0.5 0.5
Nissan 71,8470 82,337.0 14.6 419,591.0 522,669.0 24.6 7.2 7.9
Sabaru 21,839.0 23,983.0 9.8 115,145.0 149,943 .0 30.2 2.0 23
Suzuki 3,508.0 1,952.0 -44.4 25,916.0 13,501.0 -47.9 0.4 0.2
Tata 2,607.0 3,808.0 46.1 20,7930 24,623.0 18.4 0.4 0.4
Toyota 174,872.0 169,224.0 -3.2 945,321.0 1,015,766.0 7.5 16.3 15.3
Europa 68,030.0 76,893.0 13.0 426,156.0 495,755.0 16.3 7.4 7.5
VMW 21,253.0 23,3900 10.1 135,701.0 144,975.0 6.8 2.3 2.2
Daimler 17,661.0 18,633.0 5.5 111,4410 129,129.0 15.9 1.9 1.9
Porsche 1,544.0 2,703.0 75.1 11,203.0 13,686.0 22.2 0.2 0.2
Saab Spyker 574.0 470.0 -18.1 5,960.0 1,816.0 -69.5 0.1 0.0
Volkswagen 26,998.0 31,6970 17.4 161,851.0 206,149.0 27.4 2.8 3.1
Total de Vehiculos Ligeros 995,667.0 1,046,557.0 5.1 5,791,254.0 6,647,4140 14.8 100.0 100.0

n.a. No aplica.
Fuente: Elaborado por el CEFP, con informacién de Ward’'s AutoinfoBank.
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que sélo se vendieron 1 millén 46 mil 557 unidades;
este indicador se vio afectado por la decisién de los
compradores minoristas que han decidido retardar
sus compras ante una probable recaida de la activi-
dad econdmica estadounidense. Como resultado de
las previsiones de consumo de la poblacién america-
na, Susuki, Saab Spyker, Toyota y Honda disminuye-
ron sus ventas durante julio en 44.4, 18.1, 3.2 y 2.0
por ciento, respectivamente.

En este mismo contexto, para el periodo enero-julio
de 2010, las ventas acumuladas de la industria auto-
motriz de Estados Unidos crecié 14.8 por ciento, res-
pecto al mismo periodo de 2009, al vender 6 millo-
nes 647 mil 414 unidades. Esta cifra resulté inferior
al crecimiento de 16.8 que se registrd para el perio-
do enero-junio de 2010.

En cuanto a las ventas por region, se aprecia que el
92.5 del consumo de vehiculos ligeros en Estados
Unidos se encuentra sustentado por el mercado de
Ameérica del Norte y Asia.

ECONOMIA INTERNACIONAL

indice Coincidente y Adelantado de Jap6n

Los datos preliminares del mes de junio del indice
coincidente y el adelanto (los cuales miden el ritmo
en que la economia se expande o se contrae), dados
a conocer el pasado 6 de agosto, se ubicaron en
101.3 y 98.9, respectivamente. Asi, respecto al mes
de mayo, ambos indices reportaron ligeros avances,
de 0.1 por ciento en el caso del coincidente y de 0.3
por ciento para el adelantado. Cabe destacar que
estos datos reflejan una mejora en las previsiones
de corto plazo sobre el desempefio econdmico de
Japdn, ya que en el mes previo los dos indicadores
habian reportado retrocesos, particularmente el
indice adelantado llevaba dos meses consecutivos
con caidas (-0.2 por ciento en abril y -3.0 en mayo).

Aunque estos datos resultaron alentadores para la
economia japonesa, es importante tener presente
gue aun persisten riesgos en la economia mundial,
particularmente por la desaceleracion en los Estados
Unidos, que ponen en riesgo el ritmo de crecimiento
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de Japon.

Indice coincidente y adelantado, 2007 - 2010/junio
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1/ Debido al método de estimacién al incorporarse nueva informacién la serie se puede
modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Statistics Bureau, Ministry of Internal, Japén.

Mercados Bursatiles

Los mercados bursatiles cerraron la semana que se
analiza con pérdidas generalizadas o ganancias mar-
ginales, resultado del impacto que tuvo la noticia de
gue en la economia de Estados Unidos disminuyd el
empleo y de que la tasa de desempleo se mantuvo
estable, cifras que causaron incertidumbre en torno
a la expectativa de una menor demanda por parte
de los consumidores y de una posible desaceleracién
de la economia de aquel pais.

Asi, en la semana que va del 2 al 6 de agosto de
2010, se observo volatilidad en los mercados bursa-
tiles que se explicd, entre otras razones, por el des-
censos en ventas de casas y en los pedidos de bienes
a las fabricas y el estancamiento de los ingresos y
gastos personales, datos que revelan una ralentiza-
cion de la actividad al finalizar el segundo trimestre
de este afio en Estados Unidos, renovando la pre-
ocupacion sobre la evolucién econémica de aquel
pais. Asi como por la politica monetaria en Europa e
Inglaterra que permanecio sin cambio, manifestan-
dose el fragil panorama de corto plazo sobre aquella
zona econdmica; factores que aumentaron la aver-
sién al riesgo por parte de los inversionistas.

Sin embargo, en la semana de referencia, los merca-
dos accionarios que se reportan tuvieron una ganan-
cia semanal aunque no asi para lo que va del afio; el
IPC de la Bolsa Mexicana de Valores registré un ga-
nancia de 1.89 por ciento, en tanto que la acumula-
da en el afo fue de 2.48 por ciento. Los que mantu-




vieron una ganancia semanal como acumulada en el
afio fueron: el indice Merval de Argentina (1.30 y
4.51 por ciento, respectivamente); el Dax de Alema-
nia (1.82 y 5.07 por ciento); y el Dow Jones de Esta-
dos Unidos (1.79 y 2.16 por ciento). Destaca que el
indice de Shanghai de China tuvo una ganancia se-
manal de 0.79 por ciento, pero presenta una pérdida
acumulada en el afio de 18.88 por ciento; en tanto
que el IBEX de Espafia gand en la semana 1.44 por
ciento pero tiene una pérdida anual de 10.79 por
ciento.

indices bursatiles

Gananaa?peralﬂa Ganant:|a7 peralaa

indice Pais del2al 6 de agosto  acumulada al 6 de
de 2010 agosto de 2010

Shanghai composite China 0.79 -18.88

IBEX Espafia 1.44 -10.79
Nikkei 225 Japén 1.10 -8.57
CAC40 Francia 2.00 -5.60
Bovespa Brasil 0.86 -0.72
Dow Jones Estados Unidos 1.79 2.16
IPC México 1.89 2.48
Merval Argentina 1.30 4.51
DAX-30 Alemania 1.82 5.07

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel financiero.
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Para mayor informacidn consulte la pagina
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