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H. Cámara de Diputados

RESUMEN

De la información financiera y económica dada a conocer durante la sema-
na del 6 al 10 de diciembre de 2010, destacan los indicadores de ciclo
económico publicados por el INEGI, en ellos se puede apreciar lo que en
anteriores publicaciones de este boletín hemos señalado, a saber, que la
economía mexicana se encuentra estancada. Lo anterior fue corroborado
por los datos del sector manufacturero y sus exportaciones, que, en ambos
casos, muestran signos de agotamiento respecto a la dinámica de fuerte
crecimiento mostrada a partir del segundo trimestre del año.

Por otro lado, debemos señalar que el sector externo sigue siendo una
fuente de preocupación, pues los datos de empleo en Estados Unidos,
hacen prever que el principal mercado para nuestras manufacturas seguirá
estancado, lo cual ya es palpable en los resultados de su balanza comercial.

Finalmente destacamos que el mercado accionario prácticamente cierra el
año con excelentes rendimientos y que los precios del petróleo se enfren-
tan a una ola especulativa.
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MÉXICO

Indicadores del Ciclo Económico
El indicador adelantado anticipa
que la economía mexicana esta
estancada.

Actividad Industrial
Continúa desacelerándose la activi-
dad industrial.

Sector Automotriz
Aumenta producción y exportación
de vehículos en noviembre.

Balanza Manufacturera
Continúa frenándose el ritmo de
expansión de las exportaciones
manufactureras.

Inversión
Continúa con un débil crecimiento
la formación bruta de capital fijo
(inversión).

Inflación
Continúa repuntando la inflación.

ESTADOS UNIDOS

Empleo
Creación de puestos de trabajo
estancada.

Balanza Comercial
Incrementa exportaciones, pero
retroceden importaciones.
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ECONOMÍA INTERNACIONAL

Japón
Índices coincidente y adelantado
sugieren un retroceso en el desem-
peño económico de Japón.

Actividad Industrial en Europa
Cae la producción industrial en el
Reino Unido, mientras que Alema-
nia crece por arriba de las expecta-
tivas.

Mercados Bursátiles
IPC acumula ganancias por 17.30
por ciento en el año.

Precios Internacionales del Petró-
leo
Factores especulativos mantienen
alto el nivel de los precios interna-
cionales del petróleo.

MÉXICO

Indicadores del Ciclo Económico

De acuerdo con la información dada a conocer por el INE-
GI, el Sistema de Indicadores Cíclicos muestra que el indi-
cador coincidente (que refleja el estado general de la eco-
nomía mexicana) se situó en una fase expansiva tras ubi-
carse, en septiembre de 2010, en 100.2 puntos, lo que
implicó un aumento de 0.06 puntos. A su interior, sus
componentes tuvieron el siguiente comportamiento: en
fase expansiva se ubicó la tasa de desocupación urbana,
el Indicador de la actividad industrial y las importaciones
totales; el Indicador de la actividad económica mensual se
encuentra entre la fase de desaceleración y la de expan-
sión debido a que no registró cambio respecto al mes
anterior; en fase de recuperación están el número de
asegurados permanentes en el IMSS y del índice de ven-
tas netas al por menor en los establecimientos comercia-
les.

El indicador adelantado (cuya función es la de anticipar la
posible trayectoria del estado general de la economía) se
encuentra entre la fase de desaceleración y la de expan-
sión al mantenerse en un valor de 100.9 puntos y no mos-
trar cambios con respecto al mes anterior; así, la econom-
ía mexicana se encuentra estancada, situación que se
presenta después de que observó tres meses consecuti-
vos en fase de desaceleración. Las variables que integran
el indicador tuvieron el siguiente comportamiento: en
fase expansiva se encuentra el índice Standard & Poor´s
500 (índice bursátil de Estados Unidos) y las exportacio-
nes no petroleras; en fase de recuperación se ubica el
índice de precios y cotizaciones de la Bolsa Mexicana de
Valores en términos reales; en tanto que en fase de des-
aceleración están la tendencia del empleo en las manu-
facturas, el tipo de cambio real y la tasa de interés inter-
bancaria de equilibrio.
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Coincidente Adelantado
Nota:
La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente y del Adelantado está representada por la línea ubicada en 100.
Las fechas sobre la gráfica (por ejemplo May-81) representan el mes y el año en que ocurrió el punto de giro en el indicador
adelantado: pico o valle. Los números entre paréntesis indican el número de meses que determinado punto de giro del Indicador
Adelantado antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos números pueden cambiar a lo largo del tiempo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sistema de Indicadores Cíclicos
(puntos)

May-81
(-6)

Sep-82
(-7)

Jun-84
(-10)

Jul-86
(-6)

Jul-87
(-7)

Dic-90

Mar-92
(-1)

Dic-92
(-10)

Feb-94
(-6)

Abr-95
(-4)

Nov-97

Nov-98

May-00
(-3)

Feb-03
(-7)

Mar-04

Abr-05

Ago-07
(-9)

Feb-09
(-3)
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Actividad Industrial

La actividad industrial en el mes de octubre continuó
mostrando una desaceleración en su ritmo de crecimien-
to, toda vez que a tasa anual registró un incremento de
3.72 por ciento, cifra menor a la observada en septiembre
cuando fue de 6.58 por ciento.

Por sector de actividad, la industria manufacturera au-
mentó 4.6 por ciento a tasa anual, cifra menor al 8.78 por
ciento anual registrado en el mes de septiembre; la indus-
tria de la construcción creció 3.4 por ciento, tasa que re-
sultó también menor a la que tuvo en septiembre; la mi-
nería aumentó 1.7 por ciento, como resultado de un in-
cremento en la producción no petrolera de 12.9 por cien-
to y de una caída de 0.7 por ciento de la petrolera y  la
electricidad, agua y suministro de gas por ductos al consu-
midor final creció 1.1 por ciento en el mes en cuestión
con relación al mismo mes de 2009.

Con relación a los resultados ajustados por estacionali-
dad, el INEGI informó que la producción industrial del país
disminuyó 0.29 por ciento en octubre respecto a septiem-
bre pasado.  Asimismo, los datos por sector de actividad
económica mostraron retroceso en cada uno de los secto-
res respecto al mes previo, así tenemos que la minería
cayó 1.34 por ciento; la electricidad, agua y suministro de
gas por ductos descendió 0.38 por ciento; la industria
manufacturera lo hizo en 0.21 por ciento y la construcción
en 0.20 por ciento.

Si bien se observa un crecimiento en comparación anual
en todos los sectores, éstos  disminuyeron el ritmo de
expansión que venían presentando hasta hace dos meses,
tanto a tasas anuales como con relación al mes de sep-
tiembre previo.  Esto podría explicarse  como un efecto
de la disminución, tanto de la demanda externa como por
el escaso dinamismo del mercado interno que ha estado
latente desde que inició la crisis, lo cual es preocupante,

ya que podría debilitar nuevamente la recuperación del
empleo que ofrece la industria y continuar con el círculo
vicioso de no poder incrementar el consumo por la vía del
empleo.

Sector Automotriz

De acuerdo con datos de la Asociación Mexicana de la
Industria Automotriz (AMIA) durante el mes de noviem-
bre la producción de vehículos ligeros en México ascendió
a 207 mil 560, lo que representó una tasa de crecimiento
de 17.49 por ciento respecto al mismo periodo de 2009;
con ello, la producción acumulada en el periodo enero-
noviembre ascendió a 2 millones 89 mil 160 unidades,
cifra mayor en 54.3 por ciento respecto al mismo periodo
de 2009; sin embargo, al comparar el acumulado de este
año con el de 2008 el crecimiento es de apenas 5.5 por
ciento.

De la producción total de noviembre, destaca que el
85.88 por ciento se concentró en cuatro empresas
(NISSAN, General Motors, Volkswagen y Ford Motors),
destacando NISSAN, que produjo más del 23 por ciento y
General Motors con el 22 por ciento, siendo estas mismas
empresas las que más vendieron, ya que durante el mes
de noviembre absorbieron el 21.82 y 17.82 por ciento,
respectivamente, del total del mercado.

Así en el mercado nacional se vendieron 75 mil 582 unida-
des en el mes de noviembre, con lo que se registró un
crecimiento de 16.4 por ciento respecto al mismo mes del
año anterior. Con este crecimiento, el número de unida-
des vendidas en el periodo enero-noviembre fue 715 mil
465 unidades para un crecimiento acumulado de 7.92 por
ciento respecto al mismo periodo de 2009; no obstante el
incremento de ventas en 2010, al compararlo con el nivel
de ventas de 2008 se observa una caída de 22.6 por cien-
to.
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Tasa de
crecimiento

anual 17.49%

México: Actividad Industrial, 2008-2010/octubre
(variación % real anual y mensual)
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Respecto al nivel de ventas comercializadas en el merca-
do exterior, se observa que durante el mes de noviembre
se vendieron 168 mil 227 unidades, para un crecimiento
anual de 24.7 por ciento. Con este resultado el acumula-
do de las exportaciones de vehículos ligeros al mes de
noviembre de 2010 ascendió a  1 millón 711 mil 965 vehi-
culos, cifra mayor en 57.08 por ciento al acumulado en el
mismo periodo de 2009, pero sólo 10.8 por ciento respec-
to al acumulado de 2008.

El principal destino de las exportaciones automotrices
mexicanas es Estados Unidos, nuestro principal socio co-
mercial. Durante el periodo enero-noviembre de 2010, las
exportaciones de vehículos de México a Estados Unidos
representaron el 68.91 por ciento, seguida de la región
latinoamericana que adquirió el 10.62 por ciento de las
exportaciones y la europea que compró el 9.19 por cien-
to. El acumulado de las exportaciones para el periodo
enero-noviembre ascendió a 1 millón 711 mil 965 unida-
des, cifra mayor el 57.8 por ciento al  acumulado de 2009
y sólo 10.3 por ciento superior al del mismo periodo de
2008.

No obstante los resultados positivos registrados en 2010,
destaca que la producción del sector automotriz aún se
encuentran por debajo de los niveles observados en 2008,
debido a que el mercado nacional aún no muestra signos
de recuperación sólida, por lo que el destino de la produc-
ción automotriz en México continúa respaldada por las
ventas realizadas al mercado exterior, principalmente a
Estados Unidos.

Balanza Manufacturera

La balanza de productos manufacturados en octubre fue
deficitaria en un mil 751.4 millones de dólares (mdd),
resultado de la combinación de exportaciones por 21 mil

968.5 mdd e importaciones por 23 mil 719.9 mdd.

Las exportaciones manufactureras continúan frenando su
ritmo de expansión, en octubre  aumentaron a una tasa
anual de 20.26 por ciento, en tanto que en mayo lo hicie-
ron en 41.89 por ciento. El desempeño de octubre fue
reflejo del incremento de 23.63 por ciento en las exporta-
ciones del sector automotriz y de 19.04 por ciento en el
resto de los productos manufacturados.

Asimismo, cabe destacar que persiste la pérdida de dina-
mismo de las exportaciones automotrices, particularmen-
te de las destinadas al mercado de los Estados Unidos, las
cuales aumentaron tan sólo en 17.9 por ciento en octu-
bre, luego de que en junio pasado se expandieron a una
tasa de 103.9 por ciento.

Por otro, llama la atención el desempeño de la actividad
comercial de la maquinaria y equipo especial para indus-
trias diversas, pues presentó un menor dinamismo, ya
que tanto sus exportaciones como sus importaciones dis-
minuyeron su tasa de crecimiento en 18.65 y 8.85 puntos
porcentuales, respectivamente, con relación a las tasas
anuales que registraron en septiembre pasado. Lo ante-
rior puede estar evidenciando una pausa en otras ramas
manufactureras básicamente de naturaleza maquiladora,
debido a la todavía incipiente recuperación de los Estados
Unidos, su principal destino.

En consecuencia, tal como el CEFP ha venido advirtiendo,
dado el freno de la actividad del sector exportador mexi-
cano y el escenario poco favorable que aún enfrenta, es
necesario que se desplieguen acciones que dinamicen al
mercado interno, el cual aún no logra repuntar, por ejem-
plo, la inversión total en México, al mes de septiembre,
creció a una tasa anual de 1.03 por ciento.
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Distribución Porcentual de las Exportaciones por Región, enero-noviembre, 2010.

Otros 1/

3.45%

Europa
9.19%

Región
Latiniamericana

10.62%

Canadá
7.83% Estados

Unidos
68.91%

1/Incluye Africa, Asia y otros países.
Fuente: Elaborado por el CEFP, con datos de la Asociación Méxicana de la Industria Automótriz (AMIA).
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Inversión

En el noveno mes del presente año, la formación bruta de
capital fijo1 (inversión) de México aumentó 6.75 por cien-
to en comparación con el mismo mes de 2009, segundo
incremento consecutivo. No obstante, el nivel de la inver-
sión continúa por debajo de su máximo observado de
octubre de 2008, lo que implica una caída acumulada de
la inversión de 14.79 por ciento.

La inversión en maquinaria y equipo total tuvo un creci-
miento real de 8.85 por ciento debido al  alza en la de
origen nacional de 18.32 por ciento y en la de origen im-
portado de 5.34 por ciento. Por su parte, la inversión rela-
cionada con la construcción se expandió 5.46 por ciento.

Esto significó que, durante el periodo enero-septiembre
de 2010, la Inversión Fija Bruta tuviera un crecimiento de
sólo 1.03 por ciento con respecto al mismo periodo de
2009. Los resultados por componentes fueron los siguien-
tes: el gasto total en maquinaria y equipo creció 2.60 por
ciento (mientras que el importado cayó 0.31%, el nacional
aumentó 10.15%); en tanto que la construcción tuvo un
incremento de sólo 0.16 por ciento en igual periodo.

De acuerdo a las cifras ajustadas por estacionalidad, en
septiembre la formación bruta de capital fijo se amplió en
1.22 por ciento con relación al mes anterior, su tercer
incremento consecutivo. Sus componentes tuvieron la
siguiente variación: el gasto total en maquinaria y equipo
creció 0.86 por ciento (el nacional lo hizo en 0.99% y el
importado en 2.28%); en tanto que la construcción tuvo
una alza de 1.06 por ciento en el mes de referencia.

Adicionalmente, y dada la última información de la balan-
za comercial al mes de octubre de 2010, se puede esperar
que la Inversión Fija Bruta en maquinaria y equipo impor-
tado, en términos anuales, continúe aumentando en ese
mes debido a que las importaciones de bienes de capital
sumaron la cantidad de 2 mil 799.1 millones de dólares, lo
que implicó un incremento de 40.6 millones de dólares o
1.47 por ciento con relación al mismo mes de 2009.

No obstante de que en septiembre el incremento de la
formación bruta de capital fijo (componente de la deman-
da interna) fue el más alto, en el periodo enero-
septiembre, su crecimiento acumulado aún se aprecia
tenue; por lo que el CEFP considera que no es una fuente
o factor relevante que impulse el crecimiento económico
del país a pesar de la importancia que tiene dicho indica-
dor en toda economía.

Inflación

La inflación general mensual en noviembre, medida por la
variación del Índice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC), fue de 0.80 por ciento, cifra superior en 0.28 pun-
tos porcentuales a la observada en el mismo mes de 2009
(0.52%); con lo cual la inflación general anual fue de 4.32
por ciento. Así, esta última fue mayor en 1.32 puntos por-
centuales del objetivo de inflación general de 3.0 por
ciento, aunque se ubicó dentro del intervalo de pronósti-
co para la inflación general anual de 4.25 a 4.75 para el
cuarto trimestre de 2010 estimado por el Banco de Méxi-
co.

El nivel de la inflación mensual se explicó, principalmente,
por el alza en el precio de los bienes y servicios adminis-
trados (electricidad y gasolina de bajo octanaje), que con-
tribuyeron con 0.487 puntos porcentuales de la inflación
y por el de las frutas y verduras (jitomate, papaya, chile
serrano, limón y calabacita), participando con 0.114 pun-
tos porcentuales; componentes de la parte no subyacente
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1/ Cifras preliminares a partir de enero de 2004.
2/ Debido al método de estimación al incorporarse nueva información la serie se puede modificar. Año base 2003=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Indicador de la Inversión Fija Bruta, Serie Original,1 Tendencia-Ciclo2

y Variación % Anual, 2008-2010/septiembre
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.

INPC General, Subyacente y No Subyacente, 2008-2010/noviembre
(variación porcentual anual)

1/ Cabe señalar que INEGI ajustó la serie debido a que incorporó la última informa-
ción estadística básica disponible y realizó la conciliación de los cálculos mensuales
con los anuales del Sistema de Cuentas Nacionales de México, con base en las
Cuentas de Bienes y Servicios 2009.
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del índice. Así como por el incremento en el precio de los
alimentos procesados (leche y azúcar), componente de la
parte subyacente del INPC y que aportó 0.087 puntos
porcentuales de la inflación.

Se observa que la inflación anual de la parte subyacente
del INPC, indicador que mide la tendencia de la inflación
en el mediano plazo y refleja los resultados de la política
monetaria, ha comenzado a estabilizar su nivel; en el mes
que se reporta fue de 3.63 por ciento. En tanto que la
inflación anual de la parte no subyacente continúa repun-
tando y fue de 6.20 por ciento, con lo que presentó cinco
meses de alzas consecutivas.

Por otra parte, en noviembre, el índice de los precios al
consumidor de los alimentos tuvo un incremento mensual
de 0.91 por ciento, con lo cual tuvo una inflación anual de
4.07 por ciento, esta cifra fue menor a la observada en el
mismo mes del año pasado (5.59%). Por su parte, el Índi-
ce de la Canasta Básica tuvo un alza mensual de 1.50 por
ciento, en tanto que su variación anual fue de 4.13 por
ciento, esta última cifra fue superior a lo observado el año
pasado (3.87%).

ESTADOS UNIDOS

Empleo

El Departamento del Trabajo de Estados Unidos informó
que en la semana que concluyó el 4 de diciembre el
número (desestacionalizado) de solicitudes iniciales de
desempleo observó una disminución de 17 mil unidades
respecto a la semana anterior, con lo cual el dato anual se
colocó en 421 cesantes. Asimismo, el número
(desestacionalizado) de desempleados con seguro de des-
empleo presentó un decremento de 191 mil personas

hasta la semana que concluyó el 27 de noviembre con lo
cual un total de 4 millones 86 mil recibe la prestación.

Por otro lado, la Oficina de Estadísticas del Trabajo in-
formó que en comparaciones anuales a octubre, 235 de
las 372 áreas metropolitanas del país disminuyeron sus
tasas de desempleo, 121 la incrementaron y 16 permane-
cieron sin cambio. Sobre estos resultados destaca la situa-
ción del estado de California que concentra a 8 de las 10
ciudades con tasas superiores al 15 por ciento. También
se debe mencionar que los condados de El Centro, Cali-
fornia y Yuma, Arizona, ambos fronterizos con México,
siguen siendo las zonas con mayores tasas de desempleo,
a saber, 29.3 y 26.7 por ciento respectivamente. En sínte-
sis, los datos muestran que el mercado laboral en las enti-
dades donde se observaron las mayores burbujas inmobi-
liarias (California, Florida, Nevada y Arizona) y las localiza-
das en el llamado rust-belt (Michigan, Indiana y Ohio)
continúan estancados.

Lo anterior a pesar de que durante el mes de octubre se
abrieron 3.3 millones de puesto de trabajo; sin embargo,
esto es insuficiente pues aún no se alcanza el nivel alcan-
zado antes de la crisis de 4.4 millones de plazas mensua-
les. Asimismo el número de contrataciones fue de 4.2
millones, las cuales están por debajo del promedio ante-
rior a la recesión de 5 millones.

Balanza Comercial

La balanza comercial en octubre fue deficitaria en 38 mil
714 millones de dólares (mdd), resultado de la combina-
ción de exportaciones por 158 mil 721 mdd e importacio-
nes por 197 mil 435 mdd. Así,  por segundo mes consecu-
tivo las exportaciones registran un crecimiento, en esta
ocasión lo hicieron a una tasa de 3.2 por ciento. En tanto
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INPC general, Canasta Básica y Alimentos, 2008-2010/noviembre
(variación porcentual anual)
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que, del lado de las importaciones, éstas acumularon dos
meses de caída en su actividad, en octubre se contrajeron
0.5 por ciento y en septiembre se redujeron en 0.7 por
ciento.

Particularmente, las importaciones de bienes provenien-
tes de México ascendieron a 15 mil 353 mdd, lo que im-
plicó un aumento anual de 20.6 por ciento que contrasta
con el crecimiento de 21.0 por ciento del mes previo. En
consecuencia, continúa frenándose el ritmo de expansión
de los productos mexicanos que llegan a la economía es-
tadounidense, proceso que dio inicio en agosto pasado y
que está en línea con el desempeño que ha mostrado el
sector exportador de México, cuya dinámica se ha venido
suavizando justamente desde agosto de 2010.

Cabe destacar, que al igual que en el caso de las importa-
ciones provenientes de México, las de origen canadiense
también detuvieron su ritmo de crecimiento (al pasar de
una tasa de 20.0 por ciento en septiembre a una de 17.9
por ciento en el mes que se reporta), sin embargo, no fue
el caso de las importaciones procedentes de China y
Japón, particularmente las chinas se incrementaron en
35.4 por ciento, mientras que septiembre lo habían hecho
en 24.4 por ciento.

En consecuencia, dada la importancia que tienen las ex-
portaciones mexicanas en la actividad económica de
nuestro país, es fundamental dar seguimiento a la evolu-
ción que tendrán las importaciones por país de origen en
los Estados Unidos, especialmente, por las ventajas com-
petitivas a que pueden dar lugar los movimientos recien-
tes en los tipos de cambio, producto de los mayores flujos
de capitales ante la abundante liquidez mundial. Así, co-
mo por la importancia relativa en el mercado estadouni-
dense que ha ganado China frente a México en los últi-
mos años.

ECONOMÍA INTERNACIONAL

Japón

Los índices, coincidente y adelanto (los cuales miden el
ritmo en que la economía se expande o se contrae), en
octubre se ubicaron en 100.7 y 97.2, respectivamente,
ambos índices registraron un retroceso de 1.4 por ciento
respecto a sus niveles en septiembre pasado. El índice
coincidente acumula dos meses con variaciones negati-
vas, lo que refleja que la economía se encuentra en una
fase contractiva, de hecho tanto el índice de difusión co-
incidente como el adelantado están por debajo de los 50
puntos (en 20.0 y 33.3 respectivamente).

Lo anterior resulta agravado por el desempeño del índice
adelantado, pues éste acumulada cuatro meses con caí-
das, anticipando que continuará la senda recesiva de la
economía japonesa, lo cual podría profundizarse por los
efectos adversos de la deflación y ante un posible deterio-
ro en las condiciones de empleo.

En consecuencia, diversos analistas están previendo que
por primera vez, luego de cuatro trimestres, se pueda dar
una contracción de la producción, lo anterior a pesar de
que en la segunda revisión del Producto Interno Bruto
(PIB) del tercer trimestre del año, éste se ajustara 0.1
punto porcentual, para situarse en 4.5 por ciento la tasa
anualizada.
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Evolución de la balanza comercial de los Estados Unidos, 2007 - 2010/octubre
(millones de dólares)
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Actividad Industrial en Europa

El índice de producción industrial ajustado estacional-
mente del Reino Unido se situó en 89.5 unidades en octu-
bre, lo que representó un retroceso de 3.35 por ciento
respecto igual mes de 2009 y de 0.22 por ciento con rela-
ción al dato de septiembre pasado. Cabe señalar que se
esperaba que la producción industrial de ese país tuviera
un crecimiento anual de 3.9 por ciento y un aumento
mensual de 0.3 por ciento.

En contraste, la producción industrial de Alemania creció
a una tasa anual de 11.70 por ciento y a tasa mensual de
2.86 por ciento, situándose su índice en 107.9 unidades.
Llama la atención que, el desempeño de la producción
industrial en este país, estuvo muy por encima de lo espe-
rado por los analistas (10.0% y 0.1% respectivamente), lo
que despertó expectativas positivas en los inversionistas.

Mercados Bursátiles

Los índices bursátiles de nuestra muestra presentaron
resultados mixtos durante la semana de referencia, la

cual estuvo marcada por las noticias sobre el incremento,
mayor al esperado, en las importaciones y exportaciones
chinas lo cual dio confianza a los inversionistas sobre la
fortaleza de la demanda en aquel país.

Por otro lado, se dio a conocer también que el índice de
confianza del consumidor estadounidense mejoró, y que
en octubre el déficit comercial (por 38.7 mil millones de
dólares) fue el menor en nueve meses. Lo anterior se de-
bió a una mayor demanda por productos norteamerica-
nos cuyas exportaciones presentaron su nivel más alto en
dos años. Además, las expectativas de que el senado de
Estados Unidos vote en contra del incremento de impues-
tos alimentó la confianza de los inversionistas.

Sin embargo, hacia el fin de semana varios índices cedie-
ron ante una toma de utilidades, y por la posibilidad de
un nuevo incremento en las tasas de interés chinas con el
fin de restringir su crecimiento del crédito y combatir las
presiones inflacionarias.

De esta forma el Índice de Precios y Cotizaciones (IPC) de
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) avanzó semanalmen-
te 0.78 por ciento, en tanto que en lo que va de 2010 acu-
mula ganancias por 17.30 por ciento. Por su parte el Dow
Jones estadounidense incrementó 0.25 por ciento de for-
ma semanal y acumula en el año 9.42 por ciento de creci-
miento.

En América Latina los índices Bovespa de Brasil y Merval
de Argentina retrocedieron semanalmente 2.04 y 0.92
por ciento respectivamente; el primero reporta en el año
una perdida marginal de 0.36 por ciento en tanto que el
segundo mantiene importantes ganancias por 46.11 por
ciento.

Precios Internacionales del Petróleo

El repunte de los precios internacionales del petróleo se
debió a diversos factores, entre los que destacan una caí-
da inesperada de los inventarios de gasolina en Estados

Índice de producción industrial de Reino Unido y Alemania,
2008 - 2010/octubre
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Fuente: Elaborado por el  CEFP con datos de Office for National  Statistics , UK, y Statistisches
Bundesamt Deutschland, Germany.

Índice País

Ganancia/pérdida
del 6 al 10 de

diciembre de 2010

Ganancia/ pérdida
acumulada al 10 de
diciembre de 2010

IBEX España 1.07 -15.23
Shanghai composite China -0.05 -13.31

CAC 40 Francia 2.85 -2.01
Nikkei 225 Japón 0.33 -3.17
Bovespa Brasil -2.04 -0.36
FTSE 100 Inglaterra 1.18 7.39

Dow Jones Estados Unidos 0.25 9.42
IPC México 0.78 17.30

DAX-30 Alemania 0.84 17.60
Merval Argentina -0.92 46.11

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel financiero.
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Unidos, el entorno favorable de los principales mercados
financieros y la debilidad del dólar en el mercado interna-
cional de divisas; ya que el anuncio del nuevo estimulo
monetario de la Reserva Federal afectó de manera impor-
tante al dólar y alentó a los inversionistas a incrementar
la demanda de materias primas catapultando, con ello,
los precios de los principales crudos de referencia durante
la semana del 1 al 5 de noviembre. Esto confirmó la sensi-
bilidad que tienen los precios del petróleo respecto al
comportamiento del dólar y a los mercados financieros.

Como consecuencia de lo anterior, el West Texas Interme-
diate (WTI) cerró la semana con una ganancia de 6.63 por
ciento respecto a la semana que concluyó el 5 de noviem-
bre, al cotizarse en 86.87 dólares por barril (dpb), ubicán-
dose así, en su segundo máximo histórico, después del
alcanzado el 8 de octubre de 2008 que fue de 88.96 dpb.

El Brent también se vio favorecido por estos aconteci-
mientos y cerró la semana con un precio de 87.51 dpb, lo
que significó una ganancia de 5.84 por ciento respecto a
la semana previa y 4.85 por ciento respecto al 5 de octu-
bre de 2010.
El precio de la mezcla mexicana de exportación alcanzó su
nivel más alto desde los 83.89 dpb registrados el 3 de
octubre de 2008, al ubicarse al cierre de la semana en
78.83 dpb (dpb), logrando así una ganancia de 6.48 por
ciento respecto al mismo día de la semana previa. Con la
tendencia mostrada, se amplió la brecha entre el precio
observado de la mezcla con el precio estimado en la Ley
de Ingresos de la Federación para el Ejercicio Fiscal 2010,
a 19.50 dpb, mientras que para el mes el rango fue de
17.56 dpb y para lo que va del año esta fue de 11.69 dpb.
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B R E N T

M e z c l a  M e x i c a n a  o b s e r v a d a

W T I

P r e c i o  f i s c a l  d e  l a  M e z c l a ,  L e y  d e  I n g r e s o s  d e  l a  F e d e r a c i ó n  2 0 1 0

F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  e l  C E F P ,  c o n  d a t o s  d e  l a  S e c r e t a r í a  d e  E n e r g í a  y  R e u t e r s .
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Para mayor información consulte la página

www.cefp.gob.mx


