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RESUMEN

Durante la semana del 6 al 10 de septiembre, las cifras econdmicas nueva-
mente mostraron signos que apuntan hacia la desaceleracién. El ejemplo
mas notorio de ello es la caida del indicador adelantado, que refleja nitida-
mente esta dindmica de menor ritmo de crecimiento y también alimenta
esta tendencia la reduccidn de las exportaciones manufactureras particu-
larmente las del sector automotriz.

Lo anterior se debe, principalmente, a la baja en la actividad econémica
estadounidense, la cual ha sido confirmada por la Fed en su mas reciente
reporte. Este detalla que la debilidad en las ventas de vivienda y el estan-
camiento del desempleo han alimentado un clima de crecimiento cada vez
mas lento, el cual ya comienza a afectar a la industria manufacturera de
México.

Finalmente tanto los mercados bursatiles, como el de los precios del petro-
leo, no presentaron movimientos relevantes, ya que estos contintan a la
expectativa de la evoluciéon econdmica general.

MEXICO

Indicadores Compuestos

Los Indicadores muestran un me-
nor ritmo en la dindmica econémi-
ca del pais.

Inflacién

Inflacién mensual de 0.28 por cien-
to en agosto de 2010, segundo
incremento después de tres meses
consecutivos de deflacién.

Inversion

Aumento marginal de la formacion
bruta de capital fijo (inversién) en
términos anuales, pero con respec-
to al mes previo presento caida.

Balanza Comercial
Continla desaceleracion de las
exportaciones manufactureras.

Industria Automotriz

Se reduce por segundo mes conse-
cutivo el crecimiento de las expor-
taciones de automoviles ligeros.

ESTADOS UNIDOS

Reporte de la Fed: Beige Book
Se confirma desaceleracion econé-
mica.

Empleo
Desempleo ya es un problema es-
tructural.

Balanza Comercial
Caen las importaciones en julio.




ECONOMIA INTERNACIONAL

Japon

Se revisa al alza la proyeccion de
crecimiento econémico del segun-
do trimestre de 2010.

Precios Internacionales del Petro-
leo

Débil repunte de los petroprecios,
crecen 1.7 ddlares en promedio.

Mercados Bursatiles
Mercados a la espera de noticias
sobre la marcha de la recuperacion

global.

MEXICO

Indicadores Compuestos

El Indicador Coincidente, el cual refleja un comportamien-
to paralelo al de la economia en su conjunto, registré un
indice de 101.2 en junio de 2010 e implicé un incremento
marginal de 0.10 por ciento con relacién al mes anterior,
primer crecimiento después de dos caidas consecutivas;
resultado que se explica por el desempeiio favorable, en
términos mensuales y desestacionalizados, del nUmero de
asegurados permanentes en el IMSS y de la tasa de ocu-
pacion parcial y desocupacion en el mes de referencia;
situacion que fue contrarrestada por la evolucién negati-
va del indicador de la actividad industrial, el indice de
ventas netas al por menor en los establecimientos comer-
ciales y el indicador de la actividad econémica mensual.

En tanto que el Indicador Adelantado, cuya funcién es la
de anticipar la posible comportamiento de la economia
mexicana, su indice se ubicd en el mes de referencia en
115.7 puntos, lo que significd un decremento de 0.43 por
ciento con relacidon al mes anterior, tercera caida conse-
cutiva del indicador; lo que se debid al desempefio nega-
tivo del precio del petréleo crudo mexicano de exporta-
cién, del indice del volumen fisico de la produccion de la
construccion y del indice de la Bolsa Mexicana de Valores
en términos reales.

De esta forma, de los resultados del sistema de indicado-
res compuestos no se observa una pauta definida de la
economia mexicana dados los resultados mixtos observa-
dos; sin embargo, destaca la desaceleracién que anticipa
el Indicador Adelantado.

Inflacion
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Ademas, los valores de los componentes de ambos indica-
dores contintan por debajo de sus maximos alcanzados a
principios de 2008. Asi, dada la evolucion reciente de di-
chos indicadores, se prevé que la economia mexicana no
tendra un impulso significativo para el segundo semestre
de 2010.

Muestra de lo anterior es que después de tener un creci-
miento econdmico significativo de 7.55 por ciento en el
segundo trimestre de 2010, la Encuesta Sobre las Expec-
tativas de los Especialistas en Economia del Sector Priva-
do de agosto de 2010, recabada por el Banco de México
(Banxico), anticipa un incremento de 4.06 por ciento
anual para el tercero, el cual disminuird a 3.01 por ciento
en el cuarto trimestre del presente afno.
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En agosto de 2010, la inflacién general mensual fue de
0.28 por ciento, lo que significé su segundo incremento
después de tres meses consecutivos de deflaciones men-
suales; dicha cifra fue superior en 0.04 puntos porcentua-
les a la observada en el mismo mes de 2009 (0.24 por
ciento).

Por lo que la inflacién general anual fue de 3.68 por cien-
to, mayor en 0.68 puntos porcentuales del objetivo de
inflacion general de 3.0 por ciento, aunque menor en 1.40
puntos porcentuales al nivel observado en agosto de
2009.

La tasa de inflacion se explicd, principalmente, por la par-
te no subyacente que contiene bienes cuyas cotizaciones
son volatiles y que no permiten captar la tendencia gene-
ral de los precios a mediano plazo, como consecuencia
del aumento en el precio de los productos agropecuarios
(huevo, pollo en piezas y jitomate) y de los administrados
(gasolina de bajo octanaje, electricidad, y gas doméstico).

Asi como por el alza en la cotizaciones de las mercancias,
componente de la parte subyacente del indice que mide
la tendencia de la inflacion en el mediano plazo y que
refleja los resultados de la politica monetaria, como fue el
caso de los alimentos procesados y del resto de las mer-
cancias.

Se observa que la inflacién anual de la parte subyacente
del INPC fue de 3.68 por ciento y se ubicé dentro del in-
tervalo de variabilidad establecido por Banxico. En tanto
que la inflacidn anual de la parte no subyacente continta
repuntando al llegar a 3.67 por ciento, debido al incre-
mento en el precio de los agropecuarios.

Por otra parte, en agosto, el indice de los precios al con-
sumidor de los alimentos tuvo un incremento mensual de
0.59 por ciento, con lo cual tuvo una inflaciéon anual de
1.52 por ciento, esta cifra fue menor a la observada en el
mismo mes del afio pasado (8.75 por ciento).

Finalmente, el indice de la Canasta Bésica tuvo un alza
mensual de 0.34 por ciento, en tanto que su variacion
anual fue de 3.83 por ciento, por lo que el incremento en
los precios de la canasta basica fue superior al de la infla-
cién general.
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INPC General, Subyacente y No Subyacente, 2008-2010/agosto
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Inversion

Durante junio de 2010, la formacién bruta de capital fijo
(inversidon) de México aumento 0.57 por ciento en compa-
racion con el mismo mes de 2009, cuarto incremento
después de 16 meses consecutivos de variaciones negati-
vas. No obstante, el nivel de la inversidon continda por
debajo del nivel maximo observado de octubre de 2008,
lo que implica una caida acumulada de la inversién de
15.07 por ciento.

La inversion en maquinaria y equipo total tuvo un creci-
miento real de 1.30 por ciento debido al efecto combina-
do de un alza en la de origen nacional de 18.01 por ciento
y de una reduccidn en la de origen importado de 4.51 por
ciento. Por su parte, la inversidn relacionada con la cons-
truccidn se expandio sélo 0.17 por ciento.

Esto implicé que, durante el primer semestre de 2010, la
Inversion Fija Bruta tuviera un crecimiento de sélo 0.67
por ciento con respecto al mismo periodo de 2009. Los
resultados por componentes fueron los siguientes: el gas-
to total en maquinaria y equipo crecié 0.43 por ciento
(mientras que el importado cayo 2.74 por ciento, el nacio-
nal aumentd 8.11 por ciento); en tanto que la construc-
cién tuvo un incremento de 0.80 por ciento en igual pe-
riodo.

De acuerdo a las cifras ajustadas por estacionalidad, en
junio de 2010 la formacion bruta de capital fijo se redujo
2.08 por ciento con relacién al mes anterior; el comporta-
miento del indicador muestra volatilidad debido a que
continla presentando movimientos alternados de creci-
mientos y caidas mensuales en lo que va del afio.

Por otra parte, en la Encuesta de las Expectativas de los




Especialistas en Economia del Sector Privado de agosto de
2010 recabada por el Banco de México se espera que la
inversion privada tenga en 2010 un incremento anual de
4.5 por ciento; mientras que para la inversién publica,
prevé que sea de 4.7 por ciento, menor en 0.9 puntos
porcentuales a lo anticipado previamente.

Adicionalmente, y dada la Ultima informacidn de la balan-
za comercial al mes de julio de 2010, se puede esperar
que la Inversion Fija Bruta en maquinaria y equipo impor-
tado, en términos anuales, disminuya en el mes de julio
debido a que, en dicho mes, las importaciones de bienes
de capital sumaron la cantidad de 2 mil 404.9 millones de
ddlares, lo que implicé una contraccion de 142.8 millones
de délares o 5.60 por ciento con relacién al mes de julio
de 2009.

Indicador de la Inversién Fija Bruta, Serie Originalll, Tendencia-Ciclo¥
y Variacién % Anual, 2008-2010/junio
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Industria Automotriz

En agosto, la industria automotriz registré un incremento
en sus ventas internas de 13.6 por ciento respecto al mes
de agosto de 2009. Con este dato, el acumulado de las
ventas internas entre enero y agosto ascendié a 6.0 por
ciento; sin embargo, las ventas en el mercado interno son
aun inferiores en 27.1 por ciento respecto al mismo lapso
de 2008.

En cuanto a la produccién total de vehiculos, durante
agosto se produjeron 205 mil 740 unidades, mismas que
registraron un incremento de 53.0 por ciento respecto al
mismo mes de 2009. Ademas la produccion acumulada de
enero a agosto de 2010 crecid 73.0 por ciento, respecto al
mismo agregado de 2009, sin embargo, si se le compara
con la produccion total del periodo enero-agosto de 2008
el incremento es de apenas 4.2 por ciento.

En cuanto a la distribucién de la producciéon se observa
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que el 64.1 por ciento del total de la produccién, la reali-
zan tres empresas: General Motors, Nissan, y Volkswa-
gen, de las cuales sélo la primera produce mas del 25 por
ciento de la produccion total. No obstante, Nissan mantu-
vo el primer lugar de ventas en el mercado nacional con
el 22.6 por ciento del mercado mexicano, seguido por
General Motors con 17.2 por ciento y Volkswagen con el
15.2 por ciento del total de ventas realizadas en agosto.

Durante el mes de agosto las exportaciones redujeron su
tasa de crecimiento a 58.1 por ciento respecto al mismo
mes de 2009; con lo cual se acumulan dos mes consecuti-
vo de disminucién del crecimiento, luego de que en el
mes de junio el incremento anualizado fuera de 109.1 por
ciento. El acumulado de las exportaciones para enero-
agosto alcanzé un crecimiento de 75.9 por ciento; sin
embargo, al compararlo con el mismo periodo de 2008 el
incremento fue de sélo 9.6 por ciento.

También se observé que las exportaciones de automovi-
les ligeros disminuyeron su ritmo de crecimiento durante
el dltimo bimestre, principalmente, por la caida de las
ventas en Estados Unidos, ya que segun datos de “Wards
Auto”, en agosto se vendieron en este pais sélo 87 mil
448 autos mexicanos, lo significé una caida de 29.9 por
ciento respecto al mismo mes de 2009. Otros factores
que afectaron las ventas de autos a Estados Unidos fue la
conclusién del programa "cash for clunkers" (dinero por
chatarra) y la disminucién en la confianza del consumidor
estadounidense.

Ante este escenario se abre la posibilidad de que el mer-
cado de automdviles hechos en México empiece a contra-
erse debido a que la recuperacion del mercado interno
aun es insuficiente para absorber el excedente de inven-
tarios de automoviles que se generara por una menor
demanda de vehiculos del exterior, por lo que, es indis-
pensable que la industria automotriz nacional identifique
nuevos canales de comercializacién con el fin de compen-
sar la contraccion de exportaciones hacia Estados Unidos

Balanza Comercial

Produccién Total de Automdviles por Empresas, 2009 - 2010/agosto.
(miles de unidades)
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En el mes de julio la balanza de productos manufactura-
dos presentd un saldo deficitario por un mil 704.0 millo-
nes de ddlares (mdd), en tanto que el mes previo habia
registrado un déficit de 742.6 mdd. Sobresale que tanto
las exportaciones como las importaciones manufactureras
continuaron con el freno en el ritmo de expansidon que
presentan desde mayo pasado, particularmente en julio
crecieron a tasas anuales de 32.10 y 28.02 por ciento,
respectivamente, en comparacidn con los incrementos de
36.51 y 31.42 por ciento que presentaron las mismas en
junio pasado, lo que esta en linea con los indicadores de
la economia estadounidense, los cuales confirman la fase
de desaceleracion que inicid desde el cuarto trimestre de
2009 y que se ha ido profundizado a lo largo de 2010.

Cabe destacar que las exportaciones automotrices detu-
vieron la tendencia positiva que mostraban desde abril
pasado, ya que la tasa anual a la cual crecieron, 64.31 por
ciento, resulté mucho menor a la que se tuvo en el mes
previo, 98.58 por ciento. Ademads, se prevé que en el mes
de agosto también se registre una baja tasa de crecimien-
to en este rubro toda vez que las ventas de automaviles
ligeros en los Estados Unidos se contrajeron 21.06 por
ciento a tasa anual en ese mes.

En general, el desempefio del sector manufacturero co-
mienza a evidenciar los efectos adversos, que ya el CEFP
alertaba, tendria la desaceleracion econdmica de los Esta-
dos Unidos sobre el sector exportador mexicano, por lo
que tal como se ha indicado en otras ocasiones, es urgen-
te la implementacién de politicas que ayuden a consolidar
la recuperacion del mercado interno, toda vez que nues-
tras exportaciones dificilmente podran continuar impul-
sando con el mismo dinamismo la reactivacion de la eco-
nomia mexicana.

ESTADOS UNIDOS
Evolucion de las exportadones e importaciones
de los principales productos manufacturados, 2007 - 2010/julio
(millones de ddlares)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
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Reporte de la Fed: Beige Book

La Reserva Federal de Estados Unidos (FED) dio a conocer
el informe sobre las Condiciones Econdmicas Actuales,
conocido como Beige Book, en el cual se indica que en el
periodo comprendido entre mediados de julio y finales de
agosto, la actividad econdmica de ese pais continué cre-
ciendo pero con signos de desaceleracion.

El gasto en el consumo crecié a pesar de la cautela de los
consumidores; mientras que la actividad turistica, los ser-
vicios profesionales y otros no financieros mostraron au-
mentos. Las manufacturas registraron una expansion, a
pesar de que el ritmo de crecimiento disminuyd y el sec-
tor agricola reporté aumentos, tanto en la demanda co-
mo en las ventas. En contraparte, la venta de viviendas
se vio reducida aln mds a raiz del vencimiento del crédito
fiscal para compradores de vivienda a finales de junio, lo
que provocd una desaceleracion de la actividad de la
construccidn; mientras que las instituciones financieras
reportaron una disminucién en la demanda de préstamos.

A pesar del aumento de los precios de algunos productos
basicos como los cereales y algunos materiales industria-
les, las presiones al alza en los precios internos de Estados
Unidos fue limitada para la mayoria de los bienes y servi-
cios finales.

Empleo

La estadistica de solicitudes iniciales de desempleo para la
semana que concluyd el 4 de septiembre mostré una dis-
minucion de 27 mil reclamos respecto a la semana previa,
ubicando el total de ellas en 451 mil. Ademas el Departa-
mento del Trabajo de Estados Unidos dio a conocer que el
numero (desestacionalizado) de desempleados asegura-
dos hasta el 28 de agosto tuvo un descenso de 2 mil uni-
dades respecto a la semana anterior con lo cual totalizé 4
millones 478 mil beneficiarios.

El cambio observado en las cifras anteriores, las ha de-
vuelto al nivel promedio observado a partir del febrero; lo
cual, junto como la estabilidad de la tasa de desempleo,
que a partir de abril ha permanecido practicamente sin
cambio (alrededor de 9.6%), confirman las perspectivas
tanto del Presidente de la Reserva Federal, como de otros
destacados analistas, en el sentido de que, la situacion del
mercado laboral dificilmente evolucionard de manera
positiva en el corto plazo.

Entre las diversas explicaciones que han dado este eleva-
do y persistente desempleo, comienza a ganar fuerza la
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hipétesis que plantea que, como resultado de la recesion
econdmica, el mercado laboral estadounidense ha sufrido
una transformacién estructural importante.

Por un lado, el subsidio por desempleo, que dentro de la
literatura especializada en el tema, es considerado como
un importante estabilizador automatico de la demanda
agregada y un impulsor de la productividad, ahora, es
percibido como un obstaculo para que los trabajadores
persistan en su busqueda de empleo. Muestra de ello es
el importante crecimiento en la duracion media en des-
empleo que al mes de agosto se ubicé en 33.6 semanas.

En adicidn a esto, se encuentra el hecho de que entre mas
tiempo una persona permanece desempleada tendrd mas
dificultades para reintegrarse al mercado laboral, toda
vez que los desempleados pierden o carecen de capacida-
des técnicas que ahora requieren las empresas, pues de-
bido a la crisis han optimizado sus procesos de produc-
cion.

Por otro lado, la intensa competencia de las naciones
asiaticas, cuyos mercados laborales ahora se encuentran
altamente calificados e incluso ofrecen una productividad
superior a la de Estados Unidos y Europa, ha favorecido la
migracién de empleos calificados hacia estos paises en
vias de desarrollo, con lo cual para continuar siendo em-
pleables a su nivel de salario anterior, a los trabajadores
estadounidenses se les exige un nivel de calificacion que
no pueden adquirir en el corto plazo.

Balanza Comercial

En el mes de julio el saldo de la balanza comercial de Esta-
dos Unidos fue deficitario en 42 mil 775 millones de ddla-
res (mdd), el cual resulté menor al del mes previo (en
junio el déficit fue de 49 mil 762 mdd) producto de la
combinacidn del mayor monto que registraron las expor-
taciones, que ascendieron a 153 mil 330 mdd, y el menor
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gasto en importaciones, que fue por 196 mil 105 mdd.

, las exportaciones se incrementaron 1.83 por ciento

respecto a junio pasado, en tanto que las importaciones
disminuyeron 2.11 por ciento. Este desempefio de las
cuentas externas de los Estados Unidos, por un lado son
el reflejo de la mayor actividad comercial internacional
gue demanda mayores productos estadounidenses, y por
el otro, ponen de manifiesto su desaceleracion del ritmo
de crecimiento, que requiere menores bienes y servicios
del exterior.
Particularmente, las importaciones estadounidenses pro-
venientes de nuestro pais se incrementaron en 31.00 por
ciento respecto al monto que se registré en julio de 2009,
dato que marca un freno en el ritmo de crecimiento que
venia registrandose desde abril pasado. Por lo anterior, el
CEFP ha venido advirtiendo respecto a la necesidad de
fortalecer el mercado nacional con la finalidad de dismi-
nuir nuestra dependencia de las condiciones externas vy,
en consecuencia, la vulnerabilidad de la economia mexi-
cana al desempefio que muestre los Estados Unidos, para
lo cual es necesario fortalecer la demanda interna a
través de mayor inversién, empleo y consumo.

ECONOMIA INTERNACIONAL

Evaluddnde labalanza comrerdd de las Estados Unidos, 2007- 2000/julio

(rrillones de ddlares)
250,000

200000 +

100000
s00+{ T

o

EE e

[ Bxportadones ] Inportadones —— Saldo

JLn—:lD

Fuente: Haborado por CBFP con datos de The U.S. Deparmrent of Comrerce, Bureau of Econorric Analysis.




Japon

En la segunda revisiéon preliminar del PIB del segundo
trimestre de 2010 se reporté una tasa de crecimiento real
anualizada de 1.5 por ciento, luego de que en la primera
revision se diera a conocer una tasa del 0.4 por ciento,
éste ajuste al alza estuvo en linea con las previsiones de
los especialistas, sin embargo, aun representa una des-
aceleracion del ritmo de expansién, ya que en el cuarto
trimestre de 2009 dicha tasa fue de 3.4 por ciento y en el
primero de 2010 fue de 5.0 por ciento.

Asimismo, es importante sefialar que las autoridades ja-
ponesas han reconocido que la economia todavia se man-
tiene en una situacién dificil producto de las altas tasas de
desempleo, el lento ritmo de crecimiento de las exporta-
ciones y el repunte moderado de la produccidn industrial;
y que se encuentran preocupadas por los riesgos que per-
sisten sobre los efectos de la deflacion en la economia y
debido a un posible deterioro en las condiciones del em-
pleo.

Mercados Bursatiles

Evolucion de la tasa de crecimiento real anualizada del PIB de Japén, | 2005 - Il 2010
(porcentajes)

2005-1
2005 - 11
2005 - 1l
2005 - IV

2006 - |
2006 - I
2006 - Il
2006 - IV

2007 -1
2007 - I
2007 -l
2007 - IV

2008 - |
2008 - I
2008 - 1l
2008 - IV

2009-1
2009 - 1I
2009 - 1l
2009 - IV

2010-1
2010- 11

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Centro de Estadisticas Nacionales de Japoén.

Durante la semana de referencia, la mayor parte de los
mercados bursatiles registraron ganancias marginales. Los
inversionistas se encuentran a la espera de nuevas sefia-
les acerca del proceso de recuperacién global, asi como
de informacion sobre un posible paquete adicional de
estimulos econdmicos en Estados Unidos y sobre la forma
en que éste afectaria su crecimiento.

Debido a lo anterior, el indice de Precios y Cotizaciones
(IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) cerré la se-
mana con una ganancia de 0.10 por ciento, acumulando
en el aflo un avance de 1.58 por ciento. En tanto que el
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Dow Jones estadounidense avanzd semanalmente 0.14
por ciento y 0.33 por ciento en el afio.

Por otra parte, destaca el desempefio que han venido
mostrando los indices Dax de Alemania y Merval de Ar-
gentina, los cuales acumulan ganancias por 4.35 y 5.0 por
ciento en lo que va de 2010; mientras que en el mismo
periodo, entre los que reportan pérdidas importantes se
encuentran el Shangai Composite de China y el Nikkei
japonés con -18.73 y -12.40 por ciento, respectivamente.

Indices bursatiles
Ganancia/perdida del  Ganancia/ perdida

6 al 10 de septiembre  acumulada al 10 de

indice Pais de 2010 septiembre de 2010

" Shanghai composite China 0.29 1873
Nikkei 225 Japoén 1.37 -12.40
IBEX Espafia 0.85 -10.47

CAC40 Francia 1.46 -5.35
Bovespa Brasil 0.19 -2.60

Dow Jones Estados Unidos 0.14 0.33

IPC México 0.10 1.58

DAX-30 Alemania 131 4.32

Merval Argentina 0.56 5.00

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel financiero.
Precios Internacionales del Petrdleo

Los precios internacionales del petréleo tuvieron un inicio
de semana incierto, debido a que el comportamiento en
los precios fue distinto en cada uno de ellos, por un lado
el Brent registré un débil repunte de 1.2 dpb respecto al
cierre de la semana inmediata anterior, mientras que el
West Texas Intermediate (WTI) se replegd a la baja per-
diendo mas 50 centavos de ddlar entre lunes y martes, en
tanto que la mezcla mexicana de exportacién se mantuvo
sin movimiento, respecto al cierre del fin de semana in-
mediato anterior.

Para el final de la semana los precios internacionales del
petrdleo volvieron a cambiar su tendencia; por un lado el
WTI recuperd el terreno perdido y logrd cerrar la semana
en 76.4 dpb, obteniendo asi una ganancia de 2.5 por cien-
to respecto al cierre de la semana inmediata anterior. En
contraste el Brent, se replegd a la baja, sin embargo, las
ganancias obtenidas durante la semana, alcanzaron para
que el precio de este crudo cerrara la semana con un in-
cremento de 3.3 por ciento respecto al cierre del viernes
pasado, al cotizarse en 78.2 dpb.

En cuanto a la mezcla mexicana de exportacion, esta
cerrd la semana con una ganancia de apenas 1.1 por cien-
to respecto al cierre de la semana previa, al ubicarse en
69.16 dpb. Con esta tendencia la brecha entre el precio
fiscal y el observado al 10 de septiembre de 2010 ascen-
dié a 9.2 dpb, mientras que el promedio del mes fue de




Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados Internacionales
del 03 de mayo al 10 de septiembre de 2010
(ddlares por barril)
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Fuente: Elaborado por el CEFP, con datos de la Secretaria de Energia y Reuters.

9.8 dpb y la del afio de 11.1 dpb.

Cabe destacar que el comportamiento de altibajos que
mantuvieron los precios de los principales crudos obede-
cié, principalmente, a la incertidumbre que mostraron
diversos indicadores como: la debilidad que mostré el
sector servicios en Estados Unidos; los aspectos clima-
toldgicos ocurridos en el Golfo de México que no afecta-
ron tanto el nivel de produccidn de las petroleras instala-
das en esa region; la débil volatilidad que mostro el délar
frente a otras divisas; la incipiente de recuperacién que
mostraron los principales mercados financieros interna-
cionales y el menor temor al riesgo que mostraron los
inversionistas.

Mencién aparte merece el hecho de que en los Criterios

08-Jul-10
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Generales de Politica Econdmica (CGPE) de 2011, el Ejecu-
tivo determind, con base en la férmula establecida en la
Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacenda-
ria, que el precio fiscal de referencia de la mezcla mexica-
na de exportacion sea de 63 dpb, cifra menor al precio de
cierre de esta semana. También cabe sefialar que el pre-
cio promedio de los futuros del Brent y del WTI para 2011
se ubica en 82.23 dpb y 82.24 dpb respectivamente, am-
bos por encima del precio actual, lo cual perfila una ten-
dencia ascendente en los precios de los crudos.
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