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RESUMEN

Los indicadores econdmicos dados a conocer en la semana resultaron mode-
radamente positivos, tanto en México como en Estados Unidos.

En primera instancia, las ventas de la ANTAD crecieron 2.62 por ciento en
términos reales, respecto al mismo mes del afio anterior. Al interior, tanto
las ventas de los supermercados, como ropa y calzado y las mercancias gene-
rales mostraron comportamientos positivos. Por su parte, los establecimien-
tos inscritos al Programa IMMEX aumentaron en siete unidades; a pesar de
ello, sigue su tendencia a la baja del empleo y sus ingresos. El comporta-
miento mixto también se reflej6 en la encuesta del mercado crediticio hecho
por Banxico, donde se destaca que si bien creci6 el crédito a las empresas en
términos generales, los proveedores contintian siendo su principal fuente de
financiamiento.

Para el caso de Estados Unidos, las cifras mostraron signos positivos mode-
rados; contrario a lo que esperaban los especialistas, la produccién industrial
crecié 0.7 por ciento, lo que pareciera indicar un menor riesgo de recesion.
De la misma forma, los permisos para construccion crecieron 10.9 por ciento
respecto al mes anterior, debido principalmente al fuerte incremento que ha
tenido la demanda por condominios. En cuanto a las cifras de empleo, se re-
gistré el menor nimero de solitudes de desempleo desde abril de 2010, evi-
denciando la mejora relativa del mercado laboral. Lo anterior contribuyé a
que la inflacién se mantuviera en linea con las previsiones del FOMC, lo que
pudiera permitir aumentar los estimulos monetarios para apoyar la recupe-
racion econémica. Como reflejo de esta mejora, los indicadores compuestos
mostraron crecimientos, tanto para el indicador adelantado (tendencia futu-
ra probable de la economia) como el indicador coincidente (condiciones
econdmicas actuales).

A pesar de lo anterior, Europa tuvo un crecimiento cercano a cero, eviden-
ciando un alto riesgo de recesidn econdmica. Por ello, las bolsas del mundo y
el precio internacional del petréleo mostraron retrocesos. Es asi que, en la
medida de que no se solucione la situaciéon europea, el riesgo de crisis
econdmica seguira latente tanto para Estados Unidos como para México.
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MEXICO

Ventas de la ANTAD

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) dio a conocer el desem-
pefio en ventas de sus afiliadas del mes de octubre
de 2011, las cuales, muestran un crecimiento de 5.8
por ciento en términos nominales (a tiendas iguales,
es decir, excluyendo aquellas con menos de un afio
de antigliedad); lo cual se traduce en un crecimiento
real anual de 2.52 por ciento, cifra inferior en 0.73
por ciento respecto al mismo mes del afio previo. Asi
para el periodo enero-octubre, el volumen total de
ventas presentd un crecimiento real anual de 0.9
por ciento, cifra superior en 1.29 puntos porcentua-
les respecto al mismo periodo del afio anterior, lo
que implica un pequeifo aumento favorable de la
tendencia del consumo interno. Por lo tanto, las
ventas acumularon 770 mil millones de pesos
(integrando todos los tipos de tienda).

Este crecimiento del mes de octubre se vio reflejado
en las ventas de: supermercados con un crecimiento
real anual de 1.94 por ciento, cabe destacar que en
lo que va del afio Unicamente se han observado cua-
tro meses con crecimiento abril (2.26%), julio
(0.53%), septiembre (1.71%) y el presente mes de
octubre; asimismo, las ventas por ropa y calzado
presentaron un crecimiento de 4.17 por ciento; vy
por su parte, las mercancias generales presentaron
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un crecimiento real anual de 3.10 por ciento. Por
ultimo, la ANTAD atribuye el menor crecimiento del
mes de octubre debido a que se contd con un vier-
nes menos respecto al mismo mes de 2010.

Variacion Real de las Ventas de las Tiendas Afiliadas a la ANTAD,
2008 -2011/octubre
250 (porcentaje anual a tiendas iguales)

20.0 4

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la ANTAD.

Establecimientos IMMEX

En el mes de agosto, el nimero de establecimientos
inscritos al Programa de la Industria Manufacturera,
Magquiladora y de Servicios de Exportacion (IMMEX)
registré un total de 5 mil 109 establecimientos, lo
que significé un aumento de 7 unidades a este pro-
grama respecto a julio. Ello permitio registrar un au-
mento de 3 mil 626 empleos en estos establecimien-
tos para alcanzar un total de 1 millén 865 mil 322
personas, lo que significé un incremento de 3.1 por




ciento anual en el personal ocupado respecto a
agosto de 2010; no obstante, el crecimiento del per-
sonal ocupado continda con la tendencia descen-
dente observada desde julio de 2010.

Con relacidén a las remuneraciones, éstas mejoraron
en 118 pesos respecto al mes de julio, en tanto que
a tasa anual mostraron un crecimiento de 1.3 por
ciento en términos reales comparadas con las paga-
das en agosto del afo anterior. En cuanto al monto
de los ingresos de estos establecimientos, éstos as-
cendieron a 220 mil 812 millones de pesos, cifra 5.1
por ciento mayor a la de agosto de 2010. Del monto
total obtenido, el 56.9 por ciento correspondid a in-
gresos provenientes del mercado extranjero y el
43.1 por ciento restante lo aportd el mercado nacio-
nal.

En agosto, los establecimientos IMMEX mostraron el
mismo comportamiento que en julio, es decir, que a
pesar de un mayor numero de establecimientos la
tendencia en el empleo y en sus ingresos es a la ba-
ja, lo que se explica por la debilidad en la actividad
econdmica que presentd en ese mes la industria ma-
nufacturera de Estados Unidos, principal demandan-
te de la industria maquiladora mexicana.

Es probable que los resultados de esta industria para
el mes de septiembre muestren un comportamiento
similar, debido a que en ese mes la produccién ma-
nufacturera de Estados Unidos obtuvo también ci-
fras débiles, excepto la industria automotriz. Si bien
parece desvanecerse la expectativa de debilidad de
crecimiento para el ultimo trimestre afio, habra que
estar atentos a la evolucién de esta industria que de-
pende practicamente del avance de la manufactura
estadounidense.

Numero de Establecimientos y Personal Ocupado bajo Programa IMMEX Namerode

var% anual 2009 - 2011/agosto
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Crédito a Empresas

De acuerdo con los resultados de la encuesta de
evaluacion coyuntural del mercado crediticio elabo-
rada por Banxico, durante el tercer trimestre de
2011, el 91.4 por ciento de las empresas encuesta-
das manifestd haber recibido algun tipo de financia-
miento; no obstante, como ha venido ocurriendo
desde hace varios afios, los proveedores se consoli-
daron como la principal fuente de recursos (para el
84.9% de las empresas vs el 82.7 del mismo trimes-
tre de 2010). Destaca que las empresas expresaron
que la Banca Comercial y de Desarrollo elevé su par-
ticipacién como proveedora de fondos al pasar de
29.3 a 36.3 por ciento y de 1.8 a 5.6 por ciento, del
segundo al tercer trimestre del afio, respectivamen-
te.

Sobresale también que el 50.6 por ciento del total
de empresas encuestadas indicé que contaba con
algin crédito bancario al inicio del trimestre.
Ademas, las empresas que obtuvieron nuevos crédi-
tos (27.8 por ciento) manifestaron haber encontrado
condiciones mas accesibles en lo referente a plazos
y montos ofrecidos; mientras que las condiciones
menos accesibles se reflejaron en los requisitos y co-
laterales solicitados por la banca. También se repor-
taron condiciones menos favorables en cuanto a ta-
sas de interés y comisiones.

Entre los principales factores que limitan la obten-
cion de créditos, las empresas mencionaron a la si-
tuacién econdmica general (para el 62 por ciento de
las firmas); las tasas de interés del mercado (51.8
por ciento); y las ventas y rentabilidad de la empresa
(48.6 por ciento).

Como ha indicado el CEFP en ocasiones anteriores, si
bien el financiamiento obtenido via proveedores ha
permitido a las empresas mexicanas continuar con
su operacion y actividades, se trata de una fuente
que reduce el flujo de efectivo, lo que a la larga pue-
de dificultar el acceso a la obtenciéon de fondos por
parte de alguna instituciéon financiera, o bien, a
través del mercado de capitales.




Resultados de la Encuesta de Evaluacion Coyuntural del Mercado Crediticio
Jul-Sep Jul-Sep Jul-Sep
(por ciento de empresas) 2009 2010 2011

Empresas que obtuvieron algun tipo definanciamiento:” 916 923 914
@ De proveedores Y 794 827 849
§ De la banca comercial 282 293 363
E‘ 2 De la banca en el extranjero 3.6 3.2 6.3
ﬁ § De empresas del grupo corporativo/oficina matriz N/E N/E 202
% w De empresas del grupo corporativo 16.7 150 N/E
"é‘ De la banca de desarrollo 3.0 1.8 56
De la oficina matriz en el exterior 3.2 4.2 N/E
Mediante emisién de deuda 1.9 2.5 3.0
1/ Muestra con cobertura nacional de por lo menos 450 empresas. La respuesta es voluntaria y confidencial.
2/La suma de los porcentajes puede ser superior a 100 ya que las empresas pueden elegir més de una opcién.
N/E No estimado.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.
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Produccion Industrial

En octubre, la produccién industrial crecié 0.7 por
ciento respecto a septiembre, cifra mayor al 0.4 por
ciento esperado por los analistas; lo que representa
cierta mejora después de una cifra revisada a la baja
en septiembre de -0.1 por ciento.

Los resultados al interior de la industria mostraron
comportamientos mixtos durante octubre, ya que
las manufacturas y la construccién crecieron en 0.5y
0.1 por ciento, respectivamente, en tanto que la mi-
neria sobresalié con un incremento de 2.3 por cien-
to; mientras que el suministro de servicios publicos
como es electricidad y otros, descendié en 0.1 por
ciento, todos respecto a septiembre.

Por tipo de bien, la produccion de bienes de consu-
mo se incrementd 0.5 por ciento en octubre respec-
to al mes anterior, los bienes durables crecieron en
2.1 por ciento, principalmente por el aumento en la
fabricaciéon de vehiculos motores y autopartes que
aumentaron 3.1 por ciento a tasa mensual y equipos
eléctricos, accesorios y componentes que lo hicieron
en 2.0 por ciento.

El crecimiento observado en octubre equivale a una
tasa de 3.9 por ciento respecto al mismo mes de
2010, lo que permitidé un ligero repunte después de
un lapso de desaceleracion entre julio y septiembre.
Este crecimiento en la produccién industrial esta-
dounidense cred cierto optimismo en algunos analis-
tas que opinan que fue un resultado positivo que re-
duce la probabilidad de un riesgo de recesion econé-
mica; no obstante, habra que estar pendientes de la
evolucién de este indicador para el dltimo trimestre
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del afio, ya que podria tratarse de momentos de alti-
bajos debido a los resultados dispares que se obser-
varon al interior de los sectores. No obstante, el
ultimo trimestre es idéneo para promover un mayor
gasto de los consumidores, incentivando el consumo
y, con ello, la demanda interna, lo que podria paliar
en alguna medida las expectativas de un menor cre-
cimiento en la demanda global y compensar de algu-
na forma la menor demanda externa que este pais
podria llegar a tener.

Estados Unidos: Produccién Industrial, 2007 - 2011/octubre
(variacin % anual y mensual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US. Federal Reserve.

Permisos para Construccion

La cifra desestacionalizada de permisos para cons-
truccion al mes de octubre de 2011 se ubicé en 653
mil, la mas alta desde marzo de 2010. Respecto del
mes anterior, los permisos presentaron un creci-
miento de 10.87 por ciento, en tanto que su compa-
racion con octubre de 2010 registré un incremento
de 17.66 por ciento. A su interior, los permisos para
la construccion de vivienda unifamiliar crecieron
5.14 por ciento en octubre y los de condominios lo
hicieron en 29.5 por ciento. Lo anterior da cuenta de
que el sector pudiera estar mostrando ya signos de
una incipiente recuperacion, la cual sin embargo, pa-
rece haber cambiado la estructura de la demanda de
vivienda por parte de los estadounidenses, quienes
se estan inclinando por la adquisicion o renta de de-
partamentos.

En complemento de lo anterior, también se informé
que el inicio en la construccién de vivienda se con-
trajo 0.3 por ciento durante octubre, al ubicarse
segln datos desestacionalizados, en 628 mil (cabe




sefialar que los especialistas esperaban se ubicara
en 600 mil). En su comparacion anual, el inicio en la
construccion de vivienda presenta un crecimiento de
16.5 por ciento, de la cual la vivienda unifamiliar lo
hizo en tan solo 0.9 por ciento, mientras que la de
condominios en 96.8 por ciento.

Permisos para Construccién, 2000 - 2011/octubre
(miles)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US Census Bureau.

Empleo

El Departamento del Trabajo de los Estados Unidos
dio a conocer que en la semana que termind el 12
de noviembre, las solicitudes de desempleo fueron
de 388 mil, lo que representd una disminucion de 5
mil solicitudes comparando contra la semana ante-
rior. Usando el promedio de las ultimas cuatro se-
manas (indicador mas estable), las solicitudes pro-
mediaron 396 mil 750, para una reduccién de 4 mil
solicitudes respecto al promedio de las cuatro sema-
nas que terminaron el 5 de noviembre.

El dato anterior representa el menor nimero de soli-
citudes desde abril de 2010, y la cuarta mas baja
desde julio de 2008 (antes de que comenzara la cri-
sis), y confirma la tendencia a la baja de las semanas
anteriores. No obstante, es importante recordar
gue, como se ha mencionado en boletines anterio-
res, la generacion de empleos en la economia nor-
teamericana sigue sin ser suficiente para abatir el al-
to desempleo.

Asimismo, al mes de septiembre, 4 millones 725 mil
751 personas cobraron el ultimo pago posible del se-
guro de desempleo, al agotar las 99 semanas que
puede cubrir. Algunos estados han seguido apoyan-
do a estas personas (como el estado de California),
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aunque, dicho apoyo se tiene que hacer con recur-
sos estatales, puesto que los apoyos federales termi-
nan en la semana ndmero 99. Debido a que no se ha
apoyado la iniciativa del Presidente Obama de am-
pliar el seguro y dados los problemas fiscales que
presentan muchos estados, es previsible que dichos
apoyos se vean comprometidos en el futuro inme-
diato.

En suma, la mejoria en la situacién laboral nortea-
mericana de las Ultimas semanas no es suficiente pa-
ra abatir el problema de desempleo. Por ello, la Re-
serva Federal bajo sus prondsticos de empleo, al es-
perar que la tasa de desempleo se ubique entre 9.0
y 9.1 por ciento al final del afio, y en el largo plazo
(después de 2014) alcance una tasa de 5.2 a 6.0 por
ciento. Es decir, el propio Instituto espera que el
desempleo persista en el largo plazo y se ubique de
forma sostenida por encima de lo presentado antes
de la crisis.

Inflacion

En octubre se presentd una deflacién de 0.1 por
ciento, motivada por una caida en el precio de los
energéticos, que se contrajo en 2.0 por ciento luego
de tres meses consecutivos de incrementos. El retro-
ceso principal se registrd en las gasolinas, las cuales
tuvieron una deflacién mensual de 3.1 por ciento.

En tanto que el subindice de alimentos presentd una
desaceleracion, los precios crecieron en 0.1 por cien-
to frente al 0.4 por ciento de septiembre. Lo anterior
estuvo influido por la caida en el precio de las frutas
y verduras (-1.7%).

De esa forma la inflacién anual fue de 3.5 por ciento,
por los incrementos de 4.7 y 14.2 por ciento en los
subindices de alimentos y energéticos, respectiva-
mente.

Por su parte, la inflacion subyacente mensual por se-
gundo mes consecutivo se situé en 0.1 punto por-
centual, determinada por disminuciones en los pre-
cios de los vehiculos nuevos, asi como de los auto-
moviles y camionetas usadas (-0.3 y -0.6% en ese or-
den). En términos anuales, la inflacion subyacente
fue de 2.1 por ciento.




En consecuencia, el desempefio de la inflacidn estu-
vo en linea con las previsiones del Comité Federal de
Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés),
por lo que algunos especialistas consideran que ello
puede dar holgura para aumentar los estimulos mo-
netarios que apoyen a la recuperacion econdmica.

Evolucidn de la Inflacion M I del indice de Precios al Consumidor,
2008 - 2011/octubre
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Bureau of Labor Statistics.

Indicadores Compuestos

En linea con el resultado de la produccién industrial
de Estados Unidos, los indicadores compuestos de
ese pais, dados a conocer por The Conference Board
tuvieron un comportamiento positivo durante octu-
bre. Asi, el indicador adelantado, el cual permite ob-
servar anticipadamente la tendencia probable de la
evolucion de la economia de los Estados Unidos, cre-
cié 0.9 por ciento, para ubicarse en 117.4 puntos,
después de un leve crecimiento de 0.1 por ciento en
septiembre.

Por su parte, el indicador coincidente, que mide las
condiciones econdmicas actuales, aumentd 0.2 por
ciento para situarse en 103.5 puntos; vy, el indicador
rezagado de la economia, que muestra el comporta-
miento de variables con un desfase respecto al ciclo
de referencia, se incrementd en 0.6 puntos para co-
locarse en un nivel de 110.9 puntos.

Con base en lo anterior, la lectura conjunta de estos
indicadores permite prever un avance positivo de la
economia estadounidense aunque aun a ritmos mo-
derados, esto dependera del comportamiento de los
consumidores y del mercado laboral, que si bien han
funcionado como un freno para el crecimiento de la
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economia, podrian dar un empuje a la economia en
la medida en que los consumidores reactiven el con-
sumo, lo que permitiria elevar el ritmo de crecimien-
to y disipar las expectativas de una recesién econé-
mica en aquel pais.

Indicadores Compuestos de la Economia, 2011/octubre
(indices, 2004=100)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.

ECONOMIA INTERNACIONAL
Crecimiento Econémico en la Unién Europea

La Agencia Estadistica Eurostat notificé que en el
tercer trimestre de 2011 tanto la Unién Europea (UE
—incluye a 27 estados miembros—) como la eurozona
(incluye a 17 estados miembros) crecieron en 0.2
por ciento respecto el trimestre anterior, en tanto
que con relacién al mismo periodo de 2010, registra-
ron una expansion de 1.4 por ciento.

La mayoria de los paises de la Unién Europea regis-
traron una desaceleracion e inclusive se tuvieron
contracciones en Chipre, Portugal y Los Paises Bajos
(-0.7, -0.4 y -0.3 por ciento respectivamente). No
obstante, las economias lideres registraron una lige-
ra mejora: Francia (0.4%), Alemania (0.5%), y el Re-
ino Unido (0.5%).

En el caso del Reino Unido cabe sefialar que en el re-
ciente Informe de Inflacién, fueron revisadas a la ba-
ja las expectativas de crecimiento para el préximo
afo, desde el 2.0 por ciento de agosto pasado al 1.3




por ciento, debido a la ausencia de politicas efecti-
vas y creibles en la eurozona que mitiguen la eleva-
da incertidumbre.

En general, sera importante estar atentos de la evo-
lucion que guarde la economia del bloque, ya que la
propia Comisién Europea ha advertido sobre el ries-
go de una recesién econdmica si no se frenan las in-
teracciones negativas entre los intereses de la deu-
da, las problemas de los bancos y la desaceleracién
del crecimiento.

Mercados Bursatiles

En Europa se dio a conocer que la crisis afecta ya a
12 de los 17 paises de la zona euro, sélo Luxembur-
go, Holanda, Finlandia y Estonia (aparte de Alema-
nia) observan una prima de riesgo (diferencial res-
pecto de los bonos alemanes considerados como el
activo sin riesgo de la regidon), que no ha superado
los 180 puntos base (o bien 1.8 puntos porcentua-
les). En paises como Bélgica, la prima de riesgo se
eleva ya sobre los 300 puntos; y en Eslovaquia su-
pera los 200. Francia, por su parte, se acerca a los
190 puntos. Conviene indicar que algunos especialis-
tas estiman que cuando la prima de riesgo de un
pais supera los 200 puntos, se esta en la antesala de
un recorte en la calificacion de la deuda soberana,
por lo que es posible que Francia pierda su nota de
AAA.

Ha trascendido ademas que Francia y Alemania no
llegan a un acuerdo sobre el papel que el Banco Cen-
tral Europeo (BCE) debe jugar en los actuales mo-
mentos de crisis. Los temores alemanes de una ma-
yor inflacién impiden el avance en las negociaciones
acerca de las mayores facultades con que el BCE de-
beria contar. En concreto, Alemania se opone a que
el Instituto Central compre mayores cantidades de
deuda de los paises con posiciones fiscales débiles
de la periferia de Europa.

Asi, los inversionistas se mantuvieron a la expectati-
va de la evolucidon de la crisis en Europa; donde los
bonos soberanos espafioles e italianos a 10 afios
otorgaron rendimientos que llegaron a superar el 7
por ciento, el cual es visto por los analistas como el
umbral que detond los rescates financieros de Gre-
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cia, Irlanda y Portugal. En el desdnimo de los inver-
sionistas influyeron las percepciones de que en Ita-
lia, el nuevo primer ministro, Mario Monti, enfrente
severas dificultades en la aplicacion de medidas de
austeridad; asi como que la agencia Eurostat infor-
mara que la produccidn industrial de la zona euro
cayo 2.0 por ciento en septiembre. Por otro lado, la
agencia calificadora Fitch, advirtié que de profundi-
zarse la crisis europea, rebajaria la nota de varios
bancos estadounidenses.

En Estados Unidos, se revelaron algunos indicadores
que impulsaron el desempefio de los principales
indices bursatiles (pero que no alcanzaron a llevarlos
al terreno de las ganancias respecto de la semana
previa) entre los que se encuentran, una reduccion
en las solicitudes iniciales de seguro de desempleo y
una mejoria en lo referente a la construccién de vi-
vienda y permisos de construccion.

De esta forma, durante la semana de anlisis, el indi-
ce de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexica-
na de Valores (BMV) retrocedié 3.39 por ciento, acu-
mulando con ello una pérdida de 5.88 por ciento en
el afio. Por su parte, el Dow Jones estadounidense
perdié 2.94 por ciento semanal, aunque mantiene
un avance de 1.89 por ciento lo que va de 2011.

En América Latina, los indices Merval de Argentina y
Bovespa de Brasil cayeron 8.13 y 3.10 por ciento de
forma semanal, y en lo que va de 2011 pierden
28.25y 18.14 por ciento, respectivamente.

indices Bursatiles

Ganancia/pérdida

del 14 al 18 de Ganancia/ pérdida

indice Pais noviembre de 2011 durante 2011
DAX-30 Alemania -4.24 -16.11
Merval Argentina -8.13 -28.25
Bovespa Brasil -3.10 -18.14
CAC40 Francia -4.84 -21.23
IBEX Espafia -2.88 -15.71
Nikkei 225 Japén -1.64 -18.13
FTSE 100 Inglaterra -3.29 -9.10
Shanghai composite China -2.60 -13.94
IPC México -3.39 -5.88

Dow Jones Estados Unidos -2.94 1.89

Fuente: Elaborado porel CEFP con datos de Infosel financiero.

Precios Internacionales del Petrdleo

En la semana de analisis, la volatilidad de los precios
de petrdleo con tendencia a la baja, estuvo determi-
nada por el entorno de inestabilidad que se mantie-




ne en la zona del euro, luego del aumento en las pri-
mas de riesgo en Espafia, Francia e Italia; asi como,
el reporte del Departamento de Comercio de Esta-
dos Unidos, quien sefiald que la economia de ese
pais, crecié a un ritmo anual del 2.0 por ciento en el
tercer trimestre, cifra menor al 2.5 por ciento pro-
nosticado el mes pasado. A estos acontecimientos se
deben agregar otros resultados de indicadores
econémicos poco alentadores como: el aumento de
riesgos de quiebra de algunos bancos estadouniden-
ses; la caida de 2.1 por ciento de los salarios, la ma-
yor en dos anos; y el elevado nivel de desempleo en
octubre (9.0 por ciento) de los Estados Unidos, situa-
cion que alienta las perspectivas de una menor de-
manda de los productos petroliferos.

A pesar de que Europa se orienta hacia una mayor
crisis de deuda, en Estados Unidos se reportaron al-
gunos indicadores positivos de la economia, como el
aumento de la produccién industrial y la caida de la
inflacién, hechos que han contribuido a reducir el di-
ferencial entre el precio del Brent y el West Texas In-
termediate. El viernes, el WTI estadounidense cerré
la semana en 97.70 ddlares por barril (dpb), para
una pérdida semanal de 1.35 por ciento; en tanto
que el BRENT concluyd la semana con un precio de
108.68 dpb, para una caida semanal de 5.86 por
ciento, lo que provocd que el diferencial con el WTI
estadounidense se redujera a 10.98 dpb.

Por otra parte, el precio de la mezcla mexicana de
exportacion también se vio afectado por la incerti-
dumbre internacional, lo que hizo que cerrara la se-
mana en 105.65 dpb, para una reduccién semanal
de 4.16 por ciento; con este precio, el diferencial en-
tre el precio fiscal estimado para 2011 y el observa-
do al 18 de noviembre de éste aio se ubicé en 40.25
dpb, por lo que el promedio en lo que va del mes fue
de 42.73 dpb y para lo que va del afo se situé en
34.98 dpb.

Con relacién a los crudos que componen la canasta
de la mezcla mexicana de exportacion, el precio del
petréleo tipo OLMECA finalizé la semana en 113.23
dpb, lo que implicé que se ubicara 15.53 y 4.55 dpb
por arriba del WTI y BRENT, respectivamente. Por
otra parte, el petrdleo ligero tipo ISTMO, cerro la se-
mana en 110.39 dpb, para una pérdida semanal de
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3.70 por ciento; el petrdleo tipo MAYA, considerado
el mas econdmico de los crudos que componen la
mezcla mexicana, cerrd la semana en 104.54 dpb, lo
que hizo que se cotizara 4.08 por ciento por debajo
del precio reportado al final de la semana anterior.

Finalmente, los futuros del petréleo también se vie-
ron afectados por las persistentes dudas sobre la ca-
pacidad de recuperacion econdmica de la zona del
euro y los datos econédmicos mixtos que se reporta-
ron en los Estados Unidos. Los futuros del BRENT pa-
ra entrega en enero de 2012 cerraron la semana en
109.99 dpb, por lo que se ubicé 0.66 délares por de-
bajo del precio alcanzado al cierre de la semana an-
terior. En contraste, el WTI cerré el viernes con una
ganancia semanal de 1.28 por ciento al ubicarse en
98.93 dpb.

Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados Internacionales del 01 de julio de 2010 al 18 de
noviembre de 2011
(dlares por barril)

65.40

50.00

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretariade Energia y Reuters.
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