06 de junio de 2012

becefp / 022 /2012

CEFP

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

H. Camara de Diputados

BOLETIN ECONOMICO DE COYUNTURA

Semana del 28 de mayo al 01 de junio de 2012

iINDICE

MEXICO

Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras

Expectativas Empresariales
Expectativas del Sector Privado

Sistema de Ahorro para el Retiro

Crédito de la Banca Comercial y de

Desarrollo

ESTADOS UNIDOS
Producto Interno Bruto
Encuesta ISM

Venta de Automdviles
Empleo

Confianza del Consumidor

indice de Precios de la Vivienda

ECONOMIA INTERNACIONAL
Producto Interno Bruto de Brasil

Produccién Manufacturera en
China

Desempleo en Europa
Mercados Bursatiles

Precios Internacionales del
Petréleo

10

10

10

11

RESUMEN

Los resultados de los indicadores dados a conocer en la semana de analisis,
se encuentran en linea con la desaceleracién de la actividad econdmica
mundial. En el caso de México, los principales sectores industriales, la cons-
truccion y la manufactura, mostraron una tendencia a la baja en mayo, con
una caida en la confianza del productor y expectativas desfavorables de los
empresarios en torno al sector manufacturero; lo anterior a pesar de que en
el mes de abril se otorgd mayor crédito a estos sectores. No obstante, las
expectativas del sector privado para el crecimiento de la economia para
2012 se ajustaron de manera marginal al alza al estimar un incremento de
3.72 por ciento, con un ligero descenso en la inflacién, para ubicarla en 3.65
por ciento para el mismo afio.

Respecto al crecimiento econdmico de los Estados Unidos, los problemas
estructurales y el proceso de ajuste fiscal continlan obstaculizando su ex-
pansién, por lo que al primer trimestre del aio, el incremento del PIB se
ajustd de 2.2 por ciento en abril a 1.9 por ciento en mayo. Asimismo, los
indicadores del sector manufacturero, de la confianza del consumidor y del
empleo mostraron una tendencia a la baja en mayo.

En el entorno internacional, el menor crecimiento global se hace mas evi-
dente, toda vez que economias emergentes como las de Brasil y China han
perdido dinamismo. Ademas, las economias europeas contintan vulnerables
ante los problemas de deuda en la zona euro y el elevado desempleo, lo que
se ha visto reflejado en los mercados financieros con la caida de las principa-
les bolsas europeas. Adicionalmente, el menor crecimiento global ha contri-
buido a una menor demanda de energéticos, lo que se manifiesta en las
caidas de los precios internacionales del petréleo.

MEXICO

Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras
Disminuyen produccién y empleo
durante marzo.

Expectativas Empresariales
Expectativas, tendencia y confianza

del productor a la baja.

Expectativas del Sector Privado
Mejora ligeramente expectativa de

crecimiento econémico para 2012.

Sistema de Ahorro para el Retiro
Mejora el rendimiento de las Afores
para el mes de abril.

Crédito de la Banca Comercial y de
Desarrollo
Crédito total de la banca comercial

se expande 8.86 por ciento en abril.

ESTADOS UNIDOS

Producto Interno Bruto

Se revisa a la baja el crecimiento
econémico del primer trimestre del
afio.

Encuesta ISM
Desacelera crecimiento del sector
manufacturero en mayo.




Venta de Automdviles
Repuntan las ventas de autos en

mayo.

Empleo

Continta la desaceleracion en la
generacién de empleo.

Confianza del Consumidor
Cae confianza del consumidor 3.8
puntos en mayo.

indice de Precios de la Vivienda
la vivienda en nuevos
minimos histéricos.

Precios de

ECONOMIA INTERNACIONAL

Produccién Manufacturera en China
Se desacelera la produccién manu-
facturera.

Desempleo en Europa
Continta el alza del desempleo en

Europa.

Mercados Bursatiles
Problemas de la banca espafiola

afectan desempefio bursatil.

Precios Internacionales del Petréleo
Se desploman los precios del petro-
leo por menor demanda de

energéticos.

Producto Interno Bruto de Brasil
Continua perdiendo fuerza la
economia carioca.

MEXICO

Encuesta
Constructoras

Nacional de Empresas

Durante marzo los principales indicadores de la industria
de la construcciéon disminuyeron respecto a febrero, e
incluso, se observé un menor crecimiento tanto en el va-
lor de la produccién como en el personal ocupado en
términos anuales, con lo que se vio reducida la mejora
obtenida en el mes anterior.

Asi, con base en la Encuesta Nacional de Empresas Cons-
tructoras (ENEC) elaborada por el INEGI, en marzo, el va-
lor de la produccidn de la construccién alcanzé una cifra
de 20 mil 863.7 millones de pesos, lo que significd un in-
cremento de 3.4 por ciento respecto al mismo mes de
2011 y en cifras desestacionalizadas disminuyd en 0.74
por ciento con relacion al mes previo.

En el mes que se reporta, el tipo de obra con mayor dina-
mismo fue el de “Otras construcciones” con un incremen-
to de 35.9 por ciento a tasa anual; las obras relativas a
petrdleo y petroquimica revirtieron su tendencia negativa
al registrar en marzo un crecimiento de 10.4 por ciento
anual, seguido por la edificacion que aumentoé en 7.0 por
ciento, en tanto que las obras de agua, riego y sanea-
miento crecieron apenas en 0.9 por ciento. Por el contra-
rio, las obras relacionadas a transporte, electricidad y
comunicaciones cayeron en 5.3 y 7.4 por ciento, en ese
orden, respecto a marzo del aifo anterior.

Con relacion al valor de la obra contratada por el sector
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publico, ésta representd, en marzo, el 52.3 del total de
obra contratada, en tanto que la del sector privado cons-
tituyo el 47.7 por ciento.

En cuanto al empleo, el personal ocupado aumenté 2.8
por ciento en marzo con relacién al mismo mes del afio
anterior, ritmo menor al 3.1 por ciento a tasa anual ob-
servado en febrero. En tanto que en cifras desestacionali-
zadas, el descenso en el personal ocupado fue mas evi-
dente al registrar una caida en marzo de 0.35 por ciento
respecto al mes previo; mientras que las remuneraciones
medias reales pagadas disminuyeron 0.18 por ciento en
igual periodo.

Con base en lo anterior, las cifras acumuladas en el pri-
mer trimestre de este afio, mostraron un crecimiento en
el valor de produccién de las empresas constructoras de
3.8 por ciento con relacion al primer trimestre de 2011; el
personal ocupado se incrementd en 3.0 por ciento y las

Valor de Produccién y Personal Ocupado en Construccién, 2007 - 2012/marzo
(var. % real anual)

e PrOGuUCCION

Fuente: Elaborado por ¢l CEFP con datos del INEG




remuneraciones medias reales en 1.0 por ciento.

En suma, el menor crecimiento observado durante marzo
ademds de anular la mejora obtenida en el mes anterior,
indica que aun persisten debilidades en el mercado inter-
no, que no logra afianzar un mayor dinamismo; lo cual
podria repercutir en una menor dinamica de la demanda
interna, tanto por el lado de la produccién como del con-
sumo. Este Ultimo debido al escaso avance de las remune-
raciones que perciben los trabajadores en esta industria,
lo que podria estar frenando el crecimiento del consumo
interno.

Expectativas Empresariales

Con base en la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial
(EMOE) que elabora el INEGI, la cual genera indicadores
que permiten establecer la situacidn y expectativas del
sector manufacturero, el Indicador Agregado de Tenden-
cia se ubicd en 54.8 puntos en mayo, lo que significd una
caida de 1.27 puntos con relacién a mayo del afio pasado
cuando registré 56.07 puntos.

Respecto a los componentes que integran a este indica-
dor, en comparacidon mensual y con cifras desestacionali-
zadas, las expectativas de los empresarios respecto a las
de abril fueron desfavorables en los indicadores relativos
a Produccion (-5.22 puntos), Utilizacion de planta y equi-
po (-0.09 puntos), Demanda nacional de sus productos
(-5.33 puntos), Exportaciones (-1.03 puntos) y las de In-
version en planta y equipo (-1.44 puntos). En contraste,
las expectativas sobre el Personal ocupado y las de Inven-
tarios de productos terminados aumentaron en 0.16 pun-
tos y 0.06 puntos, respectivamente.

Por otra parte, el Indicador de Pedidos Manufactureros
(IPM) registré 53.57 puntos en el mes de andlisis, cifra
inferior en 0.27 puntos porcentuales a la de mayo de
2011; y, en cifras desestacionalizadas cayé en 2.31 puntos
respecto al mes previo.

En el mes que se reporta y sin efectos estacionales, los
componentes que resultaron positivos fueron el del nivel
esperado del personal ocupado con 0.12 puntos y el de
oportunidad en la entrega de insumos por parte de los
proveedores, que reportd un crecimiento de 0.10 puntos
respecto al mes anterior. Sin embargo, el resto de los
componentes mostraron una tendencia negativa al repor-
tar decrementos en lo que respecta al volumen esperado
de pedidos (-3.45 puntos), al volumen esperado de la
produccion (-2.79 puntos), y a los inventarios de insumos
(-0.71 puntos). No obstante estas bajas, los indicadores
se mantienen dentro del limite de la fase de expansion, es
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decir, en 50 o mas puntos.

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), mayo 2012
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Fuente: Elaborado por el CEFF con datos del INEGI.

Finalmente, el Indicador de Confianza del Productor (ICP),
se situé en mayo en 53.89 puntos, cifra que refleja una
disminucion de 3.1 puntos con relacion al mismo mes de
2011 y 0.86 puntos menos respecto al mes inmediato
anterior, con cifras desestacionalizadas. Con relacion a
sus componentes, los resultados fueron desfavorables, ya
que el que indica si es momento adecuado para invertir
disminuyd 1.07 puntos, el que hace referencia a la situa-
cion econdmica presente de la empresa permanecié sin
cambio, el que mide la situacion econdmica futura de la
empresa decrecid 0.52 puntos, el que capta la apreciacién
sobre la situacion econdmica presente del pais se redujo
1.43 puntos segun cifras desestacionalizadas, y el indica-
dor que hace mencidn a la situacion econdmica futura del
pais disminuyd 0.18 puntos respecto al mes precedente.

México: Indi Opinién del , 2008~ y
(indices, cifras desestacionalizadas)

Pedidosmanufactureros

= #= Indicador Agregado de Tendencia

—8— Confianza del productor

25f

Fuente: Elaborado por el CEFP can datos cel INEGI

Con base en lo expuesto, se puede percibir que el sector
manufacturero mexicano podria mostrar debilidad en su
crecimiento en los préximos meses, ya que los tres indica-
dores sobre la percepcion del sector se encuentran a la
baja, por lo que se podria esperar que la actitud empresa-

1/ De acuerdo con la nota metodoldgica del INEGI, el valor de 50 puntos
en el IPM marca el limite entre una expansion y una contraccién en la
actividad del sector manufacturero.




rial contintde cautelosa, como ha sucedido desde el inicio
del afio, y que se reduzca la dinamica del sector, lo cual
contrastaria con el mejor desempefio que tuvo durante el
primer trimestre del afio.

Expectativas del Sector Privado

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado de mayo de 2012, recaba-
da por el Banco de México (Banxico), se prevé que el cre-
cimiento econdmico nacional para 2012 sea de 3.72 por
ciento, cifra mayor en 0.06 puntos porcentuales a la que
se esperaba en abril de este afo.

Para 2013, el sector privado pronostica un incremento
real del PIB de 3.50 por ciento, estimacién igual a lo que
se anticipaba en abril. Asi, la expectativa es que la eco-
nomia mexicana no crezca mas alla de lo que se observé
en 2010 (5.53%) y en 2011 (3.91%).

En lo que toca al nivel de empleo formal, para el cierre de
2012 ahora se espera un incremento anual de 622 mil
trabajadores asegurados al IMSS, cifra mayor en 26 mil
personas a lo que se preveia en la encuesta de abril. Pese
a esta mejora, el monto no supera la estimacién maxima
de 655 mil asegurados hecha en la encuesta de enero de
2011.

En la encuesta de mayo de 2012, también se pronostica
un aumento anual de 572 mil empleados en el IMSS para
2013, 16 mil puestos de trabajo mas que en la encuesta

anterior.

Asimismo, en la encuesta se contrajo la expectativa sobre
el nivel inflacionario. Para 2012, se anticipa sea de 3.65
por ciento, inferior en 0.03 puntos porcentuales a la de la
encuesta anterior. Para 2013, esperan sea de la misma
magnitud (3.65%), aunque menor en 0.05 puntos porcen-
tuales a lo que se preveia en la encuesta de abril. Sin em-
bargo, no se aprecia que esta expectativa inflacionaria
tenga una tendencia a la baja mas alla del objetivo de
inflacion establecido por Banxico (2.0-4.0%).

El sector privado considera que los principales factores
que podrian limitar el ritmo de la actividad econdmica
durante los préximos meses, por orden de importancia,
son: debilidad del mercado externo y de la economia
mundial, inestabilidad financiera internacional, problemas
de inseguridad publica, ausencia de cambios estructurales
en México e incertidumbre cambiaria.

En el desempefio de la economia de Estados Unidos, el
panorama de los especialistas entrevistados por el Banco
de México fue mixto. Para 2012 mejord al anticipar un
crecimiento de 2.30 por ciento, cifra superior en 0.03
puntos porcentuales a lo que estimaban en abril. Mien-
tras que su percepcidn para 2013 empeord, ya que espe-
ran un expansién de 2.36 por ciento, inferior en 0.06 pun-
tos porcentuales a lo que pronosticaban en a la encuesta
de abril.

Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado® 2012 - 2013

Encuesta de 2012

Concepto SHCP?

Enerc Febrero Marzo Abril Mayo

2012
Crecimiento (var. 2 anual del PIB) 35 3.33 3.34 3.43 3.62 372
Inflacien (var. 25 INPC) 3.0 3.79 388 378 368 3.685
Tipo de cambic® (pesos por délar, promedic) 128 1314 12 86 1281 12 88 13.03
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periocdo) 4.5 4.435 4.45 4. .44 4.43 4.44
Trab. asegurados al IMS5S (miles de personas) - 545 533 575 595 522
Cuenta Corriente (millones de délares) -12 360.0 -13,325 -11,894 -11,750 -11,463 10,964
Balance fiscal® 2 del PIB -Z.4 -2.55 -2.52 -2.51 -2.47 -2.55
Precio de la Mezcla Mexicana (dpb) 90.1 97.03 101.04 104 .34 104.95 104.51
E.U. Crecimiento (var. 2 anual del PIB) 23 .15 213 223 227 2.30
2013

Crecimiento (var. 2 anual del PIB) 3.8 3.37 3.43 3.50 3.50 3.50
Inflacion (war. % INPC) 3.0 3.64 3.68 3.685 3.70 3.685
Tipo de cambic® (pesos por dolar, promedico) 128 13.10 1294 1292 12 .86 1296
Tasa de interés (Cetes 28 dias, 24, fin de pericdo) 5.0 496 490 481 475 472
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) .- 522 534 S6d 556 572
Cuenta Corriente (millones de dalares) -15,527.4 -16.736 -14,890 -14 9832 -15,036 -15,066
Elalancef'lscal‘l:% del PIB) -2.0 -2.40 -2.36 -2.43 -2.36 -2.42
Precio de la Mezcla Mexicana (dpb) 87.2 — — - - .-
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 241 2. 332 2.45 243 236

1/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: abril de 2012; Banxico.
2/ Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico (SHCP), Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en el
Articulo 42, Fraccion |, de Ila Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria 2012, 1 de abril de 2012.

3/ Tipo de cambio al cierre de periodo en la encuesta.

4/ Con inversign de PEMEX; en el caso de la Encuesta, es el déficit econdmico como porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y del Banxico.
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Sistema de Ahorro para el Retiro

La Comision Nacional de los Sistemas de Ahorro para el
Retiro dio a conocer que al cierre del mes de abril de
2012, las administradoras de fondos para el retiro
(Afores) administraron recursos por 1 billén 680 mil 920
millones de pesos, monto que significé un incremento de
251 mil 362 millones de pesos (17.58% nominal) en rela-
cién con el mismo mes de 2011.

Hasta el mes de referencia, los recursos obtuvieron un
rendimiento anual de 6.08 por ciento (promedio a 38 me-
ses, real y neto después de comisiones). Dicha cifra fue
mayor en 0.36 por ciento respecto al mes previo. Destaca
la Siefore Basica 5 (SB5), que agrupa a los trabajadores de
26 y menos afios, con un rendimiento anual de 8.08 por
ciento y la SB4, de entre 27 y 36 afios, con un incremento
de 7.22 por ciento. Mientras que en la SB3, personas de
entre 37 a 45 afos, el rendimiento promedio real neto
fue de 6.09 por ciento; en la SB2, trabajadores de entre
46 y 59 afios, fue de 5.14 por ciento, y en la SB1, de 60
afios y mas, fue de 3.86 por ciento.

Los recursos se encuentran invertidos principalmente en
instrumentos de deuda gubernamental con una participa-
cién del 58.02 por ciento en las inversiones totales. En el
siguiente orden de importancia se encuentran los instru-
mentos de deuda privada nacional (17.13%), los cuales
incluyen inversiones en empresas paraestatales, infraes-
tructura y el sector vivienda. Asimismo, el 11.27 por cien-
to de los recursos para el retiro se encuentran invertidos
en titulos de renta variable internacional, el 7.87 por cien-
to se invirtieron instrumentos de renta variable nacional
(principalmente titulos accionarios), el 2.99 por ciento en
instrumentos estructurados y el 2.72 por ciento en deuda
internacional.

Por otro lado, se informé que en abril el nimero de cuen-
tas administradas por las Afore fue de 47.1 millones.

Crédito de la Banca Comercial y de Desarrollo

La cartera de crédito total de la banca comercial crecié a
una tasa real anual de 8.86 por ciento durante abril de
2012. A su interior, la cartera de crédito al sector indus-
trial y su componente manufacturero se expandieron
5.52 y 3.10 por ciento, respectivamente. El crédito en el
sector de la construccién avanzé 8.97 por ciento y el
crédito al consumo 19.80 por ciento. La cartera de crédito
orientada al sector financiero observé una desaceleracion
importante al expandirse 1.69 por ciento en abril (en mar-
zo lo habia hecho al 45.74%); mientras que el crédito
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orientado al sector publico crecidé a una tasa de 3.94 por
ciento.

En lo que se refiere a la cartera vencida de la banca co-
mercial, ésta representé el 2.44 por ciento de la cartera
total y dentro de ella, destacan los niveles de morosidad
que presenta el crédito a la construccion (4.63%) y la de
las tarjetas de crédito (4.78%), los cuales, aunque no re-
presentan niveles muy elevados, conviene tenerlos en
consideracién pues han presentado ligeros incrementos
durante los ultimos meses.

Por otro lado, la cartera total de la banca de desarrollo se
expandié a una tasa real anual de 10.88 por ciento. A su
interior sobresale el crecimiento del crédito dirigido al
sector industrial y su componente manufacturero con
45.94 y 50.76 por ciento, en cada caso. También destaca
el incremento de 43.82 por ciento en el crédito a la cons-
truccién, de 15.08 por ciento en el crédito a la vivienda y
de 31.57 por ciento al sector publico.

Crecimiento Real Anual de la Cartera de Crédito Total de la Banca Comercial
2000 -2012/abril

(porcentaje]
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Elaborado por el CEFP con datos de Banxico.

ESTADOS UNIDOS

Producto Interno Bruto

La segunda estimacion del PIB del primer trimestre de
2012, realizada por el Bureau of Economic Analysis del
Departamento de Comercio de los Estados Unidos, ajustd
a la baja su tasa de crecimiento, de 2.2 por ciento, dado a
conocer en abril pasado, a 1.9 por ciento. Lo anterior,
estuvo en linea con las previsiones de los analistas,
aunque del lado del consumo se dio una revision a la baja
mayor a la anticipada (2.7% frente al 2.9% previo).

De esa forma, se confirma la pérdida de dinamismo de la
economia estadounidense, la cual estuvo influida por la
desaceleracion de la inversidn en inventarios y de la in-
version fija bruta. No obstante, hay que tener presente
que el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por




sus siglas en inglés), en su ultima reunién de politica mo-
netaria, elevd su prondstico de crecimiento para 2012,
colocandolo entre 2.4 y 2.9 por ciento (el 25 de enero
pasado habia estimado un aumento del PIB de entre 2.2y
2.7% para este afio), lo que implica que esperan que la
economia retome su ritmo de recuperacion en los proxi-
mos trimestres.

En general, a tasa trimestral anualizada, los principales
componentes del PIB registraron los siguientes movimien-
tos en el primer trimestre de 2012, respecto a su desem-
pefio dado a conocer el pasado 27 de abril:

e | consumo, se colocd en 2.7% desde el 2.9% estima-
do en abril. A pesar del ajuste a la baja, el consumo,
tanto de bienes como de servicios, se dinamizd, pues
en el cuarto trimestre de 2011 avanzé a una tasa de
2.1%.

e ] inversidn privada bruta, 6.3% en comparacion al
6.0%. Asi, en el primer trimestre de 2012, la inversién
fija no residencial crecié en 1.9 por ciento, en tanto
que la parte residencial lo hizo en 19.4 por ciento.
Destaca la menor participacién en el crecimiento que
tuvo la inversion en inventarios (pasé de 0.59% dado a
conocer en la prevision de abril a 0.21%).

e | exportaciones, 7.2% frente al 5.4% previo. Si bien el
desempefio de las exportaciones fue positivo, su con-
tribucién al crecimiento fue mas que compensada a la
baja por la revision al alza del crecimiento de las im-
portaciones (6.1% luego del 4.3% en el avance de la
estimacion).

e | consumo e inversion bruta del gobierno,
-3.9% vs -3.0%. El resultado estuvo presionado a la
baja por las mayores contracciones en el gasto del
gobierno federal que no se destina a la defensa y en el
gasto de los gobiernos estatales y locales.

Por lo tanto, los problemas estructurales y el proceso de
ajuste fiscal de la economia estadounidense, contintdan
obstaculizando su capacidad de expansion. De hecho, las
ultimas cifras de empleo son poco halagliefias para nues-
tro vecino del norte, pues ademas de que la tasa de
desempleo aumentd de 8.1 por ciento en abril a 8.2 por
ciento en mayo, la ndmina no agricola crecié solamente
en 69 mil nuevos empleos en el cuarto mes del afio.
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Producto Interno Bruto, Serie Desestacionalizada, 2005 - 2012/1
{variacign porcentual trimestral anualizada)
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1/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacion la serie puede modificarse. Afic
base 2005=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The U.S. Deparment of Commerce, Bureau of Economic
Analisys.

Encuesta ISM

El indice de gerentes de compras (PMI?, por sus siglas en
inglés), indicador econdmico del sector manufacturero
que elabora el Institute for Supply Managment (ISM), se
ubicé en mayo en 53.5 puntos, cifra menor en 1.3 puntos
a la registrada en abril, con lo que se observé una desace-
leracidn en el crecimiento de la manufactura estadouni-
dense. Asimismo, ese resultado fue menor que las expec-
tativas de los analistas que esperaban 54.0 puntos, no
obstante, continda en la fase de expansion que se consi-
dera arriba de 50 puntos.

En el mes de mayo, sobresalié un incremento de 1.9 pun-
tos en el indice de nuevas drdenes de pedidos al ubicarse
en 60.1 puntos, pero en contraste, el resto de los indica-
dores mostraron descensos respecto al mes de abril. Asi,
el indice de produccién, empleo, entregas, inventarios y
exportaciones registraron descensos de 5.4, 0.4, 0.5, 2.5y
5.5 puntos respectivamente, con relaciéon al mes previo,
destacando una caida de 13.5 puntos en el indice de pre-
cios del sector, lo que significaria una menor presidon en
los costos de produccion; en tanto que el indice de impor-
taciones quedd sin cambio (0.0 puntos).

Por otra parte, se anuncié un nuevo indicador para el
PMI, elaborado por la agencia de informacion financiera
Markit, la cual publicé un resultado de 54.0 puntos para
el mes de mayo, 2 puntos menos que en abril (56.0), lo
cual se encuentra en linea con la tendencia que marca el
ISM.

2/ El PMI muestra la situacidn que prevalece dentro del sector manufac-
turero y permite dar una perspectiva anticipada del crecimiento de la
economia. Es importante para la formacién del PIB. Un PMI superior a
los 50 puntos indica una expansién del sector manufacturero, compara-
do con el mes previo; uno menor a los 50 puntos indica una contraccion
e igual a 50 puntos, no refleja cambios. En México, el indice de Pedidos
Manufactureros (IPM) elaborado por el INEGI incorpora variables simi-
lares al PMI del Institute for Supply Management (ISM), como produc-
cién, personal ocupado, pedidos, inventarios, entrega de proveedores,
entre otros.




El resultado observado en mayo va acorde a lo que plan-
teaba el CEFP en ediciones anteriores, acerca de una dis-
minucion de las exportaciones de este sector, debido al
estancamiento de varios paises europeos y a la desacele-
racion en China, que podrian afectar la demanda del sec-
tor manufacturero norteamericano. Adicionalmente, per-
siste en mayo un nulo crecimiento de las importaciones
de este sector al resto del mundo por segundo mes con-
secutivo, lo cual podria seguir siendo un freno para las
exportaciones de productos manufactureros mexicanos
hacia los Estados Unidos.

Estados Unidos: Indicadores ISM, Mayo 2012
(indice)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Managment (1SM).

Venta de Automoviles

De acuerdo con informacién de “Ward’s U. S.” en mayo
2012 se vendieron 1 millén 330 mil 197 unidades, para un
crecimiento de 25.70 por ciento respecto al mismo mes
de 2011. Con ello, el acumulado para el periodo enero-
mayo ascendié a 5 millones 967 mil 571 unidades, lo que
significd un aumento de 13.42 por ciento anual.

Por otro lado, en la distribucién del mercado por empresa
automotriz destaca que el 70.95 por ciento de las ventas
realizadas en el mercado estadounidense, que equivalen
a 943 mil 806 unidades, las efectuaron cinco de las princi-
pales empresas (General Motors, Ford, Toyota, Chrysler y
Honda). Dentro del mismo andlisis, las ventas anuales de
Toyota, Honda y Chrysler crecieron 87.27, 47.62 y 29.60
por ciento, respectivamente; a pesar de ello, General Mo-
tors y Ford fueron las empresas que mas autos vendieron
en el mercado estadounidense, las cuales en el mes de
mayo colocaron en conjunto 458 mil 115 unidades.
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6n de lasVentas de iles de Estados Unidos, 2010 - 2012/mayo
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Por su parte, los resultados alcanzados por la empresa
Toyota en el mes de mayo, la ubicaron como la tercera
empresa mas importante dentro del mercado de autos
estadounidense. Durante el 2011, esta compafiia cayd
hasta el cuarto lugar debido a los problemas de abasteci-
miento de autopartes por la menor produccion de acceso-
rios que se registré después del terremoto y tsunami ocu-
rridos en Japdn en marzo de 2011. Los datos mas favora-
bles de la empresa japonesa se deben a la continuacion
de una politica de reduccién de precios en sus diversos
modelos y al otorgamiento de mayor financiamiento con
tasa cero.

Venta de Vehiculos Ligeros en Estados Unidos, Mayo 2011 - 2012
(Unidades)

Mayo Variacién Enero - Mayo Variacién Estructura %

Regién

2011 012 % 2011 2012 % 2011 2012
América del Norte 525093 606836 1557 2,426,069 2,671,691 10.12 4611 4477
Chrysler 114751 148721 2960 516865 684529 32.44 982 1147
Ford 189,042 212,859 1260 862,452 920,199 670 1639 15.42
GM 221,192 245256  10.88 1,086,275 1,066,963 198 1989 17.88
International (Navistar) 108 e na. 477 <} - 0.01 0.00
Asia 430,628 605796 4068 2,384,973 2,759,308 1572 4533 4625
Geely (Volva) 0 0 na 0 0 na 0.00 0.00
Honda 90,773 133,807  47.62 523550 576,174 10.05 9.85 9.66
Hyundai Group 59214 67019 1318 263588 292,856 1110 501 491
Isuzu 125 226 80.80 B25 567 5472 0.01 0.02
Mazda 48212 51,771 7.38 200060 237,381 18.65 3.80 5.98
Mitsubishi 17,875 20,357  13.89 103,072 123,886 20.19 1396 2.08
Nissan 7568 5575 -26.33 35816 27,462 -25.52 058 0.46
Sabaru 76148 91794 2055 433032 485484 1211 823 814
Suzuki 20036 29724 4835 112,255 136,602 21.69 213 229
Tata 2,290 2,360 .06 11124 10,685 -3.86 021 0.18
Toyota 108,387 202,973 87.27 701,851 868,301 25.72 1334 1455
Europa 102,581 117,565  14.65 450,426 536,072 19.01 856 8.98
Audi 10,457 11503  10.00 45858 52,494 1247 0.87 0.88
BMW 26452 28321 7.07 116,656 130,843 12186 222 218
Daimler 20809 25303  2L60 97,723 117,410 2015 186 197
Jaguar Land Rover 4162 4,513 8.43 19,161 22,865 19.33 036 0.38
Porsche 2817 2,852 124 12,996 13,448 5.48 025 0.23
saab 385 170 -55.84 3,148 948 -69.95 0.08 0.02
Volkswagen 30100 38657  28.43 125681 170556 3571 239 2.36
Volvo 7359 6246  -15.12 29203 27510 -5.80 056 0.46
Total de Vehiculos Ligeros 1,058,262 1,330,197 2570 5,261,468 5,967,571 1342 10000  100.00

n.a. No aplica
Fuente: Elaborado por el CEFP con informacion de Ward's Autoinfosank

Con relacidén a la distribucion de las ventas de autos de
empresas por pais o region de procedencia, sobresale que
en el mes de mayo las de origen estadounidense, cana-
diense y mexicano concentraron el 45.62 por ciento, en
tanto que el 54.38 por ciento restante las realizaron las
asiaticas y las europeas. Por tamafio de vehiculo, el 50.57
por ciento correspondio a la venta de autos pequefios y el
49.43 por ciento fue de camiones ligeros. El equilibrio en
la demanda, tanto de autos pequefios como de camiones
ligeros se explica, en parte, por la reduccién en el mes de




mayo de 2.67 por ciento anual del precio de la gasolina,
ya que los consumidores estadounidenses decidieron
aumentar la demanda de camiones ligeros que se habia
reducido en febrero, marzo y abril por el encarecimiento
de los combustibles.

Finalmente, los resultados favorables que registraron las
ventas de autos en los Estados Unidos puede ser un fac-
tor ocasionado por una mejoria en la percepcion de los
consumidores respecto a sus perspectivas de ingresos y a
un menor precio de los combustibles. Sin embargo, esta
tendencia podria revertirse en los siguientes meses por la
posible presién de un aumento del precio de la gasolina y
que la tasa de desempleo siga creciendo o se mantenga
alta debido a la debilidad de la actividad econdmica esta-
dounidense.

Distribucién de las Ventas de Vehiculos por Empresas, segiin Pais o Regién de Procedencia,
2012/mayo

Europa
8.84%

méricadel
Norte
4562V

Asia
4554%

1/ Se refiere al nimero e vehiculos vendidos en Estacos Unidos, procedentes el Canads, Estados Unidos y México.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ward’s AutoinfoBank.

Empleo

El gobierno norteamericano dio a conocer que durante el
mes de mayo el porcentaje de la poblacidn desempleada
aumentoé en 0.1 puntos porcentuales, para alcanzar 8.2
por ciento de la Poblaciéon Econdmicamente Activa (PEA),
0 12.7 millones de personas’. Lo anterior equivale a un
crecimiento de 220 mil personas respecto al mes anterior.
La razén detrds del retroceso fue el resultado neto de las
642 mil personas que decidieron entrar al mercado labo-
ral (crecimiento de la PEA), donde sdlo 422 mil lograron
conseguir empleo.

Al comparar con el mismo mes del afio anterior, el nime-
ro de personas desempleadas presentd una disminucidn
de 1.2 millones; al mismo tiempo que 1.3 millones de
personas se incorporaron al mercado laboral. Es decir, en

3/Mensualmente se publican los resultados del mercado laboral a través
de dos encuestas, la encuesta en los hogares y la encuesta en los esta-
blecimientos (nédmina no agricola). Estas difieren en el sentido de que en
la primera se les pregunta a las personas en general su situacién de
empleo y de ahi se obtiene el porcentaje de la poblacién desempleada;
en la segunda se le pregunta a los empleadores sobre los trabajos gene-
rados y de ahi se obtiene la némina no agricola que define la cantidad
de empleos generados durante el mes.
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el ultimo afio, la economia norteamericana ha logrado no
solo reducir el desempleo sino también ocupar a las per-
sonas que afio con aflo comienzan a buscar un empleo.

Tasa de Desempleo en Estados Unidos, Enero/2000 - Mayo/2012
(porcentaje de la poblacién economicamente activa)
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10.0%
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bor Statistics.

Otra forma de medir la mejoria en el dltimo afo es a
través de la razon empleo/poblacion, que mide cuantas
personas trabajan como porcentaje de la poblacion ma-
yor de 16 afios. En el mes de mayo, dicho indicador crecio
0.2 puntos porcentuales comparando con el mes anterior,
para alcanzar el 58.6 por ciento de la poblacién en edad
de trabajar, o bien, el mayor nivel en los ultimos dos afios.

Sin embargo, la cantidad de personas que trabajan medio
tiempo por no tener una opcidn de tiempo completo y la
que ya no esta en el mercado laboral pero que le gustaria
tener trabajo, alcanza en la actualidad 10.5 millones de
personas, 4.7 millones de personas por arriba de lo obser-
vado en 2007 (afio previo a la crisis) y 305 mil por encima
del mes anterior. Asimismo, la proporcion de personas
que llevan desempleadas mas de 27 semanas continta
elevada, al representar el 42.5 por ciento de los desem-
pleados (antes de la crisis era menor de 30 por ciento).
Por ello, la duracién promedio del desempleo sigue en
niveles record, alcanzando en el mes de mayo 39.7 sema-
nas.

Los resultados negativos también se vieron reflejados en
la encuesta en establecimientos, que arrojé un crecimien-
to de soélo 69 mil empleos en la ndmina no agricola. Para
ponerlo en perspectiva, de diciembre de 2011 a febrero
de 2012, la economia habia promediado 252 mil nuevos
empleos al mes, y en los Ultimos tres meses el incremento
ha sido de sélo 96 mil mensuales. Es decir, claramente se
observa una desaceleracién en la generacién de empleo.
La mayor parte del crecimiento se dio en el sector de
transportacion y almacenamiento (+36 mil), seguido por
cuidados de la salud (+33 mil), y de ventas al mayoreo
(+16 mil). Por su parte, el sector de la construccion tuvo




una contribucién negativa de 28 mil empleos en el mismo
mes.

Las cifras anteriores muestran que el ritmo de crecimien-
to econdmico ha sido insuficiente para reducir el nivel de
desempleo de forma rdpida, como lo ha advertido en oca-
siones anteriores la Reserva Federal (FED, por sus siglas
en inglés). Si consideramos que en el Ultimo afio la tasa
de desempleo se redujo en 0.8 puntos porcentuales (la
segunda mayor disminucion anual desde que comenzé la
crisis) y suponemos que dicho ritmo se mantiene en los
siguientes afos, el desempleo tardaria al menos 4.5 afios
en regresar al nivel promedio alcanzado antes de la crisis
(4.6 por ciento en 2007). Sin embargo, la Reserva Federal
proyectd que en el largo plazo (después de 2014) el des-
empleo no alcanzara su nivel previo a la crisis, al estimar
que se ubicara entre 5.2 y 6.0 por ciento.

Confianza del Consumidor

Con base en el reporte elaborado por The Conference
Board sobre la confianza del consumidor, en mayo, los
consumidores se encontraron menos optimistas respecto
a las condiciones en los negocios y en el mercado laboral
y fueron mas pesimistas sobre las perspectivas de la eco-
nomia en el corto plazo, por lo que el indice de confianza
del consumidor cayd 3.8 puntos en mayo, al pasar de 68.7
puntos en abril a 64.9 puntos. Este resultado fue el mas
bajo registrado en ocho meses y se ubicd por debajo de
los 69.7 puntos que esperaban los analistas.

Con relacidn a las condiciones actuales para los negocios,
los consumidores que opinaron que son “buenas”, baja-
ron de 15.5 por ciento a 13.6 por ciento y aumentaron los
consumidores que consideran que es “dificil conseguir un
empleo” cuyo indicador subidé de 38.1 a 41.0 por ciento.
No obstante, mejoraron sus expectativas acerca de su
nivel de ingresos, ya que la proporcién de consumidores
gue esperan un incremento en sus ingresos subié de 13.9
por ciento a 15.2 por ciento.

Respecto al indice de expectativas del consumidor, éste
bajé de 80.4 en abril 77.6 puntos en mayo; asi como el
indice sobre la situacion presente descendié de 51.2 pun-
tos a 45.9 puntos en el mismo periodo.

Por otra parte, el indice de confianza del consumidor de
The Conference Board contrasta con el indice del Senti-
miento de Consumidor publicado por la Universidad de
Michigan la semana anterior -el cual mostré un incremen-
to de 3.8 puntos al colocarse en 79.3 puntos-. No obstan-
te, ambas instituciones coinciden en que la perspectiva de
los consumidores en relacidon a su nivel de ingresos es
mas optimista, por lo que si bien las expectativas del con-
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sumidor tendieron a la baja, la perspectiva que tienen
acerca de su nivel de ingresos podria sostener el gasto en
consumo en los préximos meses, lo que permitiria que la
economia estadounidense siga avanzando en niveles mo-
derados.

indice de Precios de la Vivienda

De acuerdo con el indice Case-Shiller de Standard &
Poor’s (S&P), los precios de la vivienda estadounidense
cayeron 1.9 por ciento durante el primer trimestre de
2012, con relaciéon al mismo periodo del afio anterior.
Respecto de febrero, el indice se mantuvo practicamente
sin cambios. La informacién a marzo del presente afio
revela que los precios para el caso de los indices com-
puestos de 10 y 20 ciudades cayeron en su comparacion
anual 2.8% y 2.6%, respectivamente.

Lo anterior muestra que se alcanzaron nuevos minimos
histéricos tras el inicio de la crisis hipotecaria. Las ciuda-
des de Atlanta, Chicago, Las Vegas, Nueva York y Portland
observaron nuevos minimos en sus precios. En contraste,
siete ciudades observaron incrementos anuales como
Charlotte, Dallas, Denver, Detroit, Miami, Minneapolis y
Phoenix.

La tasa de crecimiento anual del indice observa ya 18 me-
ses consecutivos de caidas, no obstante, éstas son cada
vez menores, por lo que algunos especialistas esperan
qgue en unos meses se pueda estar hablando de una inci-
piente recuperacion en los precios a nivel nacional y no
sélo regional.

Tasa de Crecimiento Real Anual del indice de Precios de la Vivienda
(Case-Shiller), 2001 - 2012/marzo
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Fuente: Elaborado por &l CEFP con datos de S&P.
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ECONOMIA INTERNACIONAL
Producto Interno Bruto de Brasil

En el primer trimestre de 2012, la economia brasilefia se
expandidé a una tasa trimestral anual de 0.8 por ciento, la
cual estuvo por debajo de las expectativas de los especia-
listas, quienes estimaban un desempefio de 1.3 por ciento




(en el cuarto trimestre de 2011 la economia crecié en
1.4%). Por actividad econdmica, las agropecuarias se con-
trajeron en 8.5 por ciento, en tanto que la industria y los
servicios se expandieron en 0.1y 1.6 por ciento, respecti-
vamente.

De acuerdo a la encuesta semanal que el Banco Central
de Brasil elabora a economistas de bancos e instituciones
financieras, éstos esperan que en 2012 la economia cario-
ca crezca 2.72 por ciento (luego de que el pasado 25 de
mayo estimaban un crecimiento de 2.99%), pues la tasa
de crecimiento desestacionalizada del PIB avanzé sélo 0.2
por ciento en el primer trimestre de 2012, evidenciando
un estancamiento de la actividad econdmica del pais.

De esa forma, los llamados BRIC (Brasil, Rusia, India y
China) estdan moderando su ritmo de actividad econémi-
ca, pues exceptuando el caso de Rusia que dinamizd su
crecimiento en el primer trimestre de 2012, el resto de
los paises muestran signos claros de debilidad. De hecho,
la India inici6 el afio con un crecimiento anual de 5.3 por
ciento, por debajo de las expectativas del consenso de los
analistas (6.1%), el cual se espera continle presionado a
la baja por el lento crecimiento de la inversion y la auste-
ridad fiscal, que busca reducir el déficit fiscal a 5.1 por
ciento de su PIB (en el afio fiscal anterior el déficit repre-
sentd el 5.9% del PIB). Por lo tanto, los motores del creci-
miento global parecen perder vigor y las grandes eco-
nomias avanzadas continldan laceradas por sus problemas
de deuda y elevado desempleo, principalmente.

Produccion Manufacturera en China

La produccion manufacturera se desaceleré en mayo, el
indice de gerentes de compra de China (PMI, por sus si-
glas en inglés) se colocd en 50.4 unidades, luego de que
en abril se situara en 53.3 puntos. Este desempeiio, sor-
prendio a los especialistas, quienes esperaban que el fre-
no del dinamismo de la industria fuera de menor magni-
tud, anticipando un PMI de 52.2 unidades.

Cabe destacar que de los once componentes que integran
al indicador, cinco de ellos se colocaron en zona contracti-
va (por debajo de las 50 unidades). En particular, luego de
una caida de 4.7 puntos, el subindice de nuevos pedidos
se situd en 49.8 unidades, evidenciando una ralentizacion
de la demanda doméstica. De acuerdo al Centro de Inves-
tigacion Li & Fung, el Unico componente que se percibid
como positivo fue el de precio de los insumos (44.8 unida-
des), pues refleja un relajamiento de las presiones infla-
cionarias.
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De esa forma, los débiles resultados de la actividad fabril
en China, acentuaron las dudas sobre la posibilidad de
una desaceleracion de su economia mayor a la prevista, al
tiempo que se reavivd el temor de un menor crecimiento
global, pues los datos de empleo en Estados Unidos estu-
vieron por debajo de las expectativas y los problemas en
Europa continuaron profundizandose.

Desempleo en Europa

La Unidn Europea dio a conocer que, durante el mes de
abril, la tasa de desempleo en la zona euro (17 paises) se
ubicd en 11.0 por ciento de la poblacién econémicamente
activa, lo que equivale a 17.4 millones de personas sin
empleo. Comparando con el mes anterior (la cifra de mar-
zo se reviso al alza al pasar de 10.9 a 11.0 por ciento), el
desempleo crecié en 110 mil personas y en términos
anuales el incremento fue de 1.8 millones.

Los paises que se encuentran en una débil situacion labo-
ral son Espafia (24.3 por ciento) y Grecia (21.7 por ciento
en febrero), y con menor desempleo se encuentran Aus-
tria (3.9 por ciento), Luxemburgo y Holanda (ambos 5.9
por ciento).

El grupo poblacional mas afectado por la crisis son los
jévenes (menores de 25 afos), aportando 3.6 millones de
desempleados y una tasa de desempleo de 22.2 por cien-
to. En Espafia el desempleo de jovenes alcanza el 51.5 por
ciento y en Grecia el 52.7 por ciento (en febrero de 2012).
Las cifras anteriores representan el mayor nivel de des-
empleo en los uUltimos quince afos. De esta manera, la
situacion econdmica en Europa continta su tendencia a la
baja, con algunos paises que ya se encuentran en rece-
sién. De persistir la tendencia negativa, la actual politica
econdmica impulsada por Alemania de reducir el gasto
gubernamental, continuard siendo cuestionada por los
ciudadanos de los paises mas afectados, como ya sucedié
en las elecciones de Francia y Grecia.

Mercados Bursatiles

Los mercados financieros internacionales continuaron
resintiendo los efectos de la crisis europea que ahora se
refleja en la problematica de la banca espafiola. Lo ante-
rior, aunado a la recesién econdmica, el elevado desem-
pleo, las medidas de austeridad fiscal y la presion que
enfrentan las finanzas publicas, han elevado la prima de
riesgo en Espafa (diferencial entre el rendimiento que
pagan los bonos alemanes y espafioles a 10 afios) a nive-
les muy cercanos a aquellos que detonaron los rescates
financieros de Grecia, Irlanda y Portugal (los bonos espa-
fioles han llegado a pagar hasta 6.67% con una prima de




riesgo de hasta 540 puntos; mientras que en el caso de
los paises rescatados ésta llegd a los 578, 662 y 537 pun-
tos, respectivamente).

La presion sobre la banca espafiola se ha intensificado
pese a que la Comisién Europea (CE) concedié una prorro-
ga de un afio al gobierno espafiol para alcanzar su objeti-
vo de déficit publico (el 3% del PIB en 2014 y no en 2013
como habia previsto). La CE se pronuncié a favor de que
los fondos del Mecanismo Europeo de Estabilidad Econé-
mica (MEDE) apoye directamente la recapitalizacién de la
banca espafiola, sin la intervencidn del gobierno espaiiol.
No obstante, lo anterior requeriria de una modificacién al
tratado que creé al MEDE, lo cual ademas de requerir
tiempo es algo a lo que se ha opuesto Alemania.

La problematica de la banca espafiola (derivada de la ex-
plosion de una burbuja hipotecaria) es tal, que el gobier-
no no puede recapitalizarla por medio de la inyeccién de
titulos de deuda que luego la banca pudiera usar como
garantia ante el Banco Central Europeo (BCE) para obte-
ner liquidez, pues eso implicaria la “monetizacion” de la
deuda espafiola”, a lo cual el propio Banco Central se opo-
ne. Se estima que Bankia requerird de 19 mil millones de
euros adicionales a los 4 mil 465 millones que ya le ha
inyectado el gobierno, ademds los especialistas temen
que otras instituciones ya nacionalizadas (Catalunya
Caixa, Novacaixagalicia y Banco de Valencia) requieran
mMas recursos.

También se dio a conocer que la salida de recursos de la
economia espafiola habia presentado niveles historicos y
que, tan sélo en marzo pasado, se retiraron 62.2 mil mi-
llones de euros; los analistas estiman que en el primer
trimestre de 2012 la salida de recursos se ubicé en 97 mil
millones de euros y que en los ultimos 9 meses habrian
salido 194 mil millones. Lo anterior ocasioné que el indice
lbex (principal indice bursatil espafiol) presentara una
pérdida semanal por 7.31 por ciento, con lo que acumula
en el afio un retroceso de 29.20 por ciento.

Las tensiones se extendieron a Italia, donde el Departa-
mento del Tesoro sélo pudo colocar deuda por 5 mil 730
millones de los 6 mil 250 millones de euros que tenia pre-
visto. Conviene sefalar que en su blsqueda por activos
mas seguros, los inversionistas se han refugiado en bonos
alemanes a 10 afios (cuyo rendimiento es 1.27%), bonos
del tesoro estadounidense (con un rendimiento de 1.46%)
y oro (que se ubica en alrededor de 1 mil 550 ddlares por
onza), principalmente.

4/ Consiste en financiar el déficit publico mediante la creacion de dine-
ro.
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En Estados Unidos, el animo de los inversionistas se redu-
jo luego de conocerse que las solicitudes por seguro de
desempleo aumentaron mas de lo esperado y que el ISM
manufacturero se ubicé en su nivel mas bajo desde sep-
tiembre de 2009. Ademas, se reviso a la baja el crecimien-
to econdmico estadounidense al primer trimestre de
2012. Hacia el viernes pasado, los principales indices vol-
vieron a ceder al conocerse que la creacién de empleos
fue menor a lo que se anticipaba (se crearon 69 mil em-
pleos en mayo cuando se esperaban 158 mil), elevando
asi la tasa de desempleo de 8.1 a 8.2 por ciento; el Depar-
tamento del Trabajo incluso revisd a la baja en 49 mil em-
pleos la cifra de creacion de empleos del mes anterior
afectando con ello las expectativas de los inversionistas.
De esta forma, el Dow Jones retrocedid 2.70 por ciento,
con lo que acumula en 2012 una pérdida de 0.81 por cien-
to.

En México, el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa
Mexicana de Valores observé una pérdida semanal de
0.81 por ciento, acumulando en 2012 un avance marginal
de 0.28 por ciento.

indices Bursatiles
Ganancia/pérdida
del 28 de mayo al

Ganancia/ pérdida

indice Pais 01 de junio de 2012 durante 2012
DAX-30 Alemania -457 2.58
Nikkei 225 Japon -1.63 -0.18
Bovespa Brasil -195 -5.90
Shanghai composite China 171 791
Dow Jones Estados Unidos -2.70 -0.81
IPC Mexico -0.81 0.28
FTSE 100 Inglaterra -171 -5.60
CAC 40 Francia -3.20 -6.63
Merval Argentina -5.34 -10.05
IBEX Espafia -7.31 -29.20

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel financiero

Precios Internacionales del Petrdleo

Los precios del petrdleo extendieron su tendencia a la
baja debido a la perspectiva de una menor demanda de
energéticos. Esta situacion obedece a la fuerte aprecia-
cion del ddlar, ante una mayor compra de activos de me-
nor riesgo por parte de los inversionistas; la continuacién
de los problemas de la crisis de deuda en Europa; y los
signos de debilidad de las principales economias del mun-
do por ejemplo, la inminente desaceleracion de la activi-
dad econémica de China y la revisidn a la baja del creci-
miento econdmico de los Estados Unidos.

El viernes, los precios del West Texas Intermediate (WTI),
descendieron por quinta semana consecutiva, hasta
alcanzar 83.19 délares por barril (dpb), lo que implicé una
caida semanal de 8.24 por ciento. Asimismo, la cotizacion
del crudo del Mar del Norte (BRENT) también contintio a
la baja, por lo que concluyd la semana con una pérdida de




Por otra parte, los contratos de futuros del WTI y BRENT
para entrega en julio descendieron. Particularmente, en
la sesidn del viernes pasado, los futuros del WTI para
entrega en julio se ubicaron en 83.23 dpb para una
reduccién de 8.40 por ciento con respecto a la sesion del
pasado 25 de mayo. Por otra parte, los futuros del BRENT
para entrega en julio de 2012, concluyeron la semana con
un precio de 98.40 dpb, para una disminucién semanal de

7.89 por ciento.

8.55 por ciento respecto al precio observado al cierre de
la semana previa, al ubicarse en 99.29 dpb. Con ello, el
precio de este crudo se ubicé 16.10 ddlares por arriba del

WTI estadounidense.

Por otra parte, la mezcla mexicana de exportacion tam-
bién reportd un balance negativo, ya que concluyé la se-
sion del viernes en 90.88 dpb, para un pérdida semanal
de 9.22 por ciento. Con esto, el precio observado de la
mezcla del primero de junio de 2012 con respecto al esti-
mado en la Ley de Ingresos para el Ejercicio Fiscal de 2012
fue mayor en 5.98 dpb, mientras que el diferencial pro-
medio para lo que va del afio fue mayor en 24.13 dpb al

precio fiscal.

Asi, el balance negativo que presentd la mezcla mexicana
de exportacion se debid a la menor demanda de combus-
tibles en el mundo. Esta situacién hizo que el crudo tipo
OLMECA cerrara la sesion del viernes en 96.81 dpb, para
una pérdida semanal de 8.41 por ciento; el ISTMO cerré la
semana en 94.04 dpb, precio menor en 8.69 por ciento
respecto al registrado al final de la semana anterior y el
petrdleo tipo MAYA concluyé la semana en 90.03 dpb, lo
que ocasiond que se cotizara 7.80 por ciento por debajo
del precio reportado la semana anterior.

Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados Internacionales
del 01 de octubre de 2010 al 01 de junio de 2012
(dolares por barril)
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Fuente: Elaborado por el CEFP condatos de la Secretariade Energia y Reuters.

12 BOLETIN ECONOMICO DE COYUNTURA




13

ﬂ\DOS
S %
@ 1{' ( )WU 7 3 \7
QUU Q
%“‘6 \'()‘ &\)

LXI LEGISLATURA
CAMARA DE DIPUTADOS

Para mayor informacion consulte la pagina
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