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Semana del 29 de octubre al 2 de noviembre de 2012  

RESUMEN 
 

En la semana se dieron a conocer las expectativas del sector privado encuestado 
por el Banco de México (Banxico), las cuales mostraron una mejora en su previsión 
de crecimiento tanto para 2012 como para 2013, a pesar de que se mantienen 
latentes diversos factores que podrían limitar el ritmo de la actividad económica, 
entre los que destacan, la debilidad del mercado externo y de la economía mun-
dial, así como la inestabilidad financiera internacional. 
 
En ese contexto, cabe señalar que componentes del lado de la demanda interna se 
debilitaron. En particular, el sector de la construcción se contrajo en agosto res-
pecto de su desempeño de julio pasado, y, en términos anuales, tanto el valor de 
la producción como el personal ocupado perdieron dinamismo. Adicionalmente, 
algunos determinantes del consumo presentaron resultados poco favorables: el 
crédito se desaceleró (incluso los recursos otorgados al sector manufacturero se 
contrajeron 4.37%), mientras que las remesas presentaron su mayor caída desde 
la crisis de 2009. 
 
En el ámbito financiero, Banxico reportó que si bien existe estabilidad en nuestro 
sistema financiero, éste se encuentra acechado por significativos riesgos asociados 
a la posibilidad de un sobreendeudamiento, el eventual agravamiento de la crisis 
europea y la falta de certidumbre en torno al proceso de consolidación fiscal en los 
Estados Unidos. Además, es importante tener presente que en el último Reporte 
de Desarrollo Financiero, que elabora el Foro Económico Mundial, México cayó 
dos posiciones en 2012 (situándose en el lugar 43 de 62 países) debido a las debili-
dades que se observaron en el acceso a servicios financieros y en el desarrollo del 
mercado de bonos.  
 
Por otra parte, en los Estados Unidos se reveló información positiva respecto a la 
producción manufacturera, la confianza del consumidor, el precio de la vivienda y 
el empleo. Con relación a este último, sobresale que el incremento en la tasa de     
desempleo fue producto de un crecimiento en el número de personas buscando 
una oportunidad laboral (aumento de la Población Económicamente Activa),  
puesto que el empleo aumentó. 
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ESTADOS UNIDOS 
 
Encuesta ISM 
Permanece lento el crecimiento en el 
sector manufacturero. 

 

Industria Automotriz 
Pierden dinamismo las venta de autos 
por el paso del huracán Sandy.  
 
Confianza del Consumidor 
Mejoran las expectativas de los consu-
midores. 

 

Índice de Precios de la Vivienda 
Optimismo en el sector de la vivienda. 
 
Empleo 
Continúa la generación de empleos. 
 

ECONOMÍA INTERNACIONAL 
 
Reporte de Desarrollo Financiero, WEF 

México retrocede dos lugares en la 
clasificación internacional. 
 
PMI de China 
Repunta producción manufacturera. 
 

Empleo en la Unión Europea 
Prosigue el aumento del desempleo. 
 
Mercados Bursátiles 
Nerviosismo en mercados por eleccio-
nes presidenciales estadounidenses.  

 
Precios  Internac ionale s  del   
Petróleo 
Descienden los precios del petróleo por 
perspectivas de una menor demanda.  

 
 
 
En lo que se refiere a la expectativa inflacionaria, la previ-
sión para el cierre de 2012 casi se mantuvo al anticiparse 
en 4.16 por ciento, cifra marginalmente superior en 0.01 
puntos porcentuales a la de la encuesta pasada. Por terce-
ra vez se ubicó por encima del límite superior del interva-
lo de variabilidad establecido por el Banco de México   
(2.0 – 4.0%). Para el cierre de 2013 no sufrió modificación 
al colocarse en 3.76 por ciento. Por lo anterior, la expecta-
tiva se mantiene alejada del objetivo puntual (3.0%). 
 

 

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.5 3.71 3.75 3.85 3.87

Inflación (var. % INPC) 3.0 3.91 4.01 4.15 4.16

Tipo de cambio3 (pesos por dólar, promedio) 12.8 13.09 13.01 12.88 12.79

Tasa de interés (Cetes 28 días, %, fin de periodo) 4.5 4.37 4.36 4.35 4.33

Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- 628 643 643 668

Cuenta Corriente (millones de dólares) -12,360.0 -10,512 -8,964 -8,265 -7,716

Balance fiscal 4 (% del PIB) -2.4 -2.51 -2.51 -2.38 -2.49

Precio de la Mezcla Mexicana (dpb) 90.1 99.74 101.71 101.51 102.16

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.3 2.05 2.13 2.09 2.11

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.8 3.40 3.44 3.53 3.56

Inflación (var. % INPC) 3.0 3.65 3.71 3.76 3.76

Tipo de cambio3 (pesos por dólar, promedio) 12.8 12.92 12.92 12.78 12.71

Tasa de interés (Cetes 28 días, %, fin de periodo) 5.0 4.61 4.59 4.54 4.54

Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) --- 574 591 592 625

Cuenta Corriente (millones de dólares) -15,527.4 -15,479 -12,743 -12,081 -11,615

Balance fiscal 4 (% del PIB) -2.0 -2.38 -2.40 -2.33 -2.38

Precio de la Mezcla Mexicana (dpb) 87.2 --- --- --- ---

E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.6 2.22 2.12 2.08 2.04

Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado 1 2012-2013

Concepto SHCP2 Encuesta de 2012

2012

2013

Julio Agosto Septiembre Octubre

1/ Encuesta  sobre las  Expectativas  de los  Especia l i s tas  en Economía del  Sector Privado: octubre de 2012; Banxico.

2/ Secretaría de Hacienda y Crédito Públ ico (SHCP), Documento Relativo al Cumpl imiento de las Dispos iciones

Contenidas en el Artículo 42, Fracción I, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabi l idad Hacendaria 2012, 1 de abri l

de 2012.

3/ Tipo de cambio cierre de periodo en la  encuesta.

4/ Con invers ión de PEMEX; en el  caso de la  Encuesta, es  el  défici t económico como porcentaje del  PIB. 

Fuente: Elaborado por el  CEFP con datos  de la  SHCP y del  Banxico. 

MÉXICO 
 

Expectativas del Sector Privado 

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas 
en Economía del Sector Privado de octubre, recabada por 
el Banco de México, se pronostica que la expansión 
económica nacional para 2012 sea de 3.87 por ciento, 
cifra superior a la de la encuesta de septiembre (3.85%).  
 
Para 2013, la perspectiva mejoró al anticiparse un incre-
mento real del PIB de 3.56 por ciento, dato por encima 
del proyectado el mes anterior (3.53%). Aún así, se infiere 
que la actividad económica nacional continuará perdien-
do dinamismo al estimarse un crecimiento por debajo de 
lo que se observó en 2010 (5.53%) y 2011 (3.91%). 
 
La mejor perspectiva económica implicó un ascenso en el 
nivel de generación de empleos formales. Para el cierre de 
2012, suponen un aumento anual de 668 mil trabajadores 
asegurados al Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), 
25 mil empleos más que en la encuesta pasada (primera 
vez que supera la estimación máxima de 655 mil asegura-
dos hecha en enero de 2011). En tanto que para 2013, se 
prevé un registro anual de 625 mil plazas nuevas de coti-
zantes al Instituto Mexicano del Seguro Social, con una 
ampliación de 33 mil puestos de trabajo más a lo adverti-
do en septiembre. 
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El sector privado considera que los principales factores 
que podrían limitar el ritmo de la actividad económica 
durante los próximos meses, por orden de importancia, 
son: la debilidad del mercado externo y de la economía 
mundial; la inestabilidad financiera internacional; los    
problemas de inseguridad pública; la ausencia de cambios 
estructurales en México; y el precio de exportación del 
petróleo. 
 
El pronóstico sobre el precio promedio de petróleo de la 
mezcla es de 102.16 dólares por barril (dpb) en 2012,  
superior al del mes pasado (101.51 dpb) y mayor en 17.26 
dpb al aprobado en la Ley de Ingresos para el Ejercicio 
Fiscal de 2012. 
 
Finalmente, en lo que toca a la economía de Estados Uni-
dos, el escenario para los especialistas entrevistados por 
el Banco de México fue más favorable para este año al 
anticipar un crecimiento de 2.11 por ciento, 0.02 puntos 
porcentuales por arriba de lo que estimaban en septiem-
bre. Para 2013 empeoró por séptimo mes consecutivo: 
esperan una expansión de 2.04 por ciento (2.08% en la 
encuesta anterior). 

 

Encuesta Nacional de Empresas Constructoras 

La Encuesta Nacional de Empresas Constructoras, elabora-
da por el INEGI, dio a conocer que en agosto, en cifras 
desestacionalizadas, el valor de la producción disminuyó 
0.70 por ciento respecto al mes previo; el personal ocupa-
do aumentó 0.47 por ciento y las remuneraciones medias 
reales subieron en 0.28 por ciento. 
 
En el mes que se reporta, el valor de producción de las 
empresas constructoras, en términos anuales, alcanzó un 
total de 38 mil 809.9 millones de pesos,1 lo que significó 
un incremento de 3.5 por ciento respecto al octavo mes 
del año anterior, aunque fue inferior al 5.8 por ciento  
registrado en julio. De igual modo, el personal ocupado 
creció 2.9 por ciento, ubicándose por debajo del 3.3 por 
ciento del mes anterior, mientras que las remuneraciones 
medias reales pagadas subieron 1.6 por ciento a tasa 
anual. 
 
En agosto, destacaron los avances anuales en los rubros 
de “Otras construcciones” (39.2%) y Petróleo y petroquí-
mica (19.9%), que reportaron los crecimientos anuales 
más elevados; mientras que la Edificación, Electricidad y 

Comunicaciones aumentaron en 0.8 por ciento cada una; 
y Agua, riego y saneamiento en 0.2 por ciento. En contras-
te, las obras en Transporte cayeron 2.5 por ciento. 

 
La mayor obra contratada en agosto la realizó el sector 
público que contribuyó con el 51.6 por ciento del total del 
valor de obra; en tanto que el sector privado participó con 
48.4 por ciento. 
 
En los primeros ocho meses del año, el valor de produc-
ción de las empresas constructoras creció 4.6 por ciento; 
el personal ocupado 3.6 por ciento y las remuneraciones 
medias reales 1.0 por ciento, con respecto al mismo    
periodo del año anterior. Por su parte, el valor de la obra 
construida por el sector público permaneció en 52.0 por 
ciento del total. 
 
Si bien esta industria parecía fortalecerse de acuerdo con 
los resultados previos, en el mes de análisis se observa 
una desaceleración en el ritmo de crecimiento, tanto del 
valor de la producción como en el personal ocupado, lo 
cual está en línea con las cifras de menor actividad indus-
trial reportadas en agosto. Esta disminución en la cons-
trucción puede explicarse, en parte, por el menor dina-
mismo tanto del sector público como del privado, pues 
registraron tasas anuales de crecimiento de 3.1 y 3.9 por 
ciento, respectivamente, datos menores al 5.0 y 6.6 por 
ciento que cada uno de ellos mostró en julio pasado. 

 

Crédito 

En septiembre de 2012, la cartera de crédito total de la 
banca comercial se expandió a una tasa real anual de 7.22 
por ciento, con lo que se confirma su desaceleración (los 
dos meses anteriores había crecido 9.40 y 8.90%, respec-
tivamente). El crédito al sector privado avanzó 7.40 por 
ciento y, a su interior, la cartera del sector industrial y su 
componente manufacturero observaron tasas de 3.07 y    
-4.37 por ciento respectivamente (el mes previo habían 
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Valor de Producción y Personal Ocupado en Construcción, 2007 - 2012/agosto
(var. % real anual)

Producción

Personal ocupado

1 A partir del  reporte anterior se ajustaron las cifras en términos reales 
para el valor de la producción, cuya base se modificó a junio de 2012. La 
serie anterior correspondía a diciembre de 2003.  



BOLETÍN ECONÓMICO DE COYUNTURA 4 

crecido 6.01 y 1.33%, en cada caso). En lo que se refiere al 
crédito al consumo, éste creció a una tasa real anual de 
16.21 por ciento, continuando su expansión a ritmos más 
moderados. Por otro lado, la cartera del sector financiero 
del país aumentó 17.47 por ciento y la del sector público 
se incrementó 12.98 por ciento. 
 

 
 

Según datos de la Comisión Nacional Bancaria y de Valo-
res, la morosidad de la cartera total  se ubicó en 2.60 por 
ciento en agosto (0.12 puntos porcentuales por encima de 
la observada un mes anterior), mientras que la correspon-
diente a la cartera de créditos al consumo fue de 4.42 por 
ciento (sin cambios respecto de julio). No obstante, es 
preciso señalar que observando la morosidad ajustada 
(que toma en cuenta castigos adicionales en la cartera 
vencida), ésta es de 4.87 por ciento para el total de la  
cartera y de 11.64 por ciento en créditos al consumo (la 
adquisición de bienes muebles sigue siendo el segmento 
de este tipo de crédito que muestra la morosidad más 
alta, 29.73%). 
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Crecimiento Real Anual de la Cartera de Crédito Total de la Banca Comercial
2000 - 2012/septiembre

(porcentaje)

Industrial Manufacturas Consumo Empresas y personas físicas

Elaborado por el CEFP con datos de Banxico. 

Se
p

-1
2

Jun-12 Jul-12 Ago-12

Cartera total 4.90 4.89 4.87

Cartera total de créditos comerciales 2.27 2.26 2.26

Cartera de empresas 2.93 2.92 2.92

Cartera de entidades financieras 0.10 0.09 0.07

Cartera de entidades gubernamentales 0.53 0.53 0.53

Cartera total de consumo 11.67 11.66 11.64

Tarjeta de crédito 14.52 14.41 14.27

Personales 14.09 14.06 14.14

Automotriz 3.83 3.79 3.75

Adquisición de bienes muebles 30.24 30.05 29.73

Operaciones de arrendamiento capitalizable 11.85 12.21 12.62

Nómina 7.38 7.60 7.75

Otros créditos de consumo 7.16 7.40 7.69

Cartera total de vivienda 5.89 5.81 5.71

TDA con bienes adjudicados 5.20 5.19 5.19

Fuente: CNBV. 

1Cartera vencida promedio de doce meses del segmento agregada con las quitas y 

castigos de doce meses / Cartera total promedio de doce meses del segmento 

agregada con las quitas y castigos de doce meses.

Tasa de Deterioro Ajustada (TDA)1

En lo que se refiere a la cartera total de la banca de desa-
rrollo, ésta se expandió a una tasa real anual de 4.26 por 
ciento durante septiembre del presente año (los dos me-
ses anteriores había presentado incrementos de 10.35 y 
8.43%, respectivamente). A su interior destaca el otorga-
miento de crédito al sector agropecuario con un avance 
de 74.09 por ciento (aunque debe recordarse que parte 
de una base de comparación muy baja, lo que se refleja 
en aumentos o caídas muy pronunciadas); mientras que el 
crédito al sector industrial y su componente manufacture-
ro avanzaron 40.05 y 18.40 por ciento (el mes anterior 
exhibían tasas de 47.1 y 37.1%, en ese orden). Sobresale 
también el incremento real anual de los recursos otorga-
dos a la construcción (54.76%) y al sector público 
(12.42%). En cuanto al crédito al sector financiero del 
país, éste se contrajo 8.51 por ciento en términos reales 
anuales. 

 

Reporte sobre el Sistema Financiero 

El Banco de México publicó su Reporte sobre el Sistema 
Financiero al mes de septiembre de 2012, donde destacó 
la estabilidad de los intermediarios financieros estableci-
dos en el país ante un entorno internacional  adverso. En 
particular hizo mención de la fortaleza de la banca múlti-
ple (el actor más importante en el sistema financiero) con 
elevados índices de capitalización y cobertura de la carte-
ra vencida, así como adecuados niveles de liquidez 
(incluso en dólares). 
 
De acuerdo con Banxico, la estabilidad alcanzada por el 
sistema financiero nacional es producto de la propia esta-
bilidad macroeconómica que durante los últimos años se 
ha observado en el país, la cual ha sido a su vez resultado 
de las prudentes políticas fiscal y monetaria, así como de 
los cambios en la regulación y supervisión financiera lleva-
dos a cabo durante los últimos quince años. 
 
Pese a la fortaleza y estabilidad del sistema financiero, el 
Banco Central menciona algunos de los riesgos que lo 
amenazan (mismos que habían sido ya mencionados por 
el CEFP en ocasiones anteriores), destacándose los      
siguientes: 
 

El crecimiento observado en el crédito al consumo, no 
sólo es producto de la mayor disponibilidad de los 
bancos múltiples a otorgarlo, sino de otras empresas 
que no están obligadas a proporcionar datos a los 
burós de crédito. Lo anterior puede contribuir a incre-
mentar la información asimétrica existente en el    
mercado y provocar evaluaciones que no reflejen el 
verdadero nivel de endeudamiento de las familias, 
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ocasionando un sobreendeudamiento en algunos  
estratos de la población. 

El del agravamiento de la crisis europea, donde el ries-
go soberano y el bancario se retroalimentan, lo mismo 
que los ajustes fiscales, la reducción en la actividad 
económica y la recaudación fiscal. 

La falta de certidumbre en torno al proceso de consoli-
dación fiscal en Estados Unidos, en caso de que su 
Congreso no alcance un acuerdo, a finales de este año 
y principios del próximo, en torno a los recortes al 
gasto público y los límites de endeudamiento. 

Dada la importancia que han adquirido los flujos de 
capital hacia las economías emergentes, existe la posi-
bilidad de una abrupta reversión de los capitales; lo 
que afectaría de forma inmediata variables   importan-
tes para la economía, como son: tasas de interés y tipo 
de cambio. Aunque, Banxico establece que dicha posi-
bilidad se ha reducido toda vez que el perfil de los 
inversionistas extranjeros en el país se ha hecho más 
institucional y, por ende, más estable. 

 
Entre las cuestiones que el Banco Central considera deben 
ser atendidas en el corto plazo a fin de mantener la esta-
bilidad del sistema financiero, se encuentra las siguientes: 

Asegurar la disponibilidad de recursos financieros y 
humanos para el reforzamiento de los sistemas de 
regulación y supervisión. 

Dotar a las autoridades financieras con las atribucio-
nes suficientes para resolver y liquidar bancos que 
presenten situaciones de insolvencia o falta de liqui-
dez, de forma ordenada y con costos mínimos. 

Implementar una regulación de liquidez integral para 
la banca múltiple, así como terminar de implementar 
los criterios de Basilea III. 

Revisar la regulación vigente aplicable a los grupos 
financieros y evaluar la conveniencia de ampliar la 
supervisión financiera a entidades que no están suje-
tas a la regulación tradicional. 

Evitar que los esfuerzos por elevar la penetración ban-
caria relajen la supervisión y regulación de ciertas  
instituciones.  

 
Cabe señalar que la evolución de la economía internacio-
nal adquiere especial relevancia para el sistema financiero 
mexicano, derivado del hecho de que el 72.2 por ciento 
de los activos de la banca múltiple es propiedad de ban-
cos extranjeros; el 64.0 por ciento de los activos de las 
Afores son controlados por filiales de entidades financie-
ras del exterior, lo mismo que el 63.2 por ciento de los 
activos de las aseguradoras y el 28.5 por ciento de las 
casas de bolsa.  

 

Actividad Económica Estatal 
 

De acuerdo con el INEGI, en el segundo trimestre de 
2012, el Indicador Trimestral de la Actividad Económica 
Estatal (ITAEE) mostró que la evolución de la economía en 
la gran mayoría de los estados fue positiva. Las cinco enti-
dades federativas que tuvieron los crecimientos anuales 
más significativos en el total de su actividad económica 
fueron: Puebla (8.92%), Coahuila (7.58%), San Luis Potosí 
(7.09%), Baja California (7.05%) y Aguascalientes (6.29%). 
En este periodo, sólo cayó Campeche (-2.84%). 
 
Sin embargo, los estados que más contribuyeron sobre la 
expansión económica total nacional de 4.1 por ciento en 
el segundo cuarto del año fueron: Distrito Federal (con 
0.85 puntos porcentuales [pp]), Nuevo León (0.37 pp), 
Puebla (0.32 pp), Estado de México (0.25 pp) y Coahuila 
(0.25 pp). 

 
 
Por otra parte, el progreso estatal por actividad producti-
va fue heterogéneo; principalmente en las primarias 
(agricultura, ganadería, aprovechamiento forestal, pesca y 
caza), donde hay desde un incremento de 57.36 por cien-
to (Sinaloa) hasta una reducción de 13.91 por ciento 
(Colima). En esta actividad, doce de los estados aumenta-
ron por arriba del crecimiento nacional para dicho rubro 
(9.49%). Así, la marcha del sector agropecuario fue muy 
dispersa (la desviación estándar de este indicador fue de 
13.28%). 
 
En el sector secundario o industrial (minería; electricidad, 
agua y suministro de gas por ductos al consumidor final; 
construcción e industrias manufactureras) Puebla tuvo un 
alza de 16.63 por ciento, mientras que Sinaloa bajó 13.88 
por ciento. Dieciocho de las entidades crecieron por arri-
ba del desempeño nacional (3.64%), lo que implicó una 
menor divergencia del progreso de los estados (dispersión 
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de 6.62%). 
 
La evolución de las actividades terciarias (servicios) fue 
más homogénea, Quintana Roo subió 6.91 por ciento, en 
tanto que Campeche  avanzó 1.90 por ciento; aunque sólo 
once entidades aumentaron por arriba de la expansión 
nacional (4.41%), se tuvo una menor dispersión 
(desviación estándar de 1.12%). 
 
De esta forma, durante la primera mitad de 2012, la mar-
cha de la actividad económica total para la mayoría de los 
estados fue positiva; la cual va desde un avance de 7.92 
por ciento (Puebla) hasta un desplome de 3.30 por ciento 
(Campeche). Además, la mitad de los estados ha crecido 
por arriba del promedio nacional (4.29%). 

 

Remesas 

En septiembre, el envío de remesas a las familias mexica-
nas ascendió a un mil 887.3 millones de dólares (mdd), 
presentando su peor retroceso desde el momento álgido 
de la crisis de 2009 (en octubre de ese año cayeron 
35.7%). De esa forma, a lo largo del tercer trimestre de 
2012, nuestros connacionales enviaron cada vez menores 
recursos (en ese lapso las remesas cayeron 11.8% anual), 
lo cual se traduce en menor apoyo para el consumo 
doméstico. 
 

 
La evolución de las remesas contrasta con el desempeño 
favorable del empleo de los mexicanos en los Estados 
Unidos, pues en el tercer cuarto del año su tasa de       
desempleo se colocó en 9.8 por ciento, en tanto que en 
igual periodo de 2011 fue de 10.9 por ciento, lo cual estu-
vo impulsado por el crecimiento del empleo, tanto de 
tiempo completo (6.2%) como parcial (1.7%). Adicional-
mente, la mediana de las remuneraciones que perciben 
los latinos (incluidos los mexicanos), si bien no aumenta-
ron, se mantuvieron sin cambio respecto del monto que 
registraron en el tercer trimestre de 2011 (241 dólares). 
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Por otra parte, el tipo de cambio promedio presentó una 
depreciación de 6.4 por ciento, lo cual pudo haber impul-
sado al envío de recursos, pero no ocurrió así. Por lo tan-
to, el CEFP considera pertinente seguir de cerca el progre-
so de las remesas, pues en su dinámica podrían estar 
afectando la presencia de controles oficiales y migratorios 
más estrictos por parte de las autoridades de Estados 
Unidos, así como una búsqueda más intensa de trabaja-
dores indocumentados mexicanos en ese país, factores 
que ya advertía el propio Banco de México desde enero 
de 2009 al explicar los elementos que estaban detrás de la 
pérdida de fortaleza del ingreso por remesas que inició 
desde finales de 2007 (Reporte sobre las Remesas Familia-
res en 2008). 
 
Finalmente, cabe mencionar que los resultados para el 
envío de recursos a nivel estatal fueron negativos casi 
para las 32 entidades, con excepción de Coahuila cuyos 
recursos recibidos aumentaron 15.9 por ciento, pero no 
influyó en el promedio nacional ya que su monto repre-
sentó tan sólo 1.4 por ciento del total. Los estados que 
mayores remesas captan registraron caídas: Michoacán,    
-12.0 por ciento; Guanajuato, -12.2 por ciento; Jalisco,       
-13.5 por ciento; y Estado de México, -15.0 por ciento. 
Además, sobresale el caso del Distrito Federal, pues    
presentó el mayor retroceso (-23%) al percibir un monto 
de 240 mdd. 
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ESTADOS UNIDOS 
 

Encuesta ISM 

De acuerdo con el Índice de Gerentes de Compras (PMI, 
por sus siglas en inglés), que elabora el Institute for Supply 
Managment (ISM), las manufacturas tuvieron una ligera 
mejora en octubre al subir 0.2 puntos porcentuales     
respecto al mes anterior, colocándose por arriba de lo 
pronosticado por los analistas (51.5 puntos), y ubicarse en 
51.7 puntos, permaneciendo así en la zona expansión. 
 
Las nuevas órdenes aumentaron 1.9 puntos porcentuales 
para ubicarse en 54.2 puntos, en tanto que la producción 
mejoró al pasar de la zona de contracción (49.5 puntos) a 
la de expansión, con 52.4 puntos, avanzando 2.9 puntos 
porcentuales. Por el contrario, el índice de empleo decre-
ció 2.6 puntos porcentuales, no obstante, permanece en 
niveles favorables al ubicarse en 52.1 puntos (por arriba 
de los 50 puntos). Los índices de exportaciones e importa-
ciones descendieron a 48.0 y 47.5 puntos, respectivamen-
te; lo que indica que prevalece el menor dinamismo en el 
comercio internacional del sector. 

 

 

A pesar del avance en varios de los componentes, los  
empresarios manifestaron su preocupación en torno a la 
frágil economía global y a las débiles órdenes de pedidos 
en varias ramas de las manufacturas. 
 
Por su parte, la agencia de información Markit-HSBC   
indicó que su índice PMI Markit, para Estados Unidos  
descendió ligeramente, al pasar de 51.1 puntos en sep-
tiembre a 51.0 puntos en octubre, y, aunque se mantiene 
en la zona de expansión, su lectura acumula 37 meses a la 
baja. Al igual que el ISM, los analistas de Markit opinan 
que los mercados de exportación siguen siendo una fuen-
te clave de debilidad frente a la presión competitiva que 
ofrecen otros mercados asiáticos. 
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Indicadores ISM, septiembre - octubre de 2012 
(índice)

Septiembre Octubre

Industria Automotriz 
 
De acuerdo con el Centro de Información WardsAuto, en 
octubre el número de autos vendidos en el mercado de 
los Estados Unidos ascendió a un millón 87 mil 334 unida-
des, incrementándose 6.82 por ciento anual. Con ello, el 
acumulado para el periodo enero-octubre se ubicó en 11 
millones 949 mil 690 automóviles, lo que significó un  
crecimiento de 13.76 ciento respecto al mismo periodo de 
2011.  
  
En cuanto a la distribución del mercado por empresa   
automotriz, destaca que, en el décimo mes, cinco empre-
sas (General Motors, Ford, Toyota, Chrysler y Honda)   
concentraron el 68.77 por ciento del mercado estadouni-
dense, al vender en conjunto 747 mil 721 automóviles. El 
reporte, también subraya que el mayor dinamismo de las 
ventas de autos continúa registrándose en las empresas 
Subaru, Volkswagen y Toyota, que en octubre crecieron 
arriba del 15 por ciento anual.  

 
No obstante, General Motors sigue siendo la empresa que 
más autos vende en los Estados Unidos, ya que en el mes 
de análisis concentró 18.00 por ciento del mercado. En 
tanto que las ventas de autos de lujo, como el Jaguar, 
Porsche y Volvo sigue siendo limitada, ya que en conjunto 
superan apenas las 12 mil 200 unidades. Cabe mencionar 
que los mercados del Jaguar y el Volvo se contrajeron 
20.17 y 14.27 por ciento anual, en ese orden. 
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Por otra parte, la distribución de las ventas de autos por 
país o región de procedencia, resalta que, en octubre, las 
empresas de origen estadounidense, canadiense y mexi-
cano centralizaron el 44.65 por ciento del total vendido, y 
las compañías de origen asiático colocaron 44.66 por cien-
to, en tanto que el 10.69 por ciento restante del mercado 
fue cubierto por las fábricas procedentes de Europa. Por 
tamaño de vehículo, el 51.27 por ciento de la venta de 
autos ligeros fueron camionetas pequeñas y 48.72 por 
ciento correspondió a automóviles compactos.  

 
Por último, los resultados favorables del mercado auto-
movilístico estadounidense corresponden a la mayor   
demanda de vehículos livianos debido a los altos precios 
de los combustibles;2 así como a las atractivas opciones 
de financiamiento para los vehículos y la necesidad de los 

América del 
Norte

44.65 1/

Asía
44.66%

Europa
10.69%

Distribución de las Ventas de Vehículos por Empresas, según País o Región de Procedencia, 

enero - octubre de 2012

1/ Se refiere al número de vehículos vendidos en Estados Unidos, procedentes del Canadá, Estados Unidos y México

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Ward’sAuto InfoBank.

estadounidenses de reemplazar sus autos viejos, situación 
que  llevó a más consumidores a visitar las concesionarias 
de automóviles. No obstante, hacia el final del mes, la 
compra de autos se vio afectada por el paso del huracán 
Sandy, por lo que las ventas de octubre del sector auto-
motriz se ubicaron por debajo de las expectativas realiza-
das antes del huracán (14.9 por ciento anual). 

 

Confianza del Consumidor 

El índice de confianza del consumidor, que elabora The 
Conference Board, aumentó por segunda ocasión conse-
cutiva para ubicarse en 72.2 puntos durante octubre, por 
arriba de los 68.4 puntos observados en septiembre. El 
índice sobre la situación presente se incrementó a 56.2 
puntos desde los 48.7 puntos observados en el mes ante-
rior y el índice de expectativas pasó de 81.5 puntos en el 
noveno mes del año a 82.9 puntos en el décimo. 
 
No obstante que el resultado fue menor al consenso de 
los analistas, quienes estimaron 74.0 puntos, se encuentra 
en su nivel más alto desde febrero de 2008.  Este compor-
tamiento corrobora el dato favorable que dio a conocer la 
Universidad de Michigan la semana anterior, de 82.6 pun-
tos. La mayor confianza de los consumidores en el mes de 
análisis se debió a que fueron más optimistas gracias al 
mejor desempeño del mercado laboral; además fueron 
positivos en relación a su situación financiera y las pers-
pectivas de corto plazo para la economía.   
 
Las cifras indican que los consumidores que esperan más 
empleos en el mercado laboral subieron de 18.1 a 19.2 
por ciento; los que opinaron que los trabajos "abundan" 
subieron de 8.1 a 10.3 por ciento y los que afirmaron que 
los empleos "resultan difíciles de obtener" bajaron de 
40.7 a 39.4 por ciento. En tanto que, los que apreciaron 
mejores condiciones actuales para hacer negocios subie-
ron de 17.9 por ciento a 21.4 por ciento; y, los consumido-
res que esperan suban sus ingresos pasaron de 15.9 por 
ciento a 16.7 por ciento. 
 
De este modo, se mantienen las expectativas favorables 
sobre los ingresos de los consumidores, con lo que hasta 
el momento se espera un mayor gasto privado para la 
temporada navideña. Sin embargo, los efectos adversos 
en la zona afectada por el huracán Sandy, podrían alterar 
negativamente los resultados positivos alcanzados en este 
mes. 

 
 
 
 

2 En octubre el galón de gasolina en los Estados Unidos creció 8.72 por 
ciento anual, al registrar un precio promedio de 3.81 dólares por galón, 
superior a los 3.51 dólares reportado en el mismo mes de 2011. 

2011 2012 2011 2012 2011 2012

América del Norte 465,909 485,507 4.21 4,948,635 5,354,380 8.20 47.11 44.81

 Chrysler 113,808 125,361 10.15 1,117,797 1,368,281 22.41 10.64 11.45

 Ford 165,152 164,381 -0.47 1,740,980 1,822,591 4.69 16.57 15.25

 GM 186,895 195,764 4.75 2,089,044 2,163,479 3.56 19.89 18.10

 International (Navistar) 54 1 n.a. 814 29 -96.44 0.01 0.00

Asia 449,716 485,561 7.97 4,612,637 5,486,557 18.95 43.91 45.91

Geely (Volvo) 0 0 n.a 0 0 n.a 0.00 0.00

 Honda 98,333 106,973 8.79 958,130 1,173,431 22.47 9.12 9.82

 Hyundai Group 52,402 50,271 -4.07 545,316 590,085 8.21 5.19 4.94

 Isuzu 167 177 5.99 1,346 1,861 38.26 0.01 0.02

 Kia Motors 37,690 42,452 12.63 405,095 477,366 17.84 3.86 3.99

 Mazda 18,326 18,622 1.62 209,641 228,106 8.81 2.00 1.91

 Mitsubishi 4,378 3,981 -9.07 70,253 50,103 -28.68 0.67 0.42

 Nissan 82,346 79,685 -3.23 856,425 946,169 10.48 8.15 7.92

 Subaru 20,081 26,119 30.07 215,631 271,582 25.95 2.05 2.27

 Suzuki 1,947 2,039 4.73 22,231 21,188 -4.69 0.21 0.18

 Toyota 134,046 155,242 15.81 1,328,569 1,726,666 29.96 12.65 14.45

Europa 102,309 116,266 13.64 942,889 1,108,753 17.59 8.98 9.28

 Audi 10,225 11,708 14.50 95,206 112,402 18.06 0.91 0.94

 BMW 27,288 32,339 18.51 246,602 267,267 8.38 2.35 2.24

 Daimler 24,466 26,669 9.00 210,861 241,290 14.43 2.01 2.02

 Jaguar Land Rover 4,795 3,828 -20.17 39,760 45,052 13.31 0.38 0.38

 Porsche 2,270 3,211 41.45 24,934 28,226 13.20 0.24 0.24

 Saab 337 0 -100.00 4,984 1,281 -74.30 0.05 0.01

 Volkswagen 28,029 34,311 22.41 263,488 357,401 35.64 2.51 2.99

 Volvo 4,899 4,200 -14.27 57,054 55,834 -2.14 0.54 0.47

Total de Vehiculos Ligeros 1,017,934 1,087,334 6.82 10,504,161 11,949,690 13.76 100.00 100.00

n.a.: No aplica.

Fuente: Elaborado por el CEFP con información de  Ward’sAuto InfoBank.

Venta de Vehiculos Ligeros en Estados Unidos, 2011 - 2012
(Unidades)

Región
Octubre Variación 

%

Enero - Octubre Variación 

%

Estructura %
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Índice de Precios de la Vivienda 

De acuerdo con Standard & Poor’s (S&P), el índice com-
puesto de precios de la vivienda (tanto para 10 como 20 
ciudades) tuvo un aumento mensual de 0.9 por ciento en 
agosto. Destaca que 19 de las 20 ciudades observaron 
incrementos mensuales (sólo Seattle reportó una caída de 
0.1%). 
 
El índice observó incrementos anuales de 1.3 y 2.0 por 
ciento (para el caso de 10 y 20 ciudades, respectivamen-
te), lo que implicó una mejora respecto de los incremen-
tos de julio pasado (0.6 y 1.2%, en cada caso). El reporte 
de agosto superó además el pronóstico de los analistas, 
quienes anticipaban 1.9 por ciento de incremento para el 
índice de 20 ciudades. 
 
Destaca que sólo tres ciudades observaron contracciones 
anuales en los precios: Atlanta (-6.1%), Nueva York (-2.3%) 
y Chicago (-1.6%). Por el contrario, Phoenix fue la ciudad 
que sobresalió por haber hilado cuatro meses de alzas de 
doble dígito (18.8% en agosto). 

 

 

El continuo incremento en los precios dio optimismo a los 
inversionistas acerca de la recuperación del sector y sobre 
los efectos benéficos de la política monetaria de la Reser-
va Federal; a lo anterior, se suman los recientes y alenta-
dores reportes sobre los inicios en la construcción de vi-
vienda, permisos para construcción, reducción de inventa-
rios y aumento en la confianza del consumidor.  

 

Empleo 

El gobierno norteamericano dio a conocer que, en octu-
bre, el porcentaje de la población desempleada creció 0.1 
puntos porcentuales, para alcanzar 7.9 por ciento de la 
Población Económicamente Activa (PEA).3 El incremento 
se debió a que 578 mil personas salieron a buscar trabajo, 
posiblemente motivadas por un mayor número de vacan-
tes, provocando un incremento en la PEA (su mayor creci-
miento en los últimos cinco años). 
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Es decir, al haber más gente en el mercado laboral, una 
parte de los nuevos buscadores de trabajo no logró conse-
guir trabajo, aunque el resto que sí lo hizo (410 mil) ayudó 
a que la tasa de desempleo (TD) no tuviera un mayor  
crecimiento. Por esto último, la proporción de gente    
trabajando sobre el total de la PEA se incrementó a 58.8 
por ciento, el mayor nivel desde agosto de 2009. 

 
 
A pesar de lo anterior, el número de personas que llevan 
desempleadas más de veintisiete semanas presentó un 
incremento de 158 mil, para alcanzar 5.0 millones o 40.8 
por ciento del desempleo total. De esta manera, la dura-
ción promedio del desempleo creció 0.4 semanas, para 
alcanzar 40.2, el mayor nivel en 2012. Dicho incremento 
evidencia una importante vulnerabilidad que persiste en 
el mercado laboral: el alto nivel de personas que llevan 
desempleadas más de seis meses; de persistir en esa   
condición, las personas podrían perder las habilidades 
necesarias para volver a emplearse, convirtiéndose el 
desempleo en un problema estructural. 
 
En cuanto a la nómina no agrícola, ésta reportó un creci-
miento de 171 mil nuevos empleos, por arriba de lo espe-
rado por los economistas entrevistados por Bloomberg, 
que estimaban 125 mil. Al mismo tiempo, los dos meses 
anteriores fueron revisados al alza, totalizando 134 mil 
empleos adicionales. De esta manera, la generación de 
empleos continúa acelerándose, al promediar 173 mil en 
los últimos cuatro meses, comparado con los 67 mil del 
segundo trimestre. 
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bureau of Labor Statistics.

3 Mensualmente se publican los resultados del mercado laboral a través 
de dos encuestas, la encuesta en los hogares y la encuesta en los esta-
blecimientos (nómina no agrícola). Éstas difieren en el sentido de que en 
la primera se les pregunta a las personas en general su situación de 
empleo y de ahí se obtiene el porcentaje de la población desempleada; 
en la segunda se le pregunta a los empleadores sobre los trabajos gene-
rados, obteniéndose así la nómina no agrícola que define la cantidad de 
empleos generados durante el mes. 
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En suma, las dos encuestas laborales mostraron que, a 
pesar del mayor nivel de desempleo, la generación de 
empleo acumula cuatro  meses con incrementos impor-
tantes. No obstante, si bien en el último año la TD        
presentó una reducción santificativa (1.0 pp), de mante-
nerse dicho ritmo de mejoría durante los próximos años, 
la tasa de desempleo regresaría a su nivel previo a la crisis 
(4.6% promedio en 2007) en más de tres años. Por esta 
razón, es previsible que la TD permanezca elevada, redu-
ciéndose sólo lentamente. 

 

ECONOMÍA INTERNACIONAL 
 

Reporte de Desarrollo Financiero, WEF 

El Foro Económico Mundial (WEF, por sus siglas en inglés) 
dio a conocer su Reporte de Desarrollo Financiero 2012, 
en el cual clasifica y ordena a los países de acuerdo con el 
desarrollo de sus sistemas financieros. De acuerdo con el 
WEF, el desarrollo financiero se define como los factores, 
políticas e instituciones que propician una efectiva inter-
mediación financiera en los mercados, así como un am-
plio y profundo acceso al capital y a los servicios financie-
ros.  
 
De acuerdo con el Foro, existe amplia evidencia empírica 
que muestra que el nivel de desarrollo financiero explica 
una parte importante de las diferencias existentes en las 
tasas de crecimiento económico de los países; por lo que 
invita a las autoridades financieras de las distintas eco-
nomías a identificar y discutir los factores que podrían 
propiciar un mayor desarrollo financiero. 
 
El WEF elabora un índice para 62 países basado en los 
siguientes siete pilares (subíndices): 
 

Ambiente Institucional (mide la liberalización financie-
ra, el gobierno corporativo, la regulación y el cumpli-
miento de los contratos).  

Ambiente de Negocios (considera el capital humano, 
los impuestos, la infraestructura y los costos de hacer 
negocios).  

Estabilidad Financiera (captura el riesgo de que se pre-
sente una crisis de divisas, bancaria o soberana).  

Servicios Financieros Bancarios (mide el tamaño, la 
eficiencia y la información financiera).  

Servicios Financieros no Bancarios (intenta medir el 
acceso y uso de otros intermediarios financieros, así 
como de la penetración de los seguros).  

Mercados Financieros (comprende los mercados de 
divisas y derivados, así como el de acciones y bonos).  

Acceso Financiero (evalúa el acceso de la población a 

servicios bancarios). 
 
De la clasificación del Índice de Desarrollo Financiero 
2012, se desprende que los países con sistemas financie-
ros más desarrollados son Hong Kong, Estados Unidos y 
Reino Unido, los cuales se ubican en los tres primeros 
lugares. México se colocó en el lugar 43 (retrocedió dos 
posiciones respecto al año anterior), seguido de Hungría y 
Marruecos. Cabe señalar que en América Latina son va-
rios los países que presentan un desarrollo financiero ma-
yor al nuestro. Chile ocupa el lugar 29 (avanzó dos lugares 
respecto del año anterior); Brasil, el 32 (avanzó un lugar 
respecto de 2011); Panamá, el 36 (avanzó también una 
posición) y Perú, el 41. 
 
En lo que se refiere a los distintos pilares que abarca el 
Índice, nuestro país se encuentra en la posición 44 en 
ambiente institucional; 46 en ambiente de negocios; 14 
en estabilidad financiera; 43 en servicios financieros ban-
carios; 33 en servicios financieros no bancarios; 46 en 
mercados financieros y 44 en acceso financiero. 
 
El WEF señala que México cayó dos posiciones en 2012 
debido a las debilidades que se observaron en el acceso a 
servicios financieros y en el desarrollo del mercado de 
bonos. Por otro lado, las áreas donde el Foro destacó cier-
tas mejorías del país fueron: el gobierno corporativo, as-
pectos legales y regulatorios, así como estabilidad finan-
ciera. 
 
Conviene indicar que la revisión de los subíndices permite 
identificar algunos temas en los que el país muestra reza-
gos importantes y cuya atención le permitiría avanzar en 
su desarrollo financiero. Por ejemplo, de los 62 países 
incluidos en el índice, nuestro país ocupa el lugar 50 en la 
percepción de corrupción, el 49 en independencia judi-
cial, el 51 en pagos irregulares a órganos judiciales, el 49 
en cumplimiento de contratos, 57 en calidad de educa-
ción en matemáticas y ciencias, 50 en tiempo ocupado en 
pagar impuestos, el 50 en suscripciones de telefonía 
móvil, 56 en tiempo utilizado para registrar una propie-
dad, el 53 en activos bancarios como proporción del PIB, 
el 56 en depósitos bancarios como proporción del PIB, el 
51 en costos bancarios por trabajador, el 48 en penetra-
ción de seguros y la misma posición en penetración de 
cuentas bancarias.  
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PMI de China 

En octubre la producción manufacturera de China se   
colocó en zona de expansión, después de acumular dos 
meses en contracción. El índice de gerentes de compra 
(PMI, por sus siglas en inglés) se situó en 50.2 puntos, en 
línea con lo esperado por los analistas entrevistados por 
Bloomberg. 
 

 
Sólo uno de los once componentes que integran al PMI 
disminuyó respecto de su posición del mes previo (la car-
tera de pedidos). Sobresale la fortaleza de los índice de 
producción y de nuevas órdenes, que crecieron 0.8 y 0.6 
puntos porcentuales (pp), respectivamente, para ubicarse 
en 52.1 y 50.4 (zona de expansión). A pesar de la mejoría, 
siete de los once componentes continúan en zona de con-
tracción; entre éstos destacan: órdenes de nuevas expor-
taciones, stocks de bienes finales, importaciones y em-
pleo. 
 
Por su parte, el  PMI que elabora HSBC registró 49.5 pun-
tos, 1.6 pp por arriba del registro del mes anterior (47.9). 
De esta manera, en contraste con lo reportado por el Buró 
Nacional de Estadísticas, este índice muestra que la eco-
nomía china acumula un año con contracciones. No obs-
tante, es importante mencionar que el actual nivel repre-
senta un máximo en ocho meses. Por ello, el economista 
en jefe de la institución en China, Hongbin Qu, señaló que 
espera que las actuales políticas expansivas continúen 
impulsando la demanda interna contrarrestando el menor 
dinamismo externo. Así, es previsible que el crecimiento 
siga mejorando gradualmente. 
 

Empleo en la Unión Europea 

La Unión Europea dio a conocer que, en septiembre, la 
Tasa de Desempleo (TD) en la zona del euro (17 países) se 

Componete

Octubre

Índice ajustado 

estacionalmente

Comparación respecto 

del resultado del mes 

previo

Dirección

PMI 50.2 Mayor Expansión

Producción 52.1 Mayor Expansión

Nuevos Pedidos 50.4 Mayor Expansión

Nuevos Pedidos de 

Exportación
49.3 Mayor Contracción

Cartera de Pedidos 43.8 Menor Contracción

Inventarios de Bienes 

Terminados
48.1 Mayor Contracción

Compras de Insumos 51.2 Mayor Expansión

Importaciones 48.4 Mayor Contracción

Precios de los Insumos 54.3 Mayor Aumentando

Inventarios de Materias 

Primas
47.3 Mayor Contracción

Empleo 49.2 Mayor Contracción

Oportunidad de la Entrega 

de Insumos
50.1 Mayor Acelerando

Componentes del PMI de China

Fuente: Elaborado por el  CEFP con datos  del  Centro de Investigación Li  & Fung.

ubicó en 11.6 por ciento de la PEA, lo que equivale a 18.5 
millones de personas sin empleo. Comparando con el mes 
anterior, el desempleo creció en 146 mil personas y en 
términos anuales el incremento fue de 2.2 millones. Las 
cifras anteriores representan el mayor nivel de desempleo 
en los últimos quince años. 
 
Los países que presentan la mayor TD son España (25.8%) 
y Grecia (25.1% en julio); mientras que con menor desem-
pleo se encuentran Austria (4.4%), Luxemburgo (5.2%), 
Holanda y Alemania (ambos con 5.4%). 
 
El grupo poblacional más afectado por la crisis son los 
jóvenes (menores de 25 años), aportando 3.5 millones de 
desempleados y una TD de 23.3 por ciento. En España, 
esta cifra alcanza el 54.2 por ciento y en Grecia el 55.6 por 
ciento (en julio). 
 
De esta manera, el mercado laboral en Europa continúa 
debilitándose, acumulando diecinueve meses con creci-
mientos en el nivel de desempleo. Aunado a ello, en    
septiembre, el Banco Central Europeo revisó a la baja su 
proyección de crecimiento económico de 2012, al estimar 
una caída de entre 0.2 y 0.6 por ciento, por lo que es   
previsible que el deterioro laboral continúe en lo que  
resta del año. 

 

Mercados Bursátiles 
 
Durante la semana de análisis, la actividad en los merca-
dos bursátiles de nuestra muestra fue inusualmente baja. 
Lo anterior fue producto del cierre  de operaciones en los 
mercados estadounidenses durante dos días por el paso 
del huracán Sandy; además en México y Brasil los merca-
dos de valores estuvieron cerrados el 2 de noviembre. 
 
En Estados Unidos, el comportamiento de los índices estu-
vo influido por los alentadores resultados en el mercado 
laboral, donde la encuesta de ADP (Automatic Data Pro-
cessing, Inc.) señaló que durante octubre se habrían crea-
do 158 mil empleos (el más alto en 8 meses). Al día     
siguiente, el Departamento del Trabajo anunció la crea-
ción de 171 mil puestos de trabajo. 
 
Pese a que los datos en el mercado laboral fueron mejo-
res a los anticipados por los analistas, los inversionistas 
mostraron cierto nerviosismo por las elecciones presiden-
ciales estadounidenses pues consideran que, sin importar 
el resultado de éstas, habrá cierta inestabilidad financiera 
en las próximas semanas por las ríspidas negociaciones 
sobre el presupuesto en el Congreso. Así, el Dow Jones 
cerró con una pérdida semanal de 0.11 por ciento, aun-
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que en lo que va del año mantiene un avance de 7.17 por 
ciento. 
 
En México, el Índice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la 
Bolsa Mexicana de Valores observó un retroceso semanal 
de 0.18 por ciento; mientras que a lo largo de 2012 repor-
ta una ganancia de 12.63 por ciento. Destaca que durante 
octubre, el IPC alcanzó nuevos máximos históricos,      
producto de los avances en los resultados de empresas 
como América Movil, Wal-mart, Coca-Cola FEMSA y Mexi-
chem, por ejemplo. 

 
 

Precios Internacionales del Petróleo 

Los precios del petróleo retrocedieron por tercera semana 
consecutiva, a pesar de las expectativas de un menor  
suministro de crudo por la afectación de algunas          
refinerías de los Estados Unidos ante el paso del huracán 
Sandy y por la continuación de los conflictos civiles y geo-
políticos en Medio Oriente, principalmente en Siria e Irán. 
 
Cabe destacar que el descenso en los precios del petróleo 
estuvo asociado a un conjunto de factores de tipo político 
y de mercado. Entre los principales elementos se encuen-
tran: i) el deterioro de la tasa de desempleo estadouni-
dense; ii) las perspectivas de menor demanda de crudo 
por las mayores señales de desaceleración de la economía 
mundial; y iii) el panorama político incierto en los Estados 
Unidos y China, principales consumidores de energéticos 
en el mundo. 
 
De esta manera, el West Texas Intermediate (WTI) cerró la 
jornada del viernes 2 de noviembre en 84.92 dólares por 
barril (dpb), para una pérdida semanal de 1.08 por ciento; 
por su parte, el crudo del Mar del Norte (BRENT) concluyó 
en 107.65 dpb, precio menor en 1.83 por ciento al repor-
tado el mismo día de la semana anterior. Con ello, el valor 
de este crudo se ubicó 22.73 dólares por arriba del WTI 
estadounidense. 
 

Índice País

Ganancia/pérdida 

del 29 de octubre 

al 2 de noviembre 

de 2012

Ganancia/ pérdida 

durante 2012

IBEX España 2.49 -6.97

Merval Argentina 0.62 -2.74

Bovespa Brasil  1.93 2.87

FTSE 100 Inglaterra 1.06 5.32

Nikkei 225 Japón 1.32 7.05

CAC 40 Francia 1.67 10.53

Dow Jones Estados Unidos -0.11 7.17

IPC México -0.18 12.63

DAX-30 Alemania 1.83 24.85

Fuente: Elaborado por el  CEFP con datos  de Infosel  Financiero.

Índices Bursátiles

La mezcla mexicana de exportación finalizó la semana en 
93.45 dpb, para un decremento de 3.20 por ciento respe-
to al cierre de la semana anterior. De esta forma, el dife-
rencial entre el precio observado el 2 de noviembre y el 
estimado en la Ley de Ingresos para el Ejercicio Fiscal de 
2012 se ubicó en 8.53 dpb; por lo que la brecha promedio 
para lo que va del mes se colocó en 14.59 dólares por 
encima del precio estimado, en tanto que la diferencia 
promedio para el año se situó en 18.51 dpb. 
 
El comportamiento desfavorable de la mezcla mexicana 
de exportación, también se observó al interior de los cru-
dos que la componen, ya que el petróleo súper ligero tipo 
OLMECA cerró en 103.43 dpb, para una caída semanal de 
0.25 por ciento; el ISTMO culminó en 100.89 dpb, precio 
menor en 0.14 por ciento a la cotización del mismo día de 
la semana pasada; y el crudo tipo MAYA, que se caracteri-
za por ser el más barato de los crudos mexicanos, terminó 
el periodo de análisis en 91.98 dpb, lo que originó una 
disminución de 1.21 por ciento con relación al viernes 
anterior. 
 
Por último, la evolución de los futuros para entrega en 
diciembre de 2012, estuvo marcada por la incertidumbre 
de los mercados financieros debido a la crisis de deuda en 
Europa, la fortaleza del dólar en el mercado de divisas y 
los temores del Banco de Japón por la debilidad de la eco-
nomía nipona, tercer consumidor de crudo en el mundo. 
El viernes, los futuros del WTI terminaron en 84.86 dpb 
para una caída de 1.65 por ciento respecto al precio ob-
servado el mismo día de la semana anterior. Asimismo, los 
futuros del BRENT cerraron en 105.68 dpb, lo que repre-
sentó una disminución semanal de 3.53 por ciento. 
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Para mayor información consulte la página 

www.cefp.gob.mx 
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