CEFP::

CXLIRE EGISEARU) Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

CAMARA DE DIPUTADOS

BOLETIN DE COYUNTURA ECONOMICA becefp / 036 /2013

INDICADORES REPORTADOS EN LA SEMANA DEL 16 AL 20 DE SEPTIEMBRE DE 2013

ECONOMIA NACIONAL

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) presentd, para el segundo trimestre de 2013, los
resultados de la oferta y la demanda final de bienes y servicios, en los que destaca que perdieron dinamismo. En
términos anuales, la oferta y demanda pasaron de un incremento de 4.67 por ciento en el segundo trimestre de
2012 a una expansion de 1.77 por ciento en el mismo periodo de 2013.

Por otro lado, el Instituto Mexicano del Seguro Social dio a conocer que, en agosto, se generaron 51 mil 121
empleos permanentes y eventuales urbanos, acumulando un total de 16 millones 315 mil 611 cotizantes. Por
tipo de afiliacion, de los empleos formales creados, 40 mil 13 son empleos permanentes y 11 mil 108 son
eventuales urbanos. Asimismo, el INEGI sefialé que, en la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo con cifras
mensuales de agosto, la tasa de desocupacién en el pais se ubicé en 5.17 por ciento, 0.22 puntos porcentuales
menos respecto a lo observado un afio antes. En términos absolutos, la desocupacion presentd una reduccion
anual de 117 mil 190 trabajadores, aproximadamente.

3 Oferta y Demanda Agregadas

Consumo total: +3.01% anual,
2.do Trim. 2013 (+4.24% anual,
2.do Trim. 2012).

Pierde dinamismo el consumo
interno.

Crecimiento del empleo formal:
Se profundiza la desaceleracién del +3.12% anual, ago. 2013 (+3.23%
4 Empleo empleo formal, a la vez que se anual,jul. 2013).
reduce la tasa de desocupacion. Tasa de desempleo: 5.17% ago. v
2013 (5.39% ago. 2012).



ECONOMIA INTERNACIONAL

En los Estados Unidos, The Conference Board revelé que el indicador adelantado de la economia registré 96.6
puntos en agosto, lo que equivalid a un crecimiento de 0.7 por ciento en el mes. Lo anterior se explica por el mejor
desempefio observado en los componentes financiero y del mercado laboral. Asimismo, el indicador coincidente
crecio 0.2 por ciento para colocarse en 106.3 puntos. En tanto que, el indicador rezagado presentd 118.6 puntos,
lo que significd un aumento de 0.3 por ciento en el mes. Por otra parte, la produccién industrial avanzé 0.4 por
ciento en agosto, después de haber permanecido sin cambio en julio pasado. Por sector de actividad econdmica,
se presentaron los siguientes resultados: la producciéon manufacturera subié 0.7 por ciento; la produccion minera 'y
la construccidn se incrementaron 0.3 por ciento, cada una; y la produccidn de servicios publicos cayd 1.5 por
ciento. La utilizacion de la capacidad para el sector industrial se ubicé en 77.8 por ciento, 0.2 puntos porcentuales
mas que en julio.

Adicionalmente, el Departamento de Vivienda y Desarrollo Urbano estadounidense informd que, en agosto, se
emitieron 918 mil permisos de construccidn; esto es, 3.8 por ciento menos respecto de lo registrado en julio, pero
11.0 por ciento por arriba de lo observado en agosto de 2012. Y, para la semana que terminé el 14 de septiembre,
la cifra adelantada de solicitudes iniciales del seguro de desempleo se ubicé en 309 mil, lo anterior representa un
incremento de 15 mil respecto a lo reportado la semana previa.

Por otro lado, en la semana de referencia el Dow Jones estadounidense avanzé 0.49 por ciento, con lo que acumu-
la una ganancia de 17.91 por ciento en lo que va del afio. Lo anterior es producto del anuncio de la Reserva Federal
que dejaba inalterado su programa de estimulos monetarios, generando una reaccién positiva en los mercados
financieros internacionales En México, destaco el ingreso de Volaris a la Bolsa Mexicana de Valores; asi, el indice
de Precios y Cotizaciones presentd un avance semanal de 0.25 por ciento. Por ultimo, los precios internacionales
del petrdleo finalizaron la semana con resultados negativos, influidos por tres factores: la mayor demanda de
activos seguros como los metales preciosos y el papel gubernamental, las perspectivas de un incremento en la
oferta de crudo proveniente del Medios Oriente, y una reduccion de la demanda de petrdleo por la fragilidad que
sigue mostrando la actividad econdmica mundial. La mezcla mexicana de exportacion finalizé la sesidn del viernes
20 de septiembre en 99.01 dpb para una disminucion de 2.49 por ciento respecto al valor reportado el mismo dia
de la semana anterior.
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Indicador adelantado: 0.7%
mensual, ago. 2013 (0.5% mensual,
jul. 2013).

. Mejora el indicador adelantado de la
Indicadores Compuestos ,

economia.
La produccidn industrial muestra ligera Produccién: 0.4% mensual, ago.

P ion | trial
roduccion Industria recuperacion. 2013 (0.0% mensual, jul. 2013).

Emision de permisos: 918 mil, ago.

Construccion Cae la emision de permisos en agosto. 2013 (954 mil, jul. 2013).

Solicitudes de desempleo
semanales: 309,000, 14 de sep.
2013 (294,000, 7 de sep. 2013).

Aumentan las solicitudes iniciales del

Empl
mpleo seguro de desempleo.

IPC:+0.25% semanal, 20 de sep.
2013 (IPC:+3.02% semanal, 13 de
sep. 2013).

MERCADOS BURSATILES Continuidad en los estimulos
INTERNACIONALES monetarios de la FED impulsa indices.

Mezcla Mexicana: -2.53 dodlares por
barril (dpb), 99.01 dpb, 20 de sep.
2013 (101.54, 13 de sep. 2013).

PRECIOS INTERNACIONALES Contintan cayendo las cotizaciones del
DEL PETROLEO mercado petrolero.
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ECONOMIA NACIONAL

Oferta y Demanda Agregadas

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio
a conocer los resultados de la oferta y la demanda final de
bienes y servicios correspondientes al segundo trimestre
de 2013.
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30 - (variacion porcentual re'al anual)

14 [ ]
- T I——— Importaciones
Oferta

12006
112006
1112006
IV 2006
12007
112007
1112007
IV 2007
12008
112008
1112008
IV 2008
12009
112009 <
1112009
IV 2009
12010
112010
1112010
V2010
12011
112011
12011
V2011
12012
112012
1112012
V2012
12013
112013

1/ Cifras preliminares a partir del primer trimestre de 201. Afio base 200 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

En términos anuales, la oferta y demanda agregada de
bienes y servicios perdieron dinamismo: pasaron de un
incremento de 4.67 por ciento en el segundo trimestre de
2012 a una expansién de 1.77 por ciento en el mismo
periodo de 2013.

En el trimestre que se analiza, los componentes de la
oferta presentaron el siguiente comportamiento: el
Producto Interno Bruto (PIB) tuvo un crecimiento anual
de 1.45 por ciento y las importaciones totales aumenta-
ron 2.75 por ciento (4.20 y 6.16%, respectivamente, un
afio atras).

Evolucién de los Componentes de la Demanda, 2006-2013/I1*
(variacion porcentual real anual)
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Afio base 2008 = 100.

Los componentes de la demanda asumieron los siguientes
movimientos: el consumo total se desacelerd al pasar de
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un alza de 4.24 por ciento en el segundo cuarto de 2012 a
una subida de 3.01 por ciento en el mismo periodo de
2013; a su interior, el consumo privado y el publico se
desaceleraron al transitar de 4.42 y 3.19 por ciento,
respectivamente, a 3.45 y 0.38 por ciento, en ese orden.
Por su parte, la formacidon bruta de capital fijo (inversidn)
perdio fortaleza al deslizarse de 5.97 por ciento a una
ampliacion de 0.40 por ciento en el periodo ya sefalado.
Adicionalmente, se observé un menoscabo en las expor-
taciones totales al ir de una expansion de 6.04 a una de
2.71 por ciento.

Oferta y Demanda Agregada,’ 2011-2013/1I°

(variacion porcentual real anual)

Concepto 2011 2012 222 %
Oferta 491 4.30 4.67 1.77
Producto Interno Bruto 3.98 3.78 4.20 1.45
Importacion de Bienes y Servicios 8.01 5.95 6.16 2.75
Demanda 491 4.30 4.67 1.77
Consumo Total 4.45 4.26 4.24 3.01
Consumo Privado 4.79 4.56 4.42 3.45
Consumo del Gobierno 2.50 2.43 3.19 0.38
Formacion Bruta de Capital Fijo 7.84 5.46 5.97 0.40
Exportacion de Bienes y Servicios 8.22 4.20 6.04 271

1/ Estimado por el promedio trimestral.
p/ Cifras preliminares a partir del primer trimestre de 2010. Afio base 2008
=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

En el segundo cuarto de 2013, del 1.45 por ciento de
crecimiento del PIB, las exportaciones contribuyeron con
0.86 puntos porcentuales (pp); el consumo total con 2.31
pp (2.27 pp el privado y 0.04 pp el publico); y la inversidon
con 0.09 pp. En el caso de las importaciones, su
aportacién fue negativa en 0.88 pp.

Se observa que en el segundo trimestre, tanto la
demanda externa (exportaciones) como la interna
(consumo e inversidon) perdieron dinamismo; sin
embargo, el consumo siguio siendo la principal fuente de
expansion econdmica y elevd su participacion en la
contribucion a la tasa de cremento del PIB. Asi, mientras
que el segundo trimestre de 2012 el consumo total
aporté 3.26 pp del incremento del PIB (4.20%), lo que
representd el 77.56 por ciento de dicha tasa; en el
trimestre que se analiza, contribuyd con 2.31 pp y repre-
sentd el 159.24 por ciento del aumento del PIB, pero
resultd insuficiente para dinamizar la actividad productiva
del pais.

Por otra parte, con cifras desestacionalizadas, la
informacion dada a conocer por INEGI muestra que la




oferta y demanda global de bienes y servicios continud
deteriorandose: pasd de un descenso de 0.32 por ciento
en el primer trimestre de 2013 a una caida de 0.73 por
ciento en el segundo trimestre; lo que implicé su segunda
reduccion consecutiva.

Al interior de la oferta, durante el segundo cuarto del
presente afio, el PIB cayd 0.74 por ciento y las importacio-
nes de bienes y servicios avanzaron 0.96 por ciento, cuan-
do un trimestre atrds se habian observado incrementos
de 0.03 y 0.20 por ciento, respectivamente.

Dentro de los componentes de la demanda global, el
consumo privado y el de gobierno, asi como la formacion
bruta de capital fijo cayeron 0.76, 0.09 y 1.91 por ciento,
respectivamente (0.86, 0.29 y 0.98% un trimestre atras,
en ese orden); mientras que las exportaciones de bienes y
servicios se incrementaron 1.17 por ciento (0.30% en el
primer trimestre).

Empleo

El Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) dio a
conocer que, en agosto, se generaron 51 mil 121 empleos
permanentes y eventuales urbanos,’ para acumular un
total de 16 millones 315 mil 611 cotizantes. Por tipo de
afiliacién, de los empleos formales creados, 40 mil 13 son
empleos permanentes y 11 mil 108 son eventuales
urbanos.

Durante la primera mitad del afio, la generacion de
empleo formal se ha desacelerado. De diciembre de 2012
a agosto de 2013, se han creado 413 mil 779 empleos
permanentes y eventuales urbanos. En el mismo periodo
de 2012, la formacidn de empleo formal fue de 619 mil
556 nuevas plazas, 205 mil 777 mas que en este aiio.

En términos anuales, el crecimiento paso de 508 mil 289
puestos de trabajo en julio de 2013 (3.23% de
crecimiento anual) a 493 mil 629 durante agosto, 224 mil
222 empleos menos que los generados al afio en el mis-
mo mes de 2012. De esa forma, la tasa de crecimiento
anual fue de 3.12 por ciento, su menor ritmo de creci-
miento anual desde abril de 2010 (cuando comenzaba la
recuperacion econémica).

A partir de 2013, el IMSS ha incluido a los trabajadores eventuales del
campo en su reporte de generacion de empleo. No obstante, al igual
que en la practica internacional, donde los reportes de empleo no inclu-
yen los empleos agricolas, en el presente andlisis también se excluyen;
los empleos del campo responden mds a una dindmica ciclica, por lo que
es mas informativo para la coyuntura econdmica monitorear el empleo
urbano.
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La razdén detras de la desaceleracion es la ausencia de
recuperacion del sector de la construcciéon y del comercio.
En términos anuales, en agosto, la generacién de empleo
en la construccién cayé en 11 mil 807, 108 mil 16 plazas
menos que las generadas en el mismo mes del afio
anterior. Para el sector comercio se crearon 107 mil 988
puestos, 62 mil 16 menos que en agosto de 2012. La
suma de ambos sectores representa mas del 75 por
ciento del descenso en la generacion de empleos
formales en el dltimo afio.

Tasa de Crecimiento Anual de Empleos Permanentes y Eventuales Urbanos del IMSS
(2007/febrero - 2013/agosto)

4% Jun-09,
-4.14%

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

Por otra parte, el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia dio a conocer la Encuesta Nacional de Ocupa-
ciéon y Empleo (ENOE, cifras mensuales). En agosto de
2013, se destacd que la Tasa de Desocupacion (TD) Nacio-
nal se ubicd en 5.17 por ciento, lo que equivale a una
mejora de 0.22 puntos porcentuales respecto a lo obser-
vado un afio antes (5.39 por ciento en el octavo mes de
2012). En términos absolutos, la desocupacion presentd
una reduccién anual de 117 mil 190 trabajadores,
aproximadamente. Asimismo en zonas urbanas, la TD fue
de 5.89 por ciento, reportando una descenso de 0.49
puntos porcentuales en relacién al afio previo.

La Poblacién Econdmicamente Activa (PEA), por su parte,
cayo en 0.88 puntos porcentuales con respecto a agosto
de 2012. Es decir, cerca de 774 mil 819 personas salieron
del mercado laboral. Todo lo anterior, fue acompafiado
por un incremento en la tasa de subocupacién, porcenta-
je de la poblacién ocupada que tiene la necesidad vy
disponibilidad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo que
su ocupacion actual le permite. La ENOE mensual sefiald
que, para agosto, la tasa de subocupacion fue de 8.91 por
ciento, aumentando 0.56 puntos porcentuales en el
ultimo afio después de haber observado tres caidas
consecutivas.




Adicionalmente, la tasa de ocupacion en el sector
informal, segun informa el INEGI, registré 0.87 puntos
porcentuales menos, para ubicarse en 28 por ciento (430
mil 299 personas salieron del sector informal). De la
misma manera, la medicidén ampliada de la informalidad
cay6 en 0.21 puntos porcentuales con respecto a agosto
del afio previo, lo que significa 106 mil 365 trabajadores
menos.

Tasa de Desocupacién Nacional, 2007 - 2013/agosto
(porcentaje de la Poblacion Econdmicamente Activa)

Tasa de Desocupacion
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

En suma, la generacion de empleo formal se sigue
desacelerando con la menor tasa de crecimiento de los
ultimos 3 afios. Por otro lado, la tasa del sector informal
disminuy6, junto con la necesidad de trabajo,
repercutiendo en la reduccion de la tasa de
desocupacion. Cabe destacar que el mercado laboral, en
sus principales indicadores, ain no ha recuperado los
niveles previos a la crisis econémica de 2008.

ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

Indicadores Compuestos2

The Conference Board dio a conocer que el indicador
adelantado -que permite prever el comportamiento de la
economia-, se ubicé en 96.6 puntos en agosto, lo que
equivalié a un crecimiento de 0.7 por ciento en el mes.
Este crecimiento se explica por el mejor desempefio
registrado en los componentes financiero y del mercado
laboral, a pesar de que aun se observa cierta debilidad en

2 Como se ha mencionado en boletines anteriores, los indicadores
compuestos, se refieren al conjunto de variables de los diversos merca-
dos de un pais, como el productivo, financiero y laboral, los cuales
permiten observar anticipadamente la tendencia probable de la evolu-
cién de la economia. Estos se clasifican en adelantados, coincidentes o
rezagados de acuerdo con las respectivas fechas del ciclo al que hacen
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la construccion residencial, las expectativas de los
consumidores y en los mercados de valores.

Por su parte, en el octavo mes del afio, el indicador
coincidente -que mide las condiciones actuales de la
economia- crecié 0.2 por ciento para colocarse en 106.3
puntos. En tanto que, el indicador rezagado -que muestra
el comportamiento de variables con un desfase respecto
al ciclo de referencia- registré 118.6 puntos, lo que
significé un aumento de 0.3 por ciento en el mes.

Si bien la lectura conjunta de estos indicadores muestra
avances, los analistas aun perciben cierta incertidumbre
sobre cémo se mantendra la confianza de los
consumidores y las empresas debido a las sefiales mixtas
que estan enviando los mercados de vivienda y laboral.

Indicadores Comp os de la Ecc

(indices, 2004=100)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.

Produccion Industrial

La produccién industrial avanzé 0.4 por ciento en agosto,
después de haber permanecido sin cambio en el mes
anterior. Este resultado quedd por debajo del 0.5 por
ciento esperado por los analistas.

A su interior, la produccién manufacturera subié 0.7 por
ciento, debido a que el ensamblaje automotor repunté
5.2 por ciento tras caer 4.5 por ciento en julio pasado. Por
su parte, la produccidon minera y la construccion se incre-
mentaron 0.3 por ciento, cada una. Por el contrario, la
produccion de servicios publicos cayé 1.5 por ciento, lo
que significd su quinto descenso mensual consecutivo.
Por lo anterior, la utilizacién de la capacidad para el
sector industrial se ubicd, en agosto, en 77.8 por ciento,
0.2 puntos porcentuales mas que en julio (77.6%).

Por tipo de bien, la fabricacion de bienes de consumo se
incrementd 0.3 por ciento en agosto después de haberse
contraido 0.5 por ciento en el mes anterior. La fabricacion




de productos automotrices -que aumenté 4.4 por ciento
en agosto luego de una contraccion de 4.2 por ciento en
el mes anterior- impulsé la produccién de bienes dura-
bles, la cual ascendié 2.5 por ciento. En tanto, la
produccion de bienes no durables disminuyé 0.3 por
ciento, su quinto mes consecutivo sin crecimiento.

En su comparacién anual, la produccidon industrial
presenté un aumento de 2.7 por ciento respecto al octa-
vo mes de 2012, crecimiento todavia moderado y aun por
debajo del 3.1 por ciento observado en marzo de este
afio, que ha sido la mayor tasa de crecimiento registrada
en 2013. No obstante este incremento, la recuperacion
de la industria estadounidense se muestra endeble.
Asimismo, el avance moderado de otros indicadores per-
mite esperar que el desempeiio de la industria contintie a
tasas modestas de expansion; ello sigue siendo un riesgo
de corto plazo para el crecimiento de la industria mexica-
na, debido a la estrecha vinculacién comercial que existe
entre ambas naciones.

Produccién Industrial, 2007 - 2013 /agosto
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Construccion

El Departamento de Vivienda y Desarrollo Urbano
estadounidense informd que en agosto del presente afio,
se emitieron 918 mil permisos de construccién (segin
cifras desestacionalizadas); esto es, 3.8 por ciento menos
respecto de lo registrado en julio (954 mil), pero 11.0 por
ciento por arriba de lo observado en agosto de 2012 (877
mil).

También se reveld que los inicios de construccidon de
vivienda se ubicaron en 891 mil, es decir, 0.9 por ciento
por encima de los observado en julio (883 mil) y 19.0 por
ciento superior a la cifra de agosto del afio pasado (749
mil). Los analistas consideraron que los datos del sector
de la vivienda apuntaban a un estancamiento, no
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obstante, consideraron que hacia falta esperar mas datos
para confirmar dicha tendencia.

Por otro lado, la Asociacién Nacional de Agentes de
Bienes Raices (REALTOR, por sus siglas en inglés), informé
que la venta de casas usadas aumentd en agosto,
alcanzando su nivel mas alto en 6.5 afos, en tanto que los
precios hilaron su noveno mes de incrementos de doble
digito. Las ventas alcanzaron los 5.48 millones (segun
datos desestacionalizados), esto es, 1.7 por ciento mas
que en julio (5.39 millones) y 13.2 por ciento por arriba de
lo ocurrido en agosto de 2012 (4.84 millones). De acuerdo
con los especialistas, el incremento en las ventas fue
producto del inminente aumento en las tasas de interés
de los créditos hipotecarios, ante el posible cambio en la
postura monetaria de la Reserva Federal (FED, por sus
siglas en inglés), lo que ha hecho que los compradores
busquen contratar sus hipotecas antes de que ello ocurra.

Permisos de Construccién, 2002-2013/agosto
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del US Census Bureau.

Empleo

Durante la semana que terminé el 14 de septiembre, con
datos ajustados estacionalmente, la cifra adelantada de
solicitudes iniciales del seguro de desempleo se ubicé en
309 mil, lo anterior representa un incremento de 15 mil
respecto a lo acumulado al 7 de septiembre, 294 mil
solicitudes (cifra revisada). El monto registrado estuvo
por debajo de lo esperado por el mercado, de acuerdo
con el pronéstico de 53 economistas encuestados por
Bloomberg se esperaban 330 mil.

El promedio mévil de cuatro semanas es una medida
menos volatil que las cifras semanales, y es considerado
un mejor indicador de la evolucién de las solicitudes; éste
se ubicd en 314 mil 750 solicitudes, lo que significa una
caida de 7 mil solicitudes comparado con el periodo
previo.

Por otra parte, las personas que estan cubiertas por el
seguro ampliado provisto por el gobierno federal




(Emergency Unemployment Compensation 2008), al 31 de
agosto (ultima cifra disponible), fueron un millén 454 mil
824, manteniéndose sin cambio en relacidon a la semana
anterior. Durante la misma semana del afio 2012, las
personas que necesitaron el subsidio de emergencia
ascendid a 2 millones 162 mil 532 personas.

Asimismo, si una persona continda desempleada después
de las 53 semanas posibles del subsidio mencionado, el
gobierno federal otorga los llamados Extended Benefits
por 13 semanas adicionales. En este caso, al 31 de agosto,
la cifra ascendié a 290 personas que tuvieron el apoyo,
implicando un incremento semanal de 19, mientras que
un afio antes eran considerablemente mas y sumaban 2
mil 407 personas.

Cabe destacar que la primera quincena de septiembre
estuvo caracterizada por un reducido numero de
solicitudes de desempleo. Sin embargo, gran parte del
declive fue causado por la actualizacién de los sistemas
informaticos de dos estados que no pudieron procesar
todas las peticiones recibidas en el periodo, lo que
empafia las ultimas mediciones relevantes del mercado
laboral.

El Departamento de Trabajo espera que en una semana o
dos las agencias de empleo estatales sean capaces de
ponerse al dia en las aplicaciones. En suma, el mercado
laboral ha mostrado una mejora gradual, mas la Reserva
Federal ha decidido mantener el estimulo para asegurar
gue la expansion econdmica gane fuerza.

MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

La semana de referencia estuvo marcada por las
expectativas que generd el anuncio de politica monetaria
de la FED. Los inversionistas anticipaban una reduccion
moderada en el ritmo de compras de activos por parte del
instituto central. Los especialistas se encuentran también
al pendiente de lo que ocurra en el Congreso estadouni-
dense en lo que se refiere a las negociaciones para
acordar un presupuesto publico para el proximo afioy a la
elevacidn del techo de endeudamiento gubernamental.

Hacia el miércoles, la FED anuncié que dejaba inalterado
su programa de estimulos monetarios, generando una
reaccion positiva en los mercados financieros
internacionales. La FED explicé que no aplicaria recortes a
su programa hasta tener evidencia clara de que la recupe-
racion econdmica sera sostenida. Asi, el Dow Jones nor-
teamericano avanzé semanalmente 0.49 por ciento, con
lo que acumula una ganancia de 17.91 por ciento en lo

7 COYUNTURA ECONOMICA SEMANAL

que va del afio.

En Meéxico, destacd la entrada de Volaris a la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV), cuyos titulos subieron
alrededor de 14.8 por ciento en su primer dia de
cotizacion. Hacia el viernes, los inversionistas decidieron
realizar una toma de utilidades, entre las acciones que
mas contribuyeron a la tendencia negativa del IPC en ese
dia se encontraron: AMX, GMexico, GFNorte y Femsa. El
indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la BMV registrd
un avance semanal de 0.25 por ciento, aunque en lo que
va de 2013 pierde 5.67 por ciento.

indices Bursatiles al 20 de septiembre de 2013

Variacién porcentual

Pais indice
Semanal Acumulada 2013
Espafia IBEX 2.57 12.30
China Shanghai composite -198 ¥ -3.41 ¥
Argentina Merval 5.78 66.59
Brasil Bovespa 0.58 -11.23 @
Inglaterra FTSE 100 0.19 11.85
Japon Nikkei 225 2.34 41.82
Francia CAC40 2.17 15.45
Estados Unidos Dow Jones 0.49 17.91
México IPC 0.25 567 @
Alemania DAX-30 1.95 13.97

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

El aumento en la demanda de activos seguros como los
metales preciosos y el papel gubernamental (como los
bonos del Tesoro de los Estados Unidos); ademas de las
perspectivas de un incremento en la oferta de crudo
proveniente del Medios Oriente y una reduccion de la
demanda de petréleo por la fragilidad que sigue
mostrando la actividad econémica mundial, hicieron que
el mercado del petréleo finalizara la semana de andlisis,
con resultados negativos.

El viernes 20 de septiembre, el precio del West Texas
Intermediate (WTI) cerrd la jornada con una caida sema-
nal de 3.33 por ciento, 104.72 délares por barril (dpb).
Asimismo, la cotizacién del petréleo del Mar del Norte
(BRENT) termind en 112.18 dpb, para una contraccién de
2.68 por ciento respecto al precio alcanzado el pasado 13
de septiembre. De esta manera, el precio del BRENT, se
estaciond 7.46 dpb por arriba del WTI.

Respecto a la cotizacién de la mezcla mexicana de
exportacién, esta finalizd la sesion del viernes en 99.01
dpb para una disminucién de 2.49 por ciento respecto al
valor reportado el mismo dia de la semana anterior. De




esta forma, el diferencial entre el precio observado el 20
de septiembre y el establecido previamente en la Ley de
Ingresos del ejercicio fiscal de 2013 (86.00 dpb) descendié
a 13.01 dpb. Adicionalmente, la cotizacidon promedio para
lo que va del afio se ubicé 15.08 dpb por arriba del
considerado anticipadamente en la Ley de Ingresos de la
Federacidn para el ejercicio fiscal de 2013.

Finalmente, la caida que mostraron los futuros del
petréleo para entregar en noviembre de 2013, estuvo

asociada a la menor incertidumbre financiera y la fortale-
za que mantuvo, por segunda semana consecutiva, el
délar en el mercado internacional de divisas,
principalmente, frente al yen japonés, euro y libra esterli-
na. El viernes, los futuros del WTI para entregar en
noviembre de 2013 concluyeron en 104.75 dpb, para una
reducciéon semanal de 2.59 por ciento. Por su parte, la
cotizacion promedio de los futuros del BRENT concluyd en
109.22 dpb, para una caida de 2.22 por ciento con rela-
cion al valor registrado el 13 de septiembre previo.

Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados Internacionales
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84.90

e Mezcla Mexicana Observada ]

Precio Fiscal de la Mezcla, Ley de Ingresos 2012 a 2013

del 20 de septiembre de 2012 al 20 de septiembre de 2013
(ddlares por barril)

— WTI

104.72

99.01

86.00

80

20-sep-12
02-oct-12
12-oct-12
24-oct-12
05-nov-12
15-nov-12
27-nov-12 +
07-dic-12 T
19-dic-12
02-ene-13
14-ene-13
24-ene-13
05-feb-13
15-feb-13 4
27-feb-13 T
11-feb-13

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretariade Energiay Reuters.
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