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ECONOMIA NACIONAL

Banco de México (Banxico) dio a conocer la informacidn de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de noviembre de 2014, destacandose una estimacion de crecimiento econdmico de 2.19
por ciento para 2014 y de 3.51 por ciento para 2015. En el caso de la inflacidn, el sector privado pronostica una tasa
de 4.07 por ciento para el cierre del presente afio y de 3.52 por ciento para 2015 (mayor a lo anticipado en el mes
anterior, 4.02 y 3.51%, respectivamente).

De acuerdo con los componentes del Sistema de Indicadores Ciclicos, dados a conocer por el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI) en la semana de referencia, la economia se encuentra entre la etapa de recuperacion y
de recesidn, aunque se anticipa entre en expansion en los préximos meses ya que, en octubre, el indicador adelanta-
do (cuya funcidn es la de anticipar la posible trayectoria del estado general de la actividad econdmica) se situé por
quinta vez consecutiva en esta fase al ubicarse en 100.45 puntos y aumentar 0.10 puntos.

Por otra parte, con datos para noviembre de 2014, la Encuesta Mensual de Opinién Empresarial (EMOE) reveld que las
expectativas fueron positivas en relacién a los inventarios de productos terminados, a la inversién en planta y equipo
y a las exportaciones que mejoraron; en el sector de la construccion, mejoré la percepcién de los empresarios sobre el
valor de las obras ejecutadas como contratista principal. En tanto que la apreciacién de los empresarios del sector
comercio fueron positivos en lo referente a las ventas netas, al personal ocupado y a los inventarios de mercancias.

En tanto que, bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el indice de Confianza del Consumidor (ICC) continud avanzan-
do al crecer 3.29 por ciento en noviembre, su tercera alza consecutiva; en términos anuales, aumentd 4.75 por ciento.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

En Estados Unidos, se informé que el indice de Gerentes de Compras (PMI, por sus siglas en inglés) del sector manufactu-
rero se redujo en noviembre de 2014. Aunque las nuevas 6rdenes de pedidos alcanzaron 66.0 puntos (pts) y registré un
incremento de 0.2 pts, indicando que continua la expansion en el sector; el indice de produccidn bajé 0.4 pts (se colocd en
64.4 pts) y el indice de empleo descendid 0.6 pts (estableciéndose en 54.9 pts). Por otro lado, las ventas de automaviles
nuevos crecieron 4.5 por ciento en noviembre para alcanzar un total de 1 millén 293.9 mil unidades, con lo que aumenta-
ron a un menor ritmo de lo que lo hicieron en el mes anterior (6.0% anual). Para noviembre, se dio a conocer que el por-
centaje de la poblaciéon desempleada, con cifras desestacionalizadas, se mantuvo constante con relacién al mes previo, al
ubicarse en 5.8 por ciento de la Poblacion Civil Laboral.

Por su parte, en el Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe 2014 de diciembre de 2014, la Comi-
sion Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL) estima, que en 2014, el crecimiento promedio regional fue de sélo
1.1 por ciento, como resultado del desempefio heterogéneo de los paises desarrollados y la desaceleracion de las
economias emergentes debido, en parte, al menor dinamismo de la inversiéon. Ademas, anticipa que México tendra una
recuperacion en su ritmo de crecimiento en 2014 dado que estima un incremento de 2.1 por ciento en comparacion a lo
que crecié en 2013. Para 2015, pronostica un crecimiento de 3.2 por ciento.

Adicionalmente, en la semana del 1 al 5 de diciembre, los mercados internacionales registraron un comportamiento mixto
derivado de la volatilidad e incertidumbre financiera a nivel mundial, suscitados tras los cambios en los precios del petro-
leo y los datos econdmicos internacionales heterogéneos. De esa forma, el Dow Jones termind la semana con una ganan-
cia de 0.73 por ciento. En México, el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) finalizé
con una caida semanal de 2.17 por ciento y un incremento de 1.18 por ciento para lo que va del afo.

Por ultimo, las cotizaciones del mercado petrolero siguieron reduciendo su valor como resultado de la combinacion de una
serie de factores entre los que destacan: i) una disminucidn en el consumo del energético derivado de la desaceleracion
econdmica de las principales economias mundiales; ii) el incremento observado en la produccidn de Estados Unidos que
ha reducido su dependencia energética; y iii) la decision de la Organizacién de los Paises Exportadores de Petrdleo de
mantener sus niveles de produccién durante los préximos seis meses. Asi, la mezcla mexicana de exportacion registré una
caida semanal de 15.47 por ciento, al cerrar la jornada del viernes 5 de diciembre con un precio de 58.98 délares por barril
(dpb).
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ECONOMIA NACIONAL

Expectativas del Sector Privado

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado de noviembre de 2014, se
estima que en 2014 el Producto Interno Bruto (PIB) tenga
un incremento de 2.19 por ciento, cifra inferior a lo
previsto un mes atras (2.30%).

Para 2015, los especialistas proyectan que el PIB registre
un alza de 3.51 por ciento, dato inferior al que se estimoé
en octubre (3.72%); no obstante, el sector privado antici-
pa que repunte la actividad econdmica al prever un
mayor dinamismo de lo estimado para 2014.

En lo que toca al mercado laboral, el sector privado consi-
dera que la generacion de empleos formales para el cierre
de 2014 sera de 675 mil trabajadores asegurados al Insti-
tuto Mexicano del Seguro Social (IMSS), 58 mil empleos
mas que en la encuesta pasada (617 mil asegurados). Para
2015 se predice un registro anual de 697 mil plazas nue-
vas en el IMSS, lo que implicd un ampliacién de 6 mil
puestos de trabajo a lo advertido en el décimo mes (691
mil puestos).

Bajo este contexto, la tasa de desocupacidon nacional
promedio para 2014 se amplié a 4.88 por ciento, cifra
mayor en 0.02 puntos porcentuales (pp) a la previsién
anterior. Para 2015, el sector privado la situa en 4.62 por
ciento, dato superior en 0.02 pp al de octubre.

Sobre la inflacidn, la estimacion para el cierre de 2014 se
elevo a 4.07 por ciento, digito superior en 0.05 pp a la de
la encuesta pasada. Esto implicd que la prevision se aleja-
ra del objetivo inflacionario (3.0%) y que se ubicara, por
segunda vez, por arriba del limite superior del intervalo
de variabilidad (2.0 — 4.0%). Para el cierre de 2015 se
colocé en 3.52 por ciento, mayor a lo anticipado en el
mes anterior (3.51%).

El sector privado considera que los principales factores
que podrian limitar el ritmo de la actividad econdmica
durante los préximos meses, por orden de importancia,
son:

e Los problemas de inseguridad publica.

e La debilidad del mercado externo y la economia

mundial.

e Ladebilidad en el mercado interno.

e La politica fiscal que se esta instrumentando.

e Lainestabilidad financiera internacional.
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Por otra parte, los especialistas entrevistados por el
Banco de México ajustaron al alza su prevision sobre la
actividad productiva de Estados Unidos para el presente
afio; anticipan un incremento del PIB de 2.17 por ciento
cuando un mes atras esperaban fuera de 2.14 por ciento.
Para 2015 la ajustaron a la baja y esperan una expansion
de 3.02 por ciento (3.04% en octubre).

Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado,1 2014-2015
Encuesta de 2014

2
Concepto SidP Octubre Noviembre
2014
Crecimiento (var. % anual del PIB) 21-2.6° 2.30 2.19
Inflacién (var. % INPC) 3.9 4.02 4.07
Tipo de cambio® (pesos por délar, promedio) 13.1 13.33 13.49
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.0 295 2.95
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 617 675
Tasa de desocupacidn nacional promedio (% PEA) - 4.86 4.88
Cuenta Corriente (millones de délares) -24,805 -23,603 -24,352
Balance fiscal* (% del PIB) -3.5 -3.46 -3.54
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 214 217
2015

Crecimiento (var. % anual del PIB) 32-42° 3.72 3.51
Inflacion (var. % INPC) 3.0 351 3.52
Tipo de cambio® (pesos por délar, promedio) 13.4° 13.17 13.37
Tasa de interés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 35 3.59 3.56
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) - 691 697
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 4.60 4.62
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -27,660 -27,224 -27,802
Balance fiscal® (% del PIB) -3.5 -3.30 -3.38
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 3.04 3.02

1/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: noviembre de
2014; Banxico.

2/ Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP), Criterios Generales de Politica Econdmica para la
Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion correspondientes
al Ejercicio Fiscal 2015 (CGPE-2015).

3/ Tipo de cambio cierre de periodo en la encuesta.

4/ Balance tradicional con inversién; en el caso de la Encuesta, es el déficit econémico como porcentaje
del PIB.

5/ SHCP, Comunicado de Prensa 102/2014, 21 de noviembre de 2014.

6/ Aprobado porlas Camaras de Diputados y Senadores el 30 de octubre de 2014 en la Ley de Ingresos de
la Federacion para 2015.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y del Banxico.

Sistema de Indicadores Ciclicos

Los componentes del Sistema de Indicadores Ciclicos,
dados a conocer por el INEGI revelaron que, en el noveno
mes de 2014, el indicador coincidente (que refleja el esta-
do general de la economia mexicana) se situd entre la
fase de recuperacién y de recesion al presentar un valor
de 99.90 puntos y no presentar variacion alguna con rela-
cién al mes anterior.

El desempefio del indicador coincidente fue consecuencia
de la marcha diferenciada de sus componentes: el indica-
dor del numero de asegurados permanentes en el Institu-
to Mexicano del Seguro Social (IMSS) y el de los Ingresos
por suministros de bienes y servicios al por menor se
localizaron en la fase de expansion. En tanto que el indi-
cador de la tasa de desocupacion urbana se situd en la
fase de recuperacién. En contraste, el de la actividad
econdmica mensual, el de la actividad industrial y el de las




importaciones totales se encontraron en la fase de rece-
sion.

Por otra parte, el indicador adelantado, cuya funcion es la
de anticipar la posible trayectoria del estado general de la
economia, se situd por cuarta vez en la fase de expansion,
al tener un valor de 100.34 puntos en septiembre vy
aumentar 0.11 puntos. Con informacién oportuna para el
décimo mes, dicho indicador se posiciond, por quinta vez
consecutiva, en fase de expansién al presentar una cifra
de 100.45 puntos y elevarse 0.10 puntos.

La evolucién del indicador adelantado en octubre resulté
de la influencia heterogénea de sus componentes: la
tendencia del empleo en las manufacturas, las exporta-
ciones no petroleras, la tasa de interés interbancaria de
equilibrio, el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa
Mexicana de Valores en términos reales y el indice
Standard & Poor’s 500 (indice bursatil de Estados Unidos)
se colocaron en la fase de expansidn. En contraste, el tipo
de cambio real desaceleracion.

Sistema de Indicadores Ciclicos, 2008 - 2014/octubre
(puntos)
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Nota: La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente y del Adelantado est4 representada por la linea ubicada en
100 unidades. Las fechas sobre la gréfica (por ejemplo May-81) representan el mes y el afio en que ocurrié el punto de
giro en el indicador adelantado: pico o valle. Los nimeros entre paréntesis indican la cantidad de meses que
determinado punto de giro del Indicador Adelantado antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos cifras
pueden cambiar a lo largo del tiempo.

Las fases del ciclo del indicador son: expansién: el indicador aumenta y se sita por arriba de las 100 unidades;
desaceleracién: el indicador disminuye y se ubica por arriba de las 100 unidades; recesién: el indicador se reduce y se
establece por debajo de las 100 unidades; y recuperacién: el indicador crece y se coloca por debajo de las 100
unidades.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Expectativas Empresariales

En la Encuesta Mensual de Opinion Empresarial (EMOE)
correspondiente a noviembre, el INEGI reportd que las
expectativas empresariales, en comparacion con el
mismo mes del afio anterior, fueron positivas en relacién
a los inventarios de productos terminados, cuyo indice
subiod 3.5 puntos (pts), a la inversion en planta y equipo y
a las exportaciones que mejoraron en 1.2 pts cada una;
en menor medida subieron las relativas a la producciéon
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(0.7 pts), a la demanda nacional de productos, asi como al
personal ocupado (0.5 pts cada una). Por el contrario,
descendieron respecto a la utilizacion de planta y equipo
(-0.9 pts).

En el sector de la construccién, destaca que la percepcion
de los empresarios sobre el valor de las obras ejecutadas
como contratista principal subié 2.8 pts respecto a las
observadas en el onceavo mes del afio anterior; seguidas
por las expectativas del personal ocupado (2.1 pts), y
sobre el total de contratos y subcontratos (1.1 pts); mien-
tras que las referentes al valor de obras ejecutadas como
subcontratistas bajaron 0.1 pts.

Por su parte, las apreciaciones de los empresarios del
sector comercio, fueron positivos en lo referente a las
ventas netas (1.8 pts), al personal ocupado (1.2 pts) y a
los inventarios de mercancias (0.4 pts); en tanto que
fueron desfavorables en relacién a los ingresos por
consignacion y/o comision (-1.6 pts) y a las compras netas
(-2.1 pts).

En cifras originales y respecto a noviembre del afio ante-
rior, el Indicador Agregado de Tendencia (IAT) marcé un
avance positivo para la industria de la construccion de 3.1
pts, para colocarse en 55.9 pts; y en menor magnitud
para el sector manufacturero, que observd un aumento
de 0.9 pts, al ubicarse en 53.1 pts. En contraste, la
tendencia del sector comercio descendio ligeramente en
0.1 pts, situandose en 58.0 pts.

Expectativas Empresariales
Indicador Agregado de Tendencia, 2013-2014/nov
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

El Indicador de Confianza Empresarial (ICE) del sector
manufacturero disminuyé en noviembre 0.71 pts respec-
to al mes anterior (segun cifras desestacionalizadas) al
registrar 52.7 pts. Esto como resultado de la reduccién en
todos sus componentes, destacando la menor confianza
en el que se refiere a la situacion econdémica presente del
pais que cayd 1.84 pts y al “momento adecuado para in-
vertir” que se contrajo 1.58 pts.




En comparacién anual, el ICE manufacturero se establecié
en 51.7 pts en el onceavo mes del afio, cifra superior en
1.8 pts respecto al mismo mes de 2013, cuando registré
49.9 pts.

El ICE en el sector de la construccidn subid 2.5 pts, al
pasar de 50.6 pts en noviembre de 2013 a 53.1 pts en el
mismo mes de este afio; destacando la confianza en la
situacion econdmica presente de la empresa que escald
4.4 pts en el mismo periodo, seguido del componente
sobre la situacidn econdmica presente del pais que
mejoré en 3.3 pts y en el indice sobre el “momento
adecuado de invertir” que lo hizo en 3.2 pts.

Por su parte, el ICE del sector comercio presentd una
caida anual de 0.4 pts, al pasar de 51.3 pts en noviembre
de 2013 a 50.9 pts en el pendltimo mes de 2014. De los
cinco componentes que conforman este indice, Unica-
mente el que se refiere a la situacién econdmica presente
de la empresa mostré un alza (2.2 pts), mientras que el
resto se contrajo.

Indicador de Confianza Empresarial por sector,
Noviembre 2013 vs. Noviembre 2014
(hase 100)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

El Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), registré un
aumento mensual de 0.41 pts para alcanzar un nivel de
52.5 pts (con datos ajustados por efectos estacionales). A
su interior, aumentaron los subindices de pedidos (0.60
pts), y de la produccion (0.64 pts); lo que sugiere una
mejoria en el sector debido a una mayor demanda exter-
na; no obstante, el indice de personal ocupado disminuyd
0.16 pts, por lo que aln la mejora en la produccién no se
observa en el avance del empleo.

En comparacién con noviembre de 2013, el IPM avanzé
sélo 0.5 pts para ubicarse en 51.9 pts. Asimismo el IPM
elaborado por HSBC indica un aumento de 53.3 pts en
octubre a 54.3 pts en noviembre, lo que permite sugerir
un avance mas acelerado del crecimiento econémico para
el cuarto trimestre del afio, lo que se plasma en el
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prondstico de 2.2 por ciento del PIB para el cierre de
2014, elaborado por esta institucion.

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM),
octubre - noviembre, 2014
(puntos, cifras desestacionalizadas)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Confianza del Consumidor

Bajos cifras ajustadas por estacionalidad, el INEGI indicé
que el nivel del indice de Confianza del Consumidor (ICC)
continudé avanzando al pasar de un incremento de 0.82
por ciento en octubre de 2014 a un crecimiento de 3.29
por ciento en noviembre; su tercera alza consecutiva
después de dos bajas sucesivas.

INEGI indicé que este resultado fue reflejo del movimien-
to heterogéneo de los indicadores parciales que lo inte-
gran. Asi, precisé que en el décimo mes el rubro que
evalla la situacién econdmica de los integrantes del
hogar en el momento actual, con relacidn a la que tenian
hace doce meses, tuvo un incremento mensual de 2.56
por ciento.

El componente que mide la situacion econémica que se
espera para los miembros del hogar dentro de doce
meses presentod un alza mensual de 2.52 por ciento.

El indicador que capta la situacién econémica del pais hoy
en dia, comparada con la que prevaleci6 hace doce
meses, fue inferior en 0.03 por ciento.

El que reporta la percepcidn de los consumidores sobre la
situacion econdmica del pais dentro de doce meses,
respecto a la actual, mostré una ampliacion mensual de
2.39 por ciento.

Por ultimo, el que refleja las posibilidades en el momento
actual por parte de los integrantes del hogar, comparadas
con las de hace un afo, para comprar bienes durables,
tuvo una crecida mensual de 5.22 por ciento.

Por otra parte, en el noviembre de 2014 y con cifras origi-
nales, el ICC tuvo un crecimiento anual de 4.75 por ciento,




su primera alza después de registrar trece bajas consecu-
tivas. Derivado de que la evolucion positiva de sus
componentes.

En el penultimo mes de 2014, el indicador que hace refe-
rencia a la situacion econdmica de los integrantes del
hogar en el momento actual frente a la que tenian hace
doce meses, presentd un incremento anual de 4.48 por
ciento.

El componente que mide la situacidn econémica que se
espera para los miembros del hogar dentro de doce
meses, respecto a la que registran en el momento actual,
mostré un aumento anual de 2.62 por ciento.

El que hace mencién de la situacion econdmica del pais
hoy en dia comparada con la que prevalecié hace doce
meses observé un crecimiento anual de 4.46 por ciento.

El rubro que capta las expectativas sobre la condicién
econdmica del pais dentro de un afio respecto a la situa-
cién actual se elevé 2.14 por ciento a tasa anual.

Por ultimo, el indicador que evalua las posibilidades en el
momento actual por parte de los integrantes del hogar,
comparadas con las de hace un afio, para efectuar com-
pras de bienes durables, tales como muebles, televisor,
lavadora y otros aparatos electrodomésticos, registré un
aumento anual de 11.11 por ciento.

indice de Confianza del Consumidor, Serie Original y Desestacionalizada®
2012 -2014/noviembre

~ (variacion porcentual)
a

== Original, var. % anual
=== Desestacionalizada, var. % mensual

1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nuevainformacion la serie se puede
modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

Encuesta ISM

La Encuesta del Institute for Supply Managment (ISM) de
los Estados Unidos, reporté que el indice de Gerentes de
Compras (PMI, por sus siglas en inglés) del sector manu-
facturero registré 58.7 pts, esto es, 0.3 pts menos que en
el mes previo.

El indice de nuevas drdenes registréo 66.0 pts, un incre-
mento de 0.2 pts, indicando que continuda la expansion en
el sector. El indice de produccién se colocé en 64.4 pts,
cifra inferior en 0.4 pts respecto a octubre; el indice de
empleo descendié 0.6 pts con relaciéon al mes anterior
para ubicarse en 54.9 pts.

Respecto al comercio exterior del sector, las exportacio-
nes subieron de 51.5 a 55.5 puntos, un aumento de 3.5
pts; mientras que las importaciones crecieron 1.5 pts, al
pasar de 54.5 a 56.0 pts, lo que demuestra una reactiva-
cién de la demanda externa, lo cual genera un impulso
para el crecimiento del sector.

Por otra parte, se observa una debilidad en el indice de
precios del sector, el cual se redujo en 9.0 pts, influido
por la reduccidn de los precios internacionales del petré-
leo y algunos de sus derivados; asi como el acero, cobre y
otros minerales metalurgicos.

Las perspectivas de los empresarios del sector manufac-
turero son optimistas, ya que se observa una demanda
mas fuerte que se ve reflejada en un aumento de los
pedidos, y, por tanto, en los volimenes de produccion.

Indicadores ISM, Octubre - Noviembre / 2014
(indice)
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De acuerdo con el Prondstico Econdmico Semestral que
elabora el ISM, se espera que en 2015 mejore el dinamis-
mo de la actividad econdmica, en particular, para el
sector manufacturero. Se estima que los ingresos para
esta industria aumenten 5.6 por ciento, la inversiéon en
capital 3.7 por ciento, el empleo en 1.5 por ciento y la
utilizacion de la capacidad instalada se ubique en 83.7 por
ciento, 1.4 puntos mas que lo reportado en abril de 2014
(82.3%).

Industria Automotriz

Las ventas de automdéviles nuevos crecieron 4.5 por cien-
to en noviembre para alcanzar un total de 1 millén 293.9
mil unidades, con lo que aumentaron a un menor ritmo
de lo que lo hicieron en el mes anterior (6.0% anual). Los
resultados por ensambladora muestran que ventas Gene-
ral Motors continta a la cabeza con un nivel de ventas de
225 mil 818 unidades, lo que significd un aumento de
10.7 por ciento respecto al mismo mes del afio anterior.
Las ventas de Ford subieron 2.1 por ciento al colocar
181.7 mil vehiculos en el mercado; y sobresale la tasa de
crecimiento en las ventas de Fiat Chrysler que aumenté
24.8 por ciento anual con un total de 169 mil 435 auto-
moviles.

Ventas de Autos Ligeros en Estados Unidos,
2008-2014/nov

(var % anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de WardsAuto InfoBank.
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Las “tres grandes de Detroit” (Chrysler, Ford y General
Motors), concentraron el 44.7 por ciento de las ventas en
Estados Unidos, las empresas asiaticas participaron con el
44.8 por ciento del mercado y el 10.5 por ciento restante
lo cubrieron los fabricantes europeos.

Cabe comentar que en el comportamiento de las ventas
en noviembre influyd el fin de semana del llamado
“viernes negro”, en el que participaron las empresas
automotrices y permitié elevar las ventas acumuladas que
totalizaron, en el penultimo mes del afio, un total de 14
millones 178.3 mil unidades, 5.3 por ciento mas que en
igual periodo de 2013, por lo que se observa que la
demanda se mantiene firme.
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Ventas Acumuladas de Autos Ligeros
(unidades)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de WardsAuto Infobank.

Empleo

Para noviembre, el gobierno norteamericano dio a cono-
cer que el porcentaje de la poblacién desempleada, con
cifras desestacionalizadas, se mantuvo constante con
relacion al mes previo, al ubicarse en 5.8 por ciento de la
Poblacién Civil Laboral (CLF, por sus siglas en inglés). Lo
anterior equivale, en términos absolutos, a 9 millones 110
mil desempleados, para un incremento de 115 mil respec-
to a octubre. La razén que explica el deterioro en el des-
empleo se encuentra en aumento de la CLF en 119 mil
trabajadores, mientras la generacion de empleo fue uni-
camente de 4 mil nuevas plazas en el mes de estudio.

De lo anterior, cabe sefialar que la creacion neta de traba-
jo no agricola se colocé en 321 mil plazas en noviembre,
lo que equivale a la mayor variacion para este mes desde
2005, cuando sumo 337 mil, y promediando una de gene-
raciéon de empleo mensual de 241 mil en lo que va de
2014, la cifra mds alta para este periodo desde 1999,
cuando se situé en 262 mil nuevas plazas.

Si se toma en consideracién la tendencia lineal de la tasa
de desempleo, a partir de octubre de 2009 (punto de
inflexion de la serie de tiempo), de mantenerse dicho
ritmo de mejoria durante los proximos anos, la tasa regre-
saria a su nivel previo a la crisis (4.62% promedio en
2007) en poco menos de dos afios, estimacion para agos-
to de 2016.

Por otra parte, el nimero de personas que llevan desem-
pleadas mas de veintisiete semanas disminuyé en 101 mil
personas respecto al mes anterior, de esta forma prome-
dia una caida mensual de 97 mil en lo que va del afio,
para ubicarse en un total de 2 millones 815 mil o 30.9 por
ciento del desempleo total. Adicionalmente, la duraciéon
promedio del desempleo crecié en 0.3 semanas para




situarse en 33.0 semanas, equivalentes a estar desem-
pleado durante siete meses con 18 dias.

Finalmente, para una comprensién mas amplia de las
adversidades que atraviesa el mercado laboral norteame-
ricano se afiaden dos indicadores al numero de desocupa-
dos: el nivel de empleo en tiempo parcial por razones
econdmicas (personas que trabajan menos de 35 horas a
la semana) y la cantidad de trabajadores marginalmente
adjuntos (personas fuera de la fuerza laboral que desean
y estan disponibles para trabajar, pero no han buscado
trabajo en las 4 semanas anteriores a la encuesta). De
esta manera, se reportan reducciones en el undécimo
mes de 177 mil trabajadores en tiempo parcial y de 83 mil
marginalmente adjuntos; es decir, se tiene una disminu-
cién del agregado de los tres componentes de 145 mil, lo
gue equivale a una caida mensual promedio en lo que va
del afio de 225 mil (la contraccién mas elevada de la que
se tenga registro para este periodo, destacando que en
1994 inicia el calculo de trabajadores marginalmente
adjuntos, por lo que no se tiene informacién previa a esta
fecha).

Tasa de Desempleo en Estados Unidos, 2007 - 2014/noviembre
(porcentaje de la Poblaciéon Econémicamente Activa)

10 10.0%A

«===Tasa de Desempleo

BALANCE PRELIMINAR DE LAS ECONOMIAS
DE AMERICA LATINA Y EL CARIBE 2014, CE-
PAL

En su Balance Preliminar de las Economias de América
Latina y el Caribe 2014, de diciembre de 2014, la Comi-
sion Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL)
estima, que en 2014, el crecimiento promedio regional
fue de sélo 1.1 por ciento, la expansiéon mas baja desde
2009 y menor a su estimacién de agosto (2.2%) como
resultado del desempefio heterogéneo de los paises
desarrollados y la desaceleracidn de las economias emer-
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gentes. Lo que se explica, en parte, al menor dinamismo
de la inversion.

En materia fiscal, precisé que América Latina registrara
una leve alza en el déficit de 2.4 por ciento del PIB en
2013 a 2.7 por ciento en 2014; ademas, la deuda publica
se mantendra en niveles bajos y estables, en un promedio
cercano a 32 por ciento del PIB.

En lo referente al mercado laboral indicé que la tasa de
desempleo abierto urbano registrarda una nueva reduc-
cion a 6.0 por ciento desde 6.2 por ciento del afio ante-
rior, a pesar de la débil generacién de empleo producto
del bajo crecimiento econdmico.

Mientras que la inflacién regional acumulada en 12 meses
a octubre fue de 9.4 por ciento promedio, con un
comportamiento muy heterogéneo entre paises; la caida
de los precios de las materias primas se tradujo en una
disminucion de los términos de intercambio para el
promedio de la region.

El organismo expresé que dinamizar el crecimiento
econdémico y revertir la desaceleracion en el actual
contexto de la economia mundial implica amplios desaf-
ios para la region; entre ellos, se requiere reactivar la
demanda interna privilegiando la dindmica de la inver-
sién, lo que impactaria positivamente en la productividad
y competitividad de las economias.

Asi, la CEPAL propone expandir la arquitectura macroe-
condmica contraciclica, incorporando mecanismos que
protejan el financiamiento de la inversién, en particular
de infraestructura, de la volatilidad de las distintas fases
del ciclo. Por su parte, la integracién regional debe jugar
un papel protagdnico en aumentar la demanda agregada
regional, apoyar los avances en la productividad a través
de la inclusion de las empresas de los paises en cadenas
de valor regionales, y fortalecer la capacidad de la regiéon
para enfrentar choques externos a través de la integra-
cion financiera

La Comisidn anticipa que México tendra una recuperacién
en su ritmo de crecimiento en 2014 dado que estima un
incremento de 2.1 por ciento en comparacion a lo que
crecio en 2013; sin embargo, por tercera ocasion ajusto a
la baja su expectativa (agosto: 2.5%; abril: 3.0%; y diciem-
bre de 2013: 3.5%). Para 2015, pronostica un crecimiento
de 3.2 por ciento.




MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

Al término de la semana que concluyd el 5 de diciembre,
los mercados internacionales registraron un comporta-
miento mixto derivado de la volatilidad e incertidumbre
financiera a nivel mundial, suscitados tras los cambios en
los precios del petrdleo y los datos econdmicos interna-
cionales heterogéneos.

De manera individual, los mercados bursatiles de los Esta-
dos Unidos continuaron con avances favorables en sus
indices; en el New York Stock Exchange (NYSE), el indice
Dow Jones aumentd 0.33 por ciento el 5 de diciembre y
se situé en 17 mil 958.79 unidades, estableciendo un
maximo histérico, cerrando la semana con aumento de
0.73 por ciento, acumulando asi 9.09 por ciento de
ganancia en lo que va del afo.

Las bolsas de Europa presentaron crecimientos margina-
les, asociados a los datos heterogéneos de las principales
economias y a la expectativa de una nueva recesion en la
zona euro. En este sentido, el DAX 30 de Alemania, el
IBEX de Espafia, el CAC-40 de Francia y el FTSE 100 del
Reino Unidos, reportaron un incremento marginal sema-
nal de 1.06, 1.21, 0.67 y 0.30 por ciento, respectivamente.

Asimismo, la Bolsa Mexicana de Valores reportd un
comportamiento mixto en la semana debido a la incerti-
dumbre ocasionada por el comportamiento de los precios
del petrdéleo, asi como por la percepcion de que los
precios del crudo continuaran presionados por mas tiem-
po de lo previsto. De este modo, el IPC cerré el viernes
con una caida del 2.17 por ciento (-960.13 pts), registran-
do una ganancia acumulada de 1.18 por ciento en lo que
va del afio.

indices Bursatiles al 05 de Diciembre de 2014

Variacién porcentual

Pais indice
Semanal Acumulada 2014
Espafia IBEX 1.21 9.92
Argentina Merval 233 ¥ 77.71
Brasil IBovespa 489 ¥ 0.94
Inglaterra FTSE 100 0.30 -0.09 ‘
Japén Nikkei 225 2.64 10.00
Francia CAC 40 0.67 2.88
Estados Unidos Dow Jones 0.73 9.09
Meéxico IPC 217 1.18
Alemania DAX-30 1.06 6.20

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.

Finalmente, se percibid un balance negativo para los
mercados bursatiles en América Latina, derivado de la
volatilidad e incertidumbre financiera a nivel mundial. De
este modo, Brasil se vio afectado por la desaceleraciéon
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econdémica de China, debido a que la baja en el ritmo de
crecimiento asidtico ocasiond una menor demanda de
materias primas, ademas por la cautela de los inversores
ante eventuales medidas tributarias del gobierno para
reequilibrar sus cuentas publicas, por lo que cerrd la
semana con una caida de 4.89 por ciento. Por su parte, en
Argentina, el mercado accionario disminuyd en la semana
2.33 por ciento, llegando a 77.71 por ciento de ganancia
acumulada en lo que va del afio.

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

Durante la primera semana de diciembre, los precios del
petréleo en los mercados internacionales siguieron redu-
ciendo su valor como consecuencia de la combinacién de
una serie de factores entre los que destacan, una dismi-
nucion en el consumo del energético derivado de la
desaceleracion econdmica de las principales economias
mundiales, en especial las Europeas y las Asiaticas, lo que
generd una caida en la demanda mundial del energético;
el incremento observado en la produccion de Estados
Unidos que ha reducido su dependencia energética (a raiz
del uso intensivo de la técnica de fractura hidraulica para
producir petréleo y gas) y ha elevado sus reservas de
petrdleo; y la decisidon de la Organizacion de los Paises
Exportadores de Petréleo de mantener sus niveles de
produccion durante los proximos seis meses.

En este contexto, el precio del West Texas Intermediate
(WTI) termind la jornada del viernes en 65.84 dpb, con
una caida semanal de 0.47 por ciento; por su parte, las
cotizaciones del crudo del Mar del Norte (BRENT) se
ubicaron en 69.07 dpb, lo que significé un decremento de
1.54 por ciento respecto al nivel de cierre de la semana
anterior. De esta manera, el precio promedio del barril de
este crudo se ubicé 3.23 dpb por arriba del WTI estadou-
nidense.

Por su parte, la mezcla mexicana de exportacion, reportd
una caida semanal de 15.47 por ciento, al finalizar la
semana con un precio de 58.98 dpbl, con lo que se ubicé
26.02 ddlares por debajo de los 85 dpb estimados en la
Ley de Ingresos de la Federacion para 2014. Esta tenden-
cia hizo que el precio promedio del mes (59.90 dpb) se
ubicara 25.10 dpb por debajo del precio estimado en la
Ley; en tanto que el promedio en lo que va del afio (90.28
dpb) se situd 5.28 dpb por arriba del previsto en la misma
Ley.

! Cabe aclarar que este dato corresponde al miércoles 26 de noviembre
debido al cierre de los mercados financieros por el Dia de Accién de
Gracias de Estados Unidos.




Adicionalmente, los futuros de petréleo para entrega en
febrero de 2015, registraron un comportamiento negati-
vo tras el crecimiento de la oferta y la reduccion de la
demanda mundial de hidrocarburos. Asi, el viernes 5 de
diciembre, el precio a futuro del WTI para entrega en
febrero de 2015 se ubicé en 65.84 dpb para una reduc-

cion semanal de 0.45 por ciento respecto al precio obser-
vado al final de la semana anterior (66.26 dpb); en tanto
que el BRENT termind la jornada del viernes en 69.49
dpb, con un descenso de 1.54 por ciento respecto al nivel
del viernes 28 de noviembre (70.58 dpb).

Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados
125 Internacionales del 5 de Diciembre de 2013 al 5 de Diciembre de 2014
(ddlares por barril)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex Sener yReuters.
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