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El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a conocer los componentes del Sistema de Indicadores
Ciclicos, revelando que, en abril, el indicador coincidente se situd en fase de recuperacion, por segunda vez consecuti-
va, al registrar un aumento mensual de 0.03 puntos. Asimismo, el indicador adelantado que busca predecir la direccion
de la actividad econdmica se colocé nuevamente en fase de recuperacidn al avanzar 0.08 puntos. Incluso con informa-
cién oportuna para mayo se posiciond en fase expansiva.

Por otro lado, en mayo, con cifras ajustadas estacionalmente, la produccién industrial tuvo un incremento mensual de
0.11 por ciento y uno anual de 1.6 por ciento, en términos reales. La evolucidn de corto plazo se explicd por el alza en
las industrias manufactureras de 0.40 por ciento, lo cual compensd las caidas que se presentaron en el resto de los
sectores. Adicionalmente, la Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA) reportd, para el sexto mes de
2014, una produccidn de 287 mil 344 vehiculos, para una variacién de 7.88 por ciento anual.

Con informacion del Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior (IMCPMI), el INEGI notificd que el
consumo privado continla aumentando a menor ritmo, al pasar de una variacion anual de 6.57 por ciento en abril de
2013 a 0.56 por ciento en el mismo mes del presente afio. Por el contrario, para junio, las ventas de los comercios
afiliados, con mas de un afio de operacion, a la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales
(ANTAD) presentaron una caida real de 3.81 por ciento. Por su parte, en abril, la inversidn fija bruta total tuvo un
decremento anual de 3.51 por ciento, contrastando con el incremento de 5.25 por ciento que se registré en el mismo
mes de 2013.

En otros temas, al cierre de junio de 2014, las Administradoras de Fondos para el Retiro (AFORES) manejaron recursos
por 2 billones 258 mil 140 millones de pesos, logrando un nuevo maximo histdrico. Finalmente, de acuerdo con el INE-
Gl, en el sexto mes de 2014 los precios al consumidor tuvieron una variacion anual de 3.75 por ciento, menor a la ob-
servada en el mismo periodo del afio pasado; sin embargo, reportaron su segundo mes de alza consecutiva.
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Indicador adelantado: 100.09 puntos
(pts), +0.11 pts, may. 2014 (99.98 pts,
+0.08 pts, abr. 2014).

. . - Economia mexicana en proceso de
Sistema de Indicadores Ciclicos L. 2

expansion.
Produccién: +1.6% anual, may. 2014

Actividad Industrial (-1.3% anual, may. 2013).

Aumenta la produccién industrial.

Produccién total: +7.88% anual, jun.

Sector Automotriz

Consumo Privado

Ventas de la ANTAD

Se desacelera el sector automotriz.

Consumo privado avanza a bajo ritmo.

Siguen cayendo las ventas de la ANTAD.

2014 (+12.53% anual, may. 2014).

Consumo privado: +0.56% anual, abr.
2014 (+6.57% anual, abr. 2013).

indice general real: -3.81%, jun. 2014

(-2.39%, jun. 2013).

Inversién: -3.51% anual, abr. 2014
(+5.25% anual, abr. 2013).

.. Claroscuro en la evolucion de la inver-
Inversion .,
sion.
Recursos administrados: 2.26 billones
de pesos, jun. 2014 (2.22 billones de

pesos, may. 2014).

Por quinto mes consecutivo los Recursos
Administrados por las AFORES registran
maximo historico.

Sistema de Ahorro para el Retiro

indice Nacional de Precios

Consumidor

Inflacién general: +3.75% anual, jun.
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ECONOMIA INTERNACIONAL

En los Estados Unidos se dio a conocer el reporte de Ofertas Laborales y Rotacion de Empleo (JOLTS, por sus siglas en
inglés), en el cual se sefiala que en mayo de 2014, en términos anuales, se presentaron 55.3 millones de contrataciones y
53.0 millones de separaciones, para una ganancia neta en el empleo de 2.3 millones de puestos de trabajo. Lo anterior
equivale al mismo saldo registrado en el mes previo. Asimismo, en términos mensuales, la generaciéon neta de empleo
no agricola crecid respecto a abril, pasando de 220 mil a 224 mil, debido a una reduccién en las separaciones privadas
superior a la caida observada en las contrataciones del sector.

Por otro lado, en la semana de estudio, los resultados negativos en los mercados bursatiles estuvieron asociados al bajo
desempefio en los balances de las empresas norteamericanas y a la incertidumbre sobre el sistema bancario europeo.
De esta manera, el Dow Jones estadounidense termind con una pérdida de 0.73 por ciento semanal. En México, el indice
de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) registré un descenso de 0.08 por ciento en la
semana, para acumular un incremento de 1.77 por ciento en lo que va de 2014.

Finalmente, respecto a los precios internacionales del petrdleo, éstos se vieron afectados por tres factores: el escenario
de inestabilidad que mostraron los principales mercados bursatiles; las expectativas de una suficiente oferta, tras la
noticia de que Libia e Irak mantendran su nivel de produccion; y por el reporte de la Agencia Internacional de la Energia
(AIE) respecto a que los inventarios de crudo en los paises desarrollados contintéian con una tendencia ascendente. Asi, la
cotizacién de la mezcla mexicana de exportacion concluyd la semana en 93.77 ddlares por barril (dpb), para una pérdida
semanal de 2.98 por ciento.
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ESTADOS UNIDOS

Aumenta la generacidn neta de empleo en Generacién de empleo: 224 mil, may.

Empleo Estados Unidos. 2014 (220 mil, abr. 2014).

IPC: -0.08% semanal, 11 de jul. 2014
(Dow Jones: -0.73% semanal, 11 de jul.
2014).

MERCADOS BURSATILES Balance negativo para la mayoria de los
INTERNACIONALES mercados bursatiles en el mundo.

Se contraen por tercera semana Mezcla mexicana: -2.88 ddlares por
consecutiva las cotizaciones del mercado barril (dpb), 93.77 dpb, 11 de jul. 2014
petrolero. (96.65 dpb, 4 de jul. 2014).

PRECIOS INTERNACIONALES DEL
PETROLEO

COYUNTURA ECONOMICA SEMANAL




ECONOMIA NACIONAL

Sistema de Indicadores Ciclicos

Los componentes del Sistema de Indicadores Ciclicos,
dados a conocer por el INEGI, revelaron que el indicador
coincidente (que refleja el estado general de la economia
mexicana) se situd, por segunda vez consecutiva, en fase
de recuperacion, al presentar un valor de 99.80 puntos en
abril y aumentar 0.03 puntos con relacion al mes anterior.

El desempefio del indicador coincidente fue consecuencia
de la evolucién diferenciada de sus componentes: el
numero de asegurados permanentes en el Instituto Mexi-
cano del Seguro Social (IMSS) y la actividad industrial se
localizaron en fase de expansion; la actividad econdmica
mensual, las ventas netas al por menor en los estableci-
mientos comerciales y las importaciones totales se situa-
ron en fase de recuperacién; y, en contraste, la tasa de
desocupacion urbana se encontré en fase de recesion.

Por otra parte, el indicador adelantado, cuya funcidn es la
de anticipar la posible trayectoria del estado general de la
economia, se ubicd por segunda vez consecutiva en fase
de recuperacién, al tener un valor de 99.98 puntos en
abril y aumentar 0.08 puntos. Con informacion oportuna
para el quinto mes, dicho indicador se posiciond, por
primera vez en el afio, en fase de expansion al presentar
una cifra de 100.09 puntos y elevarse 0.11 puntos.

La evolucion del indicador adelantado en mayo resulté de
la influencia heterogénea de sus componentes: la tasa de
interés interbancaria de equilibrio y el indice Standard &
Poor’s 500 (indice bursatil de Estados Unidos) se
colocaron en fase de expansion; en tanto que el tipo de
cambio real, las exportaciones no petroleras, la tendencia
del empleo en las manufacturas y el indice de Precios y
Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores en términos
reales se encontraron en fase de recuperacién.

De esa forma, tal como lo sefialé el Banco de México en
su mas reciente anuncio de politica monetaria, pareceria
que la actividad econdmica nacional mejord su ritmo de
crecimiento durante el segundo trimestre de 2014
respecto a los dos trimestres previos debido,
principalmente, al mayor dinamismo de las exportaciones
mexicanas, ya que el gasto interno aun no muestra
sefiales de una clara recuperacion.

No obstante, ante esta dindmica, el Banco Central precisé

que el grado de holgura que prevalece en la economia
sigue siendo mayor al que se habia anticipado hace unos
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meses, por lo que prevé que la brecha del producto
(diferencia de lo que se produce y lo que se puede produ-
cir) se mantiene en terreno negativo y se ird cerrando,
probablemente, hasta finales de 2015.

Sistema de Indicadores Ciclicos, 2008 - 2014/mayo
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unidades. Las fechas sobre la grafica (por ejemplo May-81) representan el mes y el afio en que ocurrié el punto de giro en el
indicador adelantado: pico o valle. Los nimeros entre paréntesis indican la cantidad de meses que determinado punto de giro del
Indicador Adelantado antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos cifras pueden cambiar a lo largo del tiempo.

Las fases del ciclo del indicador son: expansién: cuando el indicador aumenta y se sita por arriba de las 100 unidades;
desaceleracién: cuando el indicador disminuye y se ubica por arriba de las 100 unidades; recesién: cuando el indicador se reduce y
se establece por debajo de las 100 unidades; y recuperacién: cuando el indicador crece y se coloca por debajo de las 100 unidades.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Actividad Industrial

La produccion industrial en mayo aumenté 0.11 por
ciento, en cifras desestacionalizadas, como resultado del
incremento de 0.40 por ciento de las industrias
manufactureras, lo cual compensé débilmente las caidas
que observaron el resto de los sectores: suministro de
energia eléctrica, gas y agua (-1.21%); mineria (-0.20%) y
construccién (0.13%).

Actividad Industrial, 2009 - 2014/mayo
(var % base 2008)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

En comparacién con el quinto mes del afio anterior, la
industria crecié 1.6 por ciento en términos reales. Por




sector econdmico, la industria manufacturera avanzé 3.6
por ciento y el suministro de energia eléctrica, agua y gas
aumentd 1.0 por ciento. Por el contario, la construccion
decrecid 1.0 por ciento y la mineria -0.2 por ciento.

Las cifras acumuladas en los primeros cinco meses del
afio, mostraron un avance de la actividad industrial de 1.2
por ciento, en términos reales, respecto al mismo periodo
de 2013. En ese lapso, se observé un crecimiento en dos
de los cuatro sectores que la integran: las industrias
manufactureras avanzaron 3.3 por ciento anual y el sumi-
nistro de energia eléctrica, y gas aumento 1.4 por ciento,
en respuesta a la mayor demanda de la primera. En
contraparte, la industria de la construcciéon continud
reportando cifras negativas (-2.5%) y la mineria no
presentd variacion en este periodo.

Actividad Industrial por Sector,
Enero - Mayo 2013 - 2014
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sector Automotriz

De acuerdo con la AMIA, durante junio se produjeron 287
mil 344 vehiculos, para un crecimiento de 7.88 por ciento
anual, cifra inferior al incremento del mes pasado
(12.53% anual). De esa forma, en el primer semestre, el
sector automotriz ensamblé 1 millén 597 mil 594 unida-
des, un incremento de 7.35 por ciento anual.

Evolucién del Sector Automotriz de México, 2013 - 2014/junio
(variacion %anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informcién de la Asodacién Mexicana de la Industria Automotriz (AMIA).

4 COYUNTURA ECONOMICA SEMANAL

La AMIA espera que la industria automotriz mexicana,
pilar de la actividad econémica de la segunda mayor
economia de América Latina, produzca un récord de 3.1
millones de unidades en 2014.

Del total producido en el sexto mes del afio, 80.19 por
ciento corresponde a unidades destinadas para el
mercado externo y 20.79 por ciento a unidades para el
mercado nacional.

En particular, en junio, las ventas al publico en el mercado
interno se ubicaron en 84 mil 127 unidades, cifra mayor
en 0.49 por ciento al volumen comercializado en el mismo
mes de 2013 (83 mil 173 unidades). Por su parte, el acu-
mulado para el primer semestre ascendié a 500 mil 360
unidades, inferior en 0.32 por ciento respecto al volumen
colocado en el mismo periodo de 2013.

Con esos resultados se confirma que el mercado domésti-
co sigue estancado y se mantiene en niveles muy simila-
res a los de hace mas de una década. Este comportamien-
to se explica en gran medida por el proceso de desacele-
raciéon de la economia mexicana, el deterioro del poder
adquisitivo de los consumidores nacionales y la excesiva
importacién de vehiculos usados provenientes de los
Estados Unidos. De acuerdo con cifras de la AMIA, la
importacién de autos usados al mes de mayo de 2014
representd el 54.39 por ciento del total de ventas de
autos nuevos realizado en el mismo lapso (416 mil 233
unidades).

Respecto a la distribucion de las ventas por empresa, se
destaca que cinco de las compaiiias automotrices (Nissan,
General Motors, Volkswagen, Ford y Chrysler) concentra-
ron el 71.77 por ciento del mercado doméstico con un
nivel de ventas de 60 mil 374 unidades. Los cinco modelos
mas comercializados en los primeros seis meses de 2014,
fueron: Aveo, Versa, Tsuru, Nuevo Jetta y Jetta Clasico, los
cuales reunieron el 21.40 por ciento de las ventas totales
internas.

En materia de comercio exterior, las exportaciones de
automoéviles en junio se ubicaron en 230 mil 410
unidades, para un aumento de 2.06 por ciento anual. Asi,
el acumulado en el primer semestre ascendié a un millon
273 mil 571 unidades, para un crecimiento de 9.7 por
ciento respecto al mismo periodo de 2013.

De esa forma, se corrobora que el motor de crecimiento
del sector automotriz de México siguen siendo las expor-
taciones, las cuales son dirigidas principalmente a los
mercados estadounidense, latinoamericano y canadiense.




Con respecto al andlisis sobre la distribucion del comercio
exterior por pais o regidén de destino, se destaca que los
Estados Unidos concentraron el 70.80 por ciento de las
exportaciones mexicanas de automoviles. Por su parte, el
mercado latinoamericano agrupo6 10.26 por ciento de las
exportaciones y el canadiense 9.55 por ciento; mientras
gue el restante 9.39 por ciento del comercio exterior se
destind a Europa, Asia y Africa, principalmente.

Distribucién Porcentual de las Exportaciones por Region, junio 2014

Region
Latinoamericana
Canada 10.26% Europa

9.55% 450%
Otros /
4.90%

/

Estados
Unidos
70.80%

1/Incluye Africa, Asiay otros paises.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la

Con los resultados obtenidos en el primer semestre de
2014, se observa que el sector automotriz sigue teniendo
una evidente dependencia del sector externo y el
mercado doméstico se mantiene debilitado.

Con relacién al mercado doméstico, de acuerdo con la
Asociacion Mexicana de Distribuidores Automotores
(AMDA), se espera que con las modificaciones al progra-
ma “Hoy no Circula” que prohibe el uso de los automovi-
les de entre 9 y 15 afios dos sdbados al mes, y en caso de
rebasar los 15 afos, todos los sabados, se puedan aumen-
tar las ventas de carros nuevos.

Cabe sefialar que para el sector estas disposiciones pue-
den ser un mecanismo de empuje para las ventas, pero
para el gobierno del Distrito Federal es un nuevo procedi-
miento para reducir los indices de contaminantes en la
Zona Metropolitana y para frenar el crecimiento del
parque vehicular que supera los cinco millones de autos.

Consumo Privado

Los resultados del Indicador Mensual del Consumo
Privado en el Mercado Interior, el cual mide el comporta-
miento del gasto realizado por los hogares residentes del
pais en bienes y servicios de consumo, (tanto de origen
nacional como importado) y del cual se excluye la compra
de vivienda u objetos valiosos, muestran que el consumo
privado se desacelerd, al pasar de un incremento anual
de 6.57 por ciento en abril de 2013 a un alza de 0.56 por
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ciento en el mismo mes de 2014; no obstante, se acumu-
lan ya trece meses consecutivos con tasas positivas.

Por sus componentes, el consumo nacional perdié forta-
leza al ir de una elevacién de 5.18 por ciento a 1.02 por
ciento. En particular, el consumo de bienes nacionales
pasé de un crecimiento de 7.75 por ciento a una caida de
0.47 por ciento, procedente de las menores adquisiciones
de automdviles y camionetas; cigarros; equipo eléctrico y
electronico y sus partes para vehiculos automotores;
muebles, excepto cocinas integrales, muebles modulares
de bafio y muebles de oficina y estanteria; refrescos y
otras bebidas no alcohdlicas; calzado con corte de piel y
cuero, entre otros.

Por su parte, el consumo nacional de servicios perdié for-
taleza al ir de un incremento de 2.81 por ciento a uno de
2.47 por ciento, ello pese al alza en los gastos de alquiler
sin intermediacién de viviendas no amuebladas; transpor-
te colectivo foraneo de pasajeros de ruta fija; hoteles con
otros servicios integrados; servicios de banca multiple;
operadores de telecomunicaciones aldmbricas e
inaldmbricas, excepto por suscripcion y servicios de
satélite; transporte aéreo regular en lineas aéreas
nacionales, y restaurantes de comida para llevar.

En lo que toca al componente importado del consumo,
éste se deteriord al transitar de una elevacién de 20.82
por ciento a un disminucion de 3.52 por ciento, como
consecuencia del menor nivel de compras de combusti-
bles minerales y sus productos; vehiculos terrestres y sus
partes; leche, lacteos, huevos y miel; frutas y frutos
comestibles; juguetes, articulos para recreo y deportes;
hortalizas, plantas, raices y tubérculos; cacao y sus prepa-
raciones, y muebles, basicamente.

Indicad. | del C

Privado en el Mercado Interior,

Variacién Porcentual Anual' y Mensual,? 2011 - 2014/abril

ls=d VVariacion % anual ~ essss\Variacion % mensual

1/ Cifras preliminares a partir de abril de 2014. Afio base 2008=100.
2/ Debido al método de estimacion al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Con cifras desestacionalizadas, el IMCPMI registré un
crecimiento de 2.17 por ciento en abril, dato que mas que




compensd el decremento del mes pasado (-1.41%). Lo
anterior se debid al mayor consumo de bienes y servicios
nacionales y de bienes importados que crecieron 3.33,
0.37 y 3.39 por ciento, respectivamente (-3.66, 0.27 y
0.59 por ciento, en ese orden, un mes atras).

Ventas de la ANTAD

De acuerdo con informacién de la Asociacion Nacional de
Tiendas de Autoservicio y Departamentales, en junio, las
ventas en comercios afiliados con mas de un afio de ope-
racion (sin incluir nuevas tiendas) registréo una caida de
0.20 por ciento anual.

Por su parte, las ventas en tiendas totales fueron de 97
mil millones de pesos, siendo la cifra mayor, de forma
anual, en 3 mil millones de pesos, equivalente a un
crecimiento de 3.19 por ciento (contando con un millon
de metros cuadrados adicionales para este afio o una
variacién anual de 4.22%). En contraste, si las ventas se
comparan por metro cuadrado, se observa que en junio
las ventas fueron de 3 mil 927 pesos, disminuyendo en 39
pesos por metro cuadrado con relacion al afio anterior o
un decremento del uno por ciento anual.

En términos reales, las ventas retrocedieron en 3.81 por
ciento anual en junio, mientras que en mayo pasado
cayeron 0.20 por ciento. Cabe seiialar que el sexto mes de
este afio tuvo un sabado menos que en 2013; sin
embargo, se vio favorecido por las ventas del mundial de
futbol y por las promociones adelantadas de mitad de
afio.

Ventas de la ANTAD (sin incluir nuevas tiendas)
2008/febrero - 2014/junio

(tasa de crecimiento real anual)

1 Nov-11
10.75

° Abr-11 )
739 ——Tasa de Crecimiento Real Anual

7 Mar-08 — — Tendencia

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.

En suma, la caida real en las ventas de las cadenas
minoristas a mismas tiendas totalizan su décima quinta
contraccién consecutiva y la tasa de crecimiento real
promedia a 12 meses una reduccién de 3.76 por ciento.
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Lo anterior posiblemente es resultado del bajo desempe-
fio en los ingresos de los trabajadores: la tasa de creci-
miento anual del ingreso laboral per capita deflactado
con el indice de precios de la canasta alimentaria registro
una caida de 7.2 por ciento en el primer trimestre de
2014.

Inversion

El INEGI reportd que, en abril de 2014, la inversion fija
bruta total tuvo un decremento anual de 3.51 por ciento,
dicha cifra contrasta con el incremento que registré en el
mismo mes de 2013 (5.25%). Cabe sefialar que el
comportamiento de la inversion se vio afectado a la baja
por el periodo de semana santa, mientras que en 2013 se
ubicé en marzo en 2014 ocurrid en abril, lo que implicd
que se tuviera un menor nimero de dias laborables.

De esta manera, el valor del indice de la inversion se situd
por abajo de su maximo histérico observado en octubre
de 2012, presentando una pérdida acumulada de 11.55
por ciento con respecto a esa fecha.

El desempeio de abril se explicd por el deterioro de la
inversién en maquinaria y equipo, la cual transité de un
alza de 18.44 por ciento en abril de 2013 a una reduccion
de 4.54 por ciento en el mismo mes de 2014. Esto a su
vez, se debid al retroceso de la inversidn tanto nacional
como importada, pasaron de un incremento de 9.78 y
22.14 por ciento, respectivamente, a una caida de 2.24 y
5.42 por ciento, en ese orden.

En lo que toca a la inversidn en construccion, ésta se
mantuvo en terreno negativo al marchar de una baja de
1.61 por ciento a un descenso de 2.86 por ciento, lo que
resultd del deterioro de sus componentes: la residencial y
no residencial pasaron de una caida de 1.38 y 1.79 por
ciento, respectivamente, en abril de 2013 a una contrac-
cion de 1.79 y 3.69 por ciento, en ese orden, en el mismo
mes de 2014.

Con valores ajustados por estacionalidad, en el cuarto
mes de 2014, la inversidon se elevé 1.27 por ciento,
después de que en marzo se redujo 0.08 por ciento; no
obstante, el valor de su indice se mantiene por abajo de
su maximo histdrico acontecido en noviembre de 2012,
frente al cual registra una pérdida acumulada de 3.50 por
ciento.

A su interior, la inversidon en construccidon despuntd al
aumentar 2.40 por ciento en abril (en marzo se contrajo
0.72%). La misma evolucion siguié la inversién en maqui-




naria y equipo, transité de un reduccién de 1.74 por cien-
to a un incremento de 2.39 por ciento. En particular, su
componente nacional se elevd 4.47 por ciento y el impor-
tado 1.55 por ciento (-3.80 y -0.88%, respectivamente, en
marzo).

Hacia adelante, se prevé que la evolucidn de la inversion
mantenga una dinamica débil, pue si bien el animo de
consumidor muestra sefiales de recuperacion, el del pro-
ductor no. En junio de 2014, el indice de Confianza del
Consumidor (ICC), componente complementario del Siste-
ma de Indicadores Ciclicos (SIC), se posiciond en fase de
recuperacion por cuarta ocasidn sucesiva. Mientras que el
indice de Confianza del Productor se situd, por segunda
vez consecutiva, aln entre la fase de recesion y de recu-
peracién.

Por otra parte, se ha deteriorado el animo para invertir de
acuerdo con informacién revelada en la Encuesta de las
Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado de junio de 2014, recabada por el Banco de Méxi-
co, pues el 56 por ciento de los encuestados contempla-
ron que es buen momento para efectuar inversiones, en
tanto que el 33 por ciento no esta seguro y el 11 por cien-
to considera que es un mal momento para tomar dicha
decision (58, 36 y 6%, respectivamente, un mes atras).

Inversién Fija Bruta, Variacién Porcentual Anual' y Mensual?
2012 - 2014/abril

=== Variacion % anual

-4.21

7 | @mmmm\/ariacion % mensual
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ago.-13 -5.79
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1/ Cifras preliminares a partir de abril de 2014.

2/ Debido al método de estimacién al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar. Afio base
2008=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Sistema de Ahorro para el Retiro

Al cierre de junio de 2014, las Administradoras de Fondos
para el Retiro (AFORES) manejaron recursos por 2 billones
258 mil 140 millones de pesos, cifra superior en 35 mil
876 millones de pesos respecto al monto del mes pasado,
logrando por quinto mes consecutivo un nuevo maximo
histérico.
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El rendimiento neto promedio ponderado real por Socie-
dad de Inversién Especializada en Fondos para el Retiro
(SIEFORE) Basica' a 60 meses fue de 3.25 por ciento para
la SIEFORE Basica 1, 4.60 por ciento para la SIEFORE Bdsi-
ca 2, 5.36 por ciento para la SIEFORE Basica 3 y 6.22 por
ciento para la SIEFORE Basica 4.

La dispersidn entre los rendimientos netos a 60 meses
por SIEFORE Basica fueron los siguientes:

Rendimento Neto Real por Siefore Basica

(60 meses) s
URA L 781
. PensionISSSTE
PensionISSSTE 6.41 6.72
PensionISSSTE * 569
4.56 + 491
- ¢ 4.25
+ 2.86
1nb Inbursa 1.77 Inbursa 2,18
nbursa .
Inbursa 1.01 1.27
SB1 SB2 SB3 SB 4
+ Promedio Minimo 4 Maximo

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la CONSAR a junio de 2014.

indice Nacional de Precios al Consumidor

De acuerdo con el INEGI, en junio de 2014, el INPC tuvo
un incremento mensual de 0.17 por ciento, cifra que
contrasta con la caida que registré en el mismo mes de
2013 (-0.06%).

La variacion de los precios se explicd, substancialmente,
por el incremento en el costo de: las mercancias
procesadas (cerveza), que contribuyeron con 0.054
puntos porcentuales (pp) de la inflacién; otros servicios
(restaurantes y similares; y loncherias, fondas, torterias y
taquerias), que causaron 0.062 pp; y los energéticos
(gasolina de bajo octanaje), que aportaron 0.043 pp. La
inflacién no fue mayor gracias a la caida del precio de las
frutas y verduras (limén, uva, papaya y otras frutas), que
colaboraron con -0.059 pp.

En el sexto mes de 2014, los precios al consumidor
tuvieron una variacion anual de 3.75 por ciento, dato
menor al observado en junio del aifio pasado (4.09%) y al

! Las SIEFORES, son las encargadas de invertir los recursos administrados
por las AFORES. Las SIEFORES se clasifican de acuerdo a la edad del
trabajador, la SIEFORE Bésica 4 (SB4) agrupa a los trabajadores de 36
afios; la SIEFORE Basica 3 (SB3) a los que tienen de 37 a 45 afios; la
SIEFORE Basica 2 (SB2) congrega las cuentas de los trabajadores que
tienen de 46 a 59 afios; y finalmente, la SIEFORE Basica 1 (SB1) agrupa a
las personas de 60 afios 0 mas.




maximo reciente registrado en enero de 2014 (4.48%); sin
embargo, presentaron su segundo mes consecutivo al
alza. Asi, la inflaciéon se alejoé del objetivo (3.0%), pero se
colocé dentro del intervalo de variabilidad (2.0-4.0%),
establecidos por el Banco de México.

Por otro lado, los bienes y servicios que componen el
indice subyacente, indicador que mide la tendencia de la
inflacién en el mediano plazo y refleja los resultados de la
politica monetaria, presentaron un alza mensual de 0.21
por ciento (superior a la registrada un afio atras, 0.13%) y
una variacién anual de 3.09 por ciento (mayor a la obser-
vada en junio de 2013, 2.79%).

En tanto que la variacion mensual de la parte no
subyacente fue de 0.04 por ciento y su cambio anual de
5.96 por ciento (inferior al observado en el mismo mes
del afio pasado, 8.39%).

En lo que toca al indice de la canasta bdsica, éste
presentd un incremento mensual de 0.37 por ciento en el
sexto mes de 2014, mientras que en el mismo periodo de
2013 crecid 0.17 por ciento. Asi, en términos anuales, su
tasa fue de 4.81 por ciento, inferior al 5.56 por ciento que
mostré un afio atras.

Por otra parte, el valor de los alimentos, tanto agropecua-
rios como procesados, registré un decremento mensual
de 0.03 por ciento y su variaciéon anual fue de 4.22 por
ciento, por debajo de la que tuvo un afio atras (5.82%).

La inflacién general anual permitié una recuperacién del
poder adquisitivo del salario minimo general (SMG) pro-
medio, el cual ajustado por el INPC tuvo un aumento real
anual de 0.14 por ciento en junio de 2014. No obstante, la
evolucion del costo de la canasta basica afecté al SMG
promedio, ajustado por este indice registrd una caida
anual de 0.87 por ciento.

INPC General, Objetivo e Intervalo, 2011 - 2014/junio
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Finalmente, la inflacion general anual promedio fue de
3.59 por ciento en el segundo trimestre de 2014, lo que
implicd una reduccién frente al crecimiento de los precios
en el primer trimestre (4.16%).

ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

Empleo

De acuerdo con el reporte de Ofertas Laborales vy
Rotacién de Empleo, de junio de 2013 a mayo de 2014, se
llevaron a cabo 55.3 millones de contrataciones y 53.0
millones de separaciones, lo que equivale a una ganancia
neta en el empleo de 2.3 millones de puestos de trabajo,
no reportandose cambios en el saldo con relacién a lo
registrado en el mes previo.

La utilidad del reporte de JOLTS es que se puede detectar
la razén detras de la generacion o contraccién de empleo:
si fue por mayores contrataciones (resultado del
incremento previo en el nimero de vacantes) o por
menores despidos. En mayo, con cifras de-
sestacionalizadas, las contrataciones privadas fueron de 4
millones 428 mil, disminuyendo en 49 mil respecto al mes
anterior. Por su parte, las separaciones del sector privado
(despidos, renuncias u otras separaciones) sumaron 4
millones 205 mil, cayendo en 64 mil en relacion a la
cifra registrada en abril. De esta manera, la generacion
neta de empleo privado (saldo neto de  contrataciones
menos separaciones) paso de 208 mil en abril a 223 mil
en mayo.

Por otro lado, las contrataciones del gobierno fueron de
290 mil, para un decremento mensual de 3 mil. Las
separaciones del sector publico alcanzaron 289 mil,
aumentando en 8 mil en relacidon con el mes anterior. Asi,
la generacion neta de empleo en el gobierno pasé de un
incremento de 12 mil en abril a uno de un mil en mayo.

Es decir, los puestos de trabajo no agricolas que se
generaron en mayo crecieron respecto al mes anterior,
pasando de 220 mil a 224 mil, debido a una reduccion en
las separaciones privadas superior a la caida observada en
las contrataciones del mismo sector, dejando un saldo
privado positivo con el que fue posible compensar la
disminucién neta de empleo del sector publico.

Cabe sefialar que la lenta, pero consistente, recuperacion
que se observa en el mercado laboral desde la crisis




econdémica de 2008, con la progresiva reduccién en el
desempleo estadounidense, es producto de un mercado
que estd incrementando gradualmente el numero de
vacantes laborales, que a su vez impacta en el
crecimiento de las contrataciones.

En particular, el promedio mensual de las vacantes priva-
das pasd de 2.2 millones durante los primeros cinco
meses de 2009 (afio de la crisis econdmica) a 3.8 millones
en 2014. Sin embargo, el mayor numero de vacantes del
sector privado aun sigue por debajo de lo observado en el
mismo periodo 2007, antes de la crisis, cuando promedia-
ban 4.1 millones. Asimismo, las contrataciones privadas
entre enero y mayo de 2014 se colocaron en 4.4 millones,
mientras que en ese lapso de 2007 promediaron 4.8
millones; por lo tanto, es de esperar que éstas ultimas
todavia observen un crecimiento en los préximos meses.

Contrataciones, Separaciones, Despidos, Vacantes del Sector
Privado, 2001 - 2014/mayo (tasa porcentual)

<-crisis->

== Contrataciones
= = Separaciones
« =< Despidos

20 . = \Vacantes

et S S e s e,

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del BLS.

MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

En la semana de analisis, la mayoria los mercados
bursatiles de nuestra muestra observaron resultados
negativos por los modestos avances que registraron los
balances de las empresas en los Estados Unidos; ademas
de que en Europa continuaron las preocupaciones sobre
la estabilidad del sistema bancario de la region.

Al final de la semana, el Dow Jones termind con una
pérdida de 0.73 por ciento. En tanto que en Europa, el
IBEX de Espafia concluyd con una caida de 4.27 por cien-
to; asimismo, el CAC 40 y DAX-30 de Francia y Alemania,
respectivamente, cerraron con una reduccion de 3.80 y
3.42 por ciento, todos con relacidn a los niveles alcanza-
dos en la jornada del viernes 4 de julio de 2014.
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En Meéxico, los inversionistas mostraron cierto
nerviosismo por los problemas del banco “Espirito Santo”
en Portugal, y por el volatil desempefio de los titulos de
Televisa y América Movil, derivado de las afectaciones
que les causan las nuevas regulaciones en el sector. El IPC
de la Bolsa Mexicana de Valores concluyd la semana de
referencia en 43 mil 481.83 puntos, lo que significd un
descenso semanal de 0.08 por ciento y un incremento de
1.77 por ciento en lo que va de 2014.

Por su parte, los mercados de Argentina y Brasil
mostraron un escenario positivo, tras las expectativas
favorables de los inversionistas ante la visita que realiz6 a
estos paises el presidente de Rusia, Vladimir Putin. En
Argentina, el Merval reporté un incremento de 8.36 por
ciento respecto al nivel alcanzado el viernes anterior, en
tanto que el IBovespa de Brasil avanzo 1.35 por ciento.

indices Bursatiles al 11 de julio de 2014
Variacion porcentual

Pais indice Acumulada
Semanal

2014
Espafia IBEX 427 % 6.27
Argentina Merval 8.36 63.64
Brasil IBovespa 1.35 6.37
Inglaterra FTSE 100 256 % -087 ¥
Japén Nikkei 225 -1.77 @ 692 ®
Francia CAC 40 -3.80 ¥ 0.08
Estados Unidos Dow Jones 0.73 ¥ 2.21
México IPC -0.08 ¥ 1.77
Alemania DAX-30 3.42 % 1.20

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

En la semana del 7 al 11 de julio de 2014, los precios de
los energéticos se vieron afectados por el escenario de
incertidumbre e inestabilidad que mostraron los
principales mercados bursatiles; ademds de las
expectativas de una suficiente oferta, tras la noticia de
que Libia e Irak mantendran su nivel de produccion pese
al conflicto interno en esa region y por el reporte de la
Agencia Internacional de Energia (AIE) que mostré que los
inventarios de crudo de los paises miembros de la Organi-
zacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE) aumentaron en mayo por quinto mes consecutivo
(se colocaron en 2 mil 639 millones de barriles).

El conjunto de estos acontecimientos hicieron que el
West Texas Intermediate (WTI) terminara la sesion del
viernes 11 de julio en 100.83 ddlares por barril (dpb), para




una caida semanal de 3.10 por ciento. Por su parte, la
cotizacion del crudo del Mar del Norte (BRENT) cayo
hasta los 106.53 dpb, lo que significé un descenso de 3.71
por ciento semanal. De esta manera, el precio promedio
del barril de este crudo se sitio 5.70 dpb por arriba del
WTI estadounidense.

La mezcla mexicana de exportacion registré una pérdida
semanal de 2.98 por ciento, al finalizar con un precio de
93.77 dpb. Con ello, el diferencial entre el precio observa-
do el 11 de julio y el valor considerado en la Ley de Ingre-
sos de la Federacidn (LIF) para el ejercicio fiscal de 2014
(85.00 dpb) se ubicé en 8.77 dpb. Esta tendencia hizo que
el precio promedio del mes (96.05 dpb) se situara 11.05
dpb por arriba del precio en la LIF; en tanto que el prome-

dio para lo que va del afio (95.20 dpb) terminé 10.50 dpb
por arriba. Lo anterior significa que las expectativas sobre
la recaudacion de ingresos por exportacion de petrdleo
siguen siendo positivas.

Adicionalmente, los futuros de petréleo para entregar en
septiembre descendieron, tras las perspectivas de una
creciente oferta y la volatilidad que prevalece en los
mercados internacionales. Asi, el viernes 11 de julio los
futuros del WTI para entrega en septiembre de 2014 se
situaron en 100.30 dpb, para una reducciéon semanal de
3.10 por ciento; en tanto que los del BRENT finalizaron la
semana en 107.26 dpb, para un caida de 3.26 por ciento
respecto al nivel del viernes 4 de julio.

Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados Internacionales del
11 de juliode 2013 al 11 de julio de 2014
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Energia y Reuters.
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