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INDICADORES REPORTADOS EN LA SEMANA DEL 16 AL 20 DE JUNIO DE 2014 

ECONOMÍA NACIONAL 

El 19 de  junio, el  Instituto Nacional de Estadística y Geografía  (INEGI) dio a conocer que  la oferta y demanda   
global de bienes y  servicios, en  términos anuales, pasaron de un  incremento de 0.27 por  ciento en el primer   
trimestre de 2013 a un aumento de 2.41 por ciento en el mismo periodo de 2014, registrándose la mayor expan‐
sión de los últimos cinco trimestres. En el primer cuarto de 2014, el Producto Interno Bruto (PIB) tuvo un creci‐
miento anual de 1.84 por ciento,  lo cual estuvo determinado por  la contribución de  las exportaciones de 2.16 
puntos porcentuales (pp), el consumo total de 1.26 pp, la inversión de ‐0.16 pp y las importaciones de ‐1.29 pp. 
 
Por otro lado, con información de la Encuesta Mensual sobre Establecimientos Comerciales (EMEC) del INEGI, se 
destacó que, en abril de 2014, las ventas en los establecimientos comerciales al mayoreo cayeron 2.38 por ciento 
y en los de al menudeo se redujeron 0.40 por ciento. 
 
Adicionalmente, en la semana, el INEGI reportó las estadísticas sobre establecimientos inscritos al Programa de 
la Industria Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de Exportación (IMMEX) al mes de marzo. El número de                  
establecimientos adscritos se situó en 6 mil 193, la cifra fue inferior en 0.6 por ciento a la registrada en el tercer 
mes de 2013; no obstante, el personal ocupado se incrementó 6.2 por ciento anual, para contabilizar un total de 
2 millones 459 mil 176 personas. 
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3  Oferta y Demanda Global  Repunta la oferta y demanda global. 
Oferta y demanda global: +2.41% 
anual,  1.er  trim.  2014  (+0.27% 
anual, 1.er trim. 2013). 

 

4  Establecimientos Comerciales 
Caen  las  ventas  de  los                   
establecimientos comerciales. 

Ventas  mayoreo:  ‐2.38%  anual, 
abr.  2014  (+1.40%  anual,  abr. 
2013). 
Ventas  menudeo:  ‐0.40%  anual, 
abr.  2014  (+2.55%  anual,  abr. 
2013). 

 
 
 
 

5  Establecimientos IMMEX 
Tendencia  positiva  en  el  empleo 
maquilador. 

Personal  ocupado:  +6.2%  anual, 
mar.  2014  (+4.6%  anual,  mar. 
2013). 
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ECONOMÍA INTERNACIONAL  

En Estados Unidos, The Conference Board dio a conocer los indicadores compuestos para mayo, destacándose que 
el  indicador coincidente aumentó en 0.3 por ciento mensual, para situarse en 109.0 puntos,  lo cual  indica que el 
ritmo de  la  actividad  económica  avanza. Por  su parte, el  indicador  adelantado  tuvo un  incremento de 0.5 por   
ciento y se ubicó en 101.7 puntos, de esa forma hiló cuatro meses al alza y continúa advirtiendo una expansión de 
la economía. 
 
Adicionalmente, en  términos anuales,  la producción  industrial creció 0.6 por ciento en mayo, después de haber 
descendido 0.3 por ciento en el mes previo; y, el nivel de utilización de la capacidad instalada creció 0.2 por ciento 
para  ubicarse  en  79.1  por  ciento.  Por  el  contrario,  de  acuerdo  con  el Departamento  de Vivienda  y Desarrollo     
Urbano estadounidense,  los permisos de construcción  totalizaron 991 mil en mayo; esto es, 6.4 por  ciento por 
debajo de lo observado en abril. Por otro lado, durante la semana que finalizó el 14 de junio, con datos ajustados 
estacionalmente, las solicitudes iniciales del seguro de desempleo se situaron en 312 mil, lo anterior representa un 
decremento semanal de 6 mil solicitudes. 
 
Finalmente, para la semana de análisis, se reportó un avance en los índices bursátiles estadounidenses y europeos, 
principalmente, debido a una menor aversión al riesgo en los mercados financieros internacionales en un contexto 
de bajas tasas de interés, políticas monetarias acomodaticias y perspectiva de una recuperación gradual de la eco‐
nomía. El Dow Jones creció semanalmente 1.02 por ciento. En México, el Índice de Precios y Cotizaciones (IPC) de 
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) registró un incremento semanal de 0.89 por ciento, con lo que gana 0.32 por 
ciento en lo que va del año. Respecto a los precios internacionales del petróleo, el entorno favorable de los princi‐
pales mercados bursátiles y las tensiones geopolíticas en Medio Oriente, hicieron que las cotizaciones de los prin‐
cipales crudos de referencia en el mundo concluyeran la semana con un balance positivo. Así, la mezcla mexicana 
de exportación tuvo una ganancia semanal de 0.80 por ciento, al finalizar en 102.41 dólares por barril (dpb). 
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5  ESTADOS UNIDOS       

5  Indicadores Compuestos  Tendencia positiva de la economía. 
Indicador  adelantado:  +0.5%      
mensual,  may.  2014  (+0.3%  men‐
sual, abr. 2014). 

 

6  Producción Industrial  Crece la producción en mayo. 
Producción:  +0.6%  mensual,  may. 
2014 (‐0.3% mensual, abr. 2014). 

 

6  Permisos de Construcción 
Cae  emisión  de  permisos  de            
construcción en mayo. 

Permisos:  991  mil,  may.  2014 
(1.059 millones, abr. 2014). 

 

7 
MERCADOS  BURSÁTILES         
INTERNACIONALES 

Política  monetaria  estadounidense  da 
impulso a índices. 

IPC:  +0.89%  semanal,  20  de  jun. 
2014 (Dow Jones: +1.02% semanal, 
20 de jun. 2014). 

 

8 
PRECIOS  INTERNACIONALES 
DEL PETRÓLEO  

Continúan  al  alza  las  cotizaciones  del 
mercado petrolero. 

Mezcla  mexicana:  +0.81  dpb, 
102.41  dpb,  20  de  jun.  2014 
(101.60 dpb, 13 de jun. 2014).  

 

7  Empleo 
Disminuyen  solicitudes  iniciales  del 
seguro de desempleo. 

Solicitudes  de  desempleo,          
promedio  de  4  semanas:  311  mil 
750, 14 de  jun. 2014  (315 mil 500, 
7 de jun. 2014). 
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ECONOMÍA NACIONAL 
 

Oferta y Demanda Global 
 
De acuerdo con el INEGI, en términos anuales, la oferta y 
demanda  global de bienes  y  servicios  repuntaron: pasa‐
ron  de  un  incremento  de  0.27  por  ciento  en  el  primer 
trimestre de 2013 a un aumento de 2.41 por ciento en el 
mismo periodo de 2014,  la mayor expansión de  los últi‐
mos cinco trimestres. 
 
En el periodo enero‐marzo de 2014,  los componentes de 
la  oferta  tuvieron  el  siguiente  comportamiento:  el       
Producto  Interno  Bruto  (PIB)  registró  un  crecimiento 
anual  de  1.84  por  ciento  y  las  importaciones  totales  se 
elevaron 4.36 por ciento (0.64 y ‐0.94%, respectivamente, 
un año atrás).  
 

 
 
Los  elementos  de  la  demanda  asumieron  movimientos 
mixtos. El consumo total se desaceleró al pasar de un alza 
de 1.70 por ciento en el primer cuarto de 2013 a una subi‐
da de 1.60 por ciento en el mismo periodo de 2014. A su 
interior, el consumo privado perdió  fortaleza al  transitar 
de 1.94 a 1.39 por ciento; mientras que el consumo públi‐
co se dinamizó al ir de un incremento de 0.31 por ciento a 
2.85 por ciento.  
 
Por su parte, la formación bruta de capital fijo (inversión) 
se  mantuvo  en  terreno  negativo  al  deslizarse  de  una   
contracción de  ‐0.98 por  ciento a  ‐0.79 por  ciento en el 
periodo antes señalado. Lo anterior fue resultado de que 
la  inversión  pública  profundizó  su  caída  al  ir  de  ‐6.57  a      
‐8.53 por ciento, lo cual no fue compensado por la expan‐
sión de la inversión privada (pasó de 0.49 a 1.10%).  
 
Por otro lado, se observó un repunte de las exportaciones 
totales al transitar de una reducción de 4.46 por ciento en 
el primer trimestre de 2013 a un alza de 7.24 por ciento 
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1/ Cifras preliminares a partir del primer trimestre de 2014. Año base 2008 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Evolución de la Oferta y Componentes, 2006‐2014/I1

(variación porcentual real anual)

en  el  mismo  trimestre  de  2014;  lo  que  se  explicó,  en   
parte, al despunte que  registraron sus componentes:  las 
ventas al exterior de bienes  fueron de una  reducción de 
4.41 por ciento a un alza de 6.89 por ciento y las de servi‐
cios pasaron de una caída de 5.32 por ciento a un aumen‐
to de 13.63 por ciento. 
 
En el primer cuarto de 2014, del 1.84 por ciento de creci‐
miento del PIB, las exportaciones contribuyeron con 2.16 
puntos porcentuales  (pp); el  consumo  total  con 1.26 pp 
(0.94 pp el privado y 0.32 pp el público); y la inversión con 
‐0.16 pp  (0.18 pp  la parte privada y  ‐0.35 pp  la pública). 
En el caso de las importaciones, su aportación fue negati‐
va en 1.29 pp.  
 

 
 
Además,  con  cifras  desestacionalizadas,  la  oferta  y       
demanda global de bienes y servicios se  fortaleció: pasó 
de un incremento de 0.15 por ciento en el cuarto trimes‐
tre de 2013 a un aumento de 0.68 por ciento en el prime‐
ro de 2014. 
 

 
 
Al  interior de  la oferta, el PIB se dinamizó al transitar de 
un alza de 0.13 por ciento a una de 0.28 por ciento; mien‐
tras que  las  importaciones de bienes y servicios  lo hicie‐
ron de 0.75 a 4.47 por ciento. 

1.70
1.60

‐0.98

‐0.79

‐4.46

7.24

‐22
‐18
‐14
‐10
‐6
‐2
2
6
10
14
18
22
26
30

I 2
00
6

II
 2
00
6

II
I 2
00
6

IV
 2
00
6

I 2
00
7

II
 2
00
7

II
I 2
00
7

IV
 2
00
7

I 2
00
8

II
 2
00
8

II
I 2
00
8

IV
 2
00
8

I 2
00
9

II
 2
00
9

II
I 2
00
9

IV
 2
00
9

I 2
01
0

II
 2
01
0

II
I 2
01
0

IV
 2
01
0

I 2
01
1

II
 2
01
1

II
I 2
01
1

IV
 2
01
1

I 2
01
2

II
 2
01
2

II
I 2
01
2

IV
 2
01
2

I 2
01
3

II
 2
01
3

II
I 2
01
3

IV
 2
01
3

I 2
01
4

Consumo Total

Formación Bruta  de Capital Fijo

Exportaciones

1/ Cifras preliminares a partir del primer trimestre de 2014. Año base 2008 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Evolución de los Componentes de la Demanda, 2006‐2014/I1

(variación porcentual real anual)

2013 2014 2013 2014

I I IV I

  Producto Interno Bruto 3.98 1.07 0.64 1.84 0.13 0.28

  Importación de Bienes  y Servicios 5.47 1.45 ‐0.94 4.36 0.75 4.47

Oferta y Demanda Global 4.33 1.16 0.27 2.41 0.15 0.68

Consumo Total 4.65 2.35 1.70 1.60 0.03 0.15

  Consumo Privado 4.85 2.54 1.94 1.39 ‐0.06 0.21

  Consumo del  Gobierno 3.43 1.16 0.31 2.85 1.14 ‐0.33

  Formación Bruta de Capital  Fijo 4.50 ‐1.77 ‐0.98 ‐0.79 0.27 ‐0.53

Pública ‐9.48 ‐3.61 ‐6.57 ‐8.53 0.16 ‐6.50

Privada 8.82 ‐1.30 0.49 1.10 0.29 1.02

  Exportación de Bienes  y Servicios 5.94 1.16 ‐4.46 7.24 ‐1.55 1.90

1/ Estimado por el  promedio trimestra l .

p/ Cifras  prel iminares  a  parti r del  primer trimestre  de  2014. Año base  2008 = 100.

Fuente: Elaborado por el  CEFP con datos  del  INEGI.

Oferta y Demanda Global, 2012 ‐ 2014/Ip

Concepto
2012

1 2013

(var. % real  anual) (var. % trimestral)
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Dentro  de  los  componentes  de  la  demanda  global,  el  
consumo privado repuntó en el primer cuarto de 2014 al 
crecer 0.21 por ciento (‐0.06% en el trimestre previo); por 
su  parte,  el  consumo  de  gobierno  se  deterioró  al  caer 
0.33 por  ciento  (1.14% en el último  trimestre de 2013). 
Mientras que la formación bruta de capital fijo se debilitó 
al bajar 0.53 por ciento  (0.27% en el  trimestre anterior). 
Por último,  las exportaciones pasaron a  terreno positivo 
al  elevarse  1.90  por  ciento,  cuando  un  trimestre  atrás  
habían disminuido 1.55 por ciento.  
 

Establecimientos Comerciales 
 
El  INEGI  dio  a  conocer  los  resultados  de  la  Encuesta   
Mensual sobre Establecimientos Comerciales, de  los cua‐
les destaca que las ventas en los establecimientos comer‐
ciales al mayoreo cayeron al pasar de un aumento de 1.40 
por ciento en abril de 2013 a una caída de 2.38 por ciento 
en el mismo mes de 2014.  
 
Dicho  desempeño  se  explicó  por  el  descenso  en  los     
subsectores  de  alimentos,  bebidas  y  tabaco;  camiones; 
materias primas agropecuarias, para  la  industria y mate‐
riales  de  desecho;  productos  farmacéuticos  y  de  perfu‐
mería, accesorios de vestir, artículos para el esparcimien‐
to y electrodomésticos, y de productos textiles y calzado, 
esencialmente. 
 
Por  su parte,  las  ventas al menudeo  también bajaron al 
transitar  de  un  incremento  de  2.55  por  ciento  a  una    
reducción de 0.40 por ciento. Este resultado se debió a las 
disminuciones en  los subsectores de vehículos de motor, 
refacciones,  combustibles  y  lubricantes; productos  texti‐
les, accesorios de vestir y calzado; artículos de ferretería, 
tlapalería y vidrios, y de alimentos, bebidas y tabaco.  
 
Cabe destacar que, como lo señaló el INEGI, las ventas se 
vieron  influidas  a  la  baja,  en  parte,  por  el  efecto  de  la  
semana  santa que en 2013  se ubicó en marzo, mientras 
que en 2014 ocurrió en abril, teniéndose en el cuarto mes 
de este año un menor número de días laborables. 
 
En  lo que  respecta al empleo que generan  los estableci‐
mientos comerciales, éste se redujo en los de al mayoreo 
al pasar de un alza de 3.88 por ciento a una caída de 0.76 
por  ciento;  y en  los de  al menudeo  repuntó  al  ir de un 
incremento de 4.36 a 5.05 por ciento.  
 
Sin embargo,  las remuneraciones medias reales cayeron, 
en los establecimientos al mayoreo y al menudeo pasaron 
de un aumento de 5.17 y 0.58 por ciento, respectivamen‐
te, a una caída de 0.91 y 0.78 por ciento, en ese orden. 

Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, las ventas en los 
establecimientos mejoraron  aunque  con dinámicas  dife‐
renciadas:  en  los  de  al mayoreo  repuntaron  al  ir  de  un 
incremento de 0.38 por ciento en marzo a un aumento de 
1.32 por  ciento en abril de 2014; en  las de al menudeo 
perdieron  dinamismo  al  transitar  de  una  elevación  de 
1.24 por ciento a una ampliación de 1.13 por ciento.  
 
La  dinámica  de  las  ventas  podría  estar  afectada  por  el 
menor crecimiento real del crédito al consumo por parte 
de  la  banca  comercial:  en  abril  de  2014  se  incrementó 
5.47 por  ciento  cuando un  año  atrás  lo había hecho  en 
11.96 por ciento. 
 

 
 
Hacia el quinto mes de 2014, las ventas podrían continuar 
avanzando  pero  no  de manera  significativa  derivado  de 
que las expectativas de los consumidores no logran mejo‐
rar de  forma  sostenida. En mayo, el  Índice de Confianza 
del Consumidor  (ICC) acumuló ocho caídas consecutivas;  
aunque, como componente complementario del  sistema 
de  indicadores cíclicos, el ICC comenzó a recuperarse, en 
el quinto mes se ubicó por tercera ocasión consecutiva en 
fase de recuperación al tener un valor de 99.33 puntos y 
aumentar 0.11 puntos. 
 
 
 
 

Establecimientos Comerciales, 2013 ‐ 2014
(variación % anual  en abril  de los  años  que se indican)
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Establecimientos IMMEX 
 
El  INEGI  informó  las  estadísticas  sobre  establecimientos 
inscritos  al  Programa  de  la  Industria  Manufacturera,    
Maquiladora  y  de  Servicios  de  Exportación  (IMMEX)  a 
marzo,  destacando  que  el  número  de  establecimientos 
adscritos alcanzó un total de 6 mil 193, tan sólo una uni‐
dad más a las registradas en febrero e inferior en 0.6 por 
ciento a las reportadas en el tercer mes de 2013. 
 
No obstante, el personal ocupado en las empresas inscri‐
tas en el programa  IMMEX se  incrementó 6.2 por ciento 
anual en marzo, para contabilizar un  total de 2 millones 
459 mil 176 personas. Esta cifra  representó un aumento 
de 24 mil 188  empleos  en  la  industria maquiladora  con 
relación al mes previo. Sobresale que de ese total, 17 mil 
881 puestos  se  crearon en el  sector manufacturero, 6.3 
por  ciento más  que  en marzo  de  2013;  y  6 mil  307  se   
generaron en establecimientos no manufactureros, lo que 
significó un incremento de 6.0 por ciento anual. 
 
Con relación a las remuneraciones medias reales pagadas, 
éstas promediaron 11 mil 239 pesos, cifra menor en 1.7 
por ciento a la de marzo de hace un año. El promedio de 
las remuneraciones en los establecimientos manufacture‐
ros  fue de 11 mil 642 pesos, para una  caída de 2.3 por 
ciento  anual;  en  tanto  que  en  los  establecimientos  no 
manufactureros  promediaron  8  mil  115  pesos,  dato     
mayor en 3.6 por ciento al del tercer mes de 2013. 
 
Respecto  a  los  ingresos  generados  por  estas  empresas, 
éstos  se  ubicaron  en  299  mil  370  millones  de  pesos,   
monto  inferior  en  8.2  por  ciento  a  los  registrados  en   
febrero.  De  ese  total,  60.1  por  ciento  correspondió  a   
ingresos provenientes del mercado extranjero y 39.90 por 
ciento lo aportó el mercado nacional. Asimismo, del total 
de los ingresos, 94.5 por ciento se generó en las activida‐
des manufactureras y el 5.5 por ciento restante en las no 
manufactureras. 
 
A pesar de que el número de empresas permanece  casi 
constante,  los resultados al tercer mes fueron favorables 
para el empleo maquilador, el cual observa una tendencia 
positiva consistente desde el inicio de año. Esto se explica 
por la mayor demanda externa que se ve plasmada en la 
captación  de  mayores  ingresos  del  lado  del  mercado   
extranjero, en particular del estadounidense, en línea con 
el  mejor  desempeño  que  ha  mostrado  la  producción   
industrial en Estados Unidos. 
 

 
 

ECONOMÍA INTERNACIONAL 
 

ESTADOS UNIDOS 
 

Indicadores Compuestos1 
 
The Conference Board reportó que el  indicador adelanta‐
do se ubicó en 101.7 puntos en mayo, lo que significó un 
incremento de 0.5 por ciento respecto al mes anterior, el 
cuarto aumento  consecutivo en el año.  Los permisos de 
vivienda frenaron un poco el avance de este indicador, no       
obstante,  sigue  apuntando  a  una  expansión  de  la  eco‐
nomía. 
 
Por  su parte,  el  indicador  coincidente  se  situó  en 109.0 
puntos, para un aumento de 0.3 por ciento, lo cual confir‐
ma que el ritmo de la actividad económica se viene dina‐
mizando.  En  tanto,  el  indicador  rezagado  alcanzó  123.8 
puntos, cifra mayor en 0.4 por ciento a la de abril. 
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Fuente:  Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board. 

1 Los indicadores compuestos se refieren al conjunto de variables de los 
diversos mercados de un país, como el productivo, financiero y  laboral, 
los cuales permiten observar anticipadamente la tendencia probable de 
la evolución de  la economía. Éstos se clasifican en adelantados, coinci‐
dentes o  rezagados de  acuerdo  con  las  respectivas  fechas del  ciclo  al 
que hacen referencia. 
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La  lectura  conjunta  de  estos  indicadores  sugiere  que  la 
economía estadounidense seguirá creciendo y, de acuer‐
do  con  los  analistas  de  esta  consultora,  se  sostiene  la 
perspectiva de  que  la  actividad  económica  podría  tener 
un  impulso mayor durante  la segunda mitad del año; sin 
embargo, el principal desafío al cual se enfrenta es que se 
sostenga  el  aumento  de  los  ingresos,  lo  cual  permitiría 
que se acelere el consumo. 
 

Producción Industrial 
 
La  producción  industrial  creció  0.6  por  ciento  en mayo 
después de haber descendido 0.3 por ciento (cifra revisa‐
da, originalmente se reportó una caída de 0.6%) en el mes 
previo. 
 
A  tasa mensual,  las manufacturas  se  incrementaron  0.6 
por ciento, la minería 1.3 por ciento y la construcción 0.8 
por ciento. En contraste, el suministro de energía eléctri‐
ca bajó 0.8 por ciento.  
 
El  nivel  de  utilización  de  capacidad  instalada  creció  0.2 
por ciento en el quinto mes del año para ubicarse en 79.1 
por ciento. 
 
La producción de bienes de consumo subió 0.1 por ciento, 
el índice de bienes durables se incrementó 0.9 por ciento, 
mientras que el de no durables decreció 0.2 por ciento.  
 
La mayor  parte  de  los  índices  componentes  de  bienes 
durables mostraron avances; en particular, destacan el de 
productos automotrices (1.5%), de fabricación de equipos 
para negocio (0.8%) y de defensa y espacial (0.3%). 
 

 
 
En comparación con mayo de 2013,  la producción  indus‐
trial aumentó 4.3 por ciento; por sectores económicos, la 
construcción aumentó 4.4 por  ciento,  la minería 9.7 por 
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Federal Reserve.

Producción Industrial, 2007 ‐ 2014/mayo
(variación % anual y mensual)

var % mensual

var % anual

ciento, el suministro de energía eléctrica 0.6 por ciento y 
la industria manufacturera 3.6 por ciento. De ésta última, 
la tasa de operación subió 0.3 por ciento para ubicarse en 
77.0 por ciento, aún por debajo de su máximo nivel alcan‐
zado en marzo de 2008. 
 

Permisos de Construcción 
 
De acuerdo con el Departamento de Vivienda y Desarrollo 
Urbano  estadounidense,  la  cifra  (desestacionalizada)  de 
permisos  de  construcción  en mayo  del  presente  año  se 
ubicó en 991 mil; esto es, 6.4 por ciento por debajo de lo 
observado el mes anterior (1.059 millones) y 1.9 por cien‐
to  inferior a  lo reportado en mayo de 2013  (1.010 millo‐
nes). 
 
En lo que se refiere a los inicios de construcción de vivien‐
das, éstos se ubicaron en 1.001 millones, es decir, 6.5 por 
ciento por abajo de  lo ocurrido en abril (1.071 millones), 
pero  9.4 por  ciento por  arriba de  lo  registrado hace un 
año (915 mil).  
 
El  consenso  del  mercado  anticipaba  1.062  millones  de 
permisos y 1.036 millones de inicios de construcción, por 
lo que en ambos casos los reportes quedaron por debajo 
de las expectativas de los inversionistas. Aun así, los espe‐
cialistas  se mostraron  optimistas  sobre  la  evolución  del 
sector  toda  vez  que  consideraron  que  la  tendencia  del 
trimestre sería positiva. 
 

 
 
 
Por  otro  lado,  conviene  indicar  que  en  la  Consulta  del 
Artículo  IV con Estados Unidos, correspondiente a 2014, 
el Fondo Monetario  Internacional  (FMI) consideró que el 
sector de la vivienda enfrenta una disponibilidad limitada 
de  financiamiento  hipotecario  que  frena  el  crecimiento 
económico.  Esta  restricción  obedece  a  la  aplicación  de 
normas crediticias más prudentes y a un marco regulato‐
rio y de supervisión más estricto. 
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El  Fondo  anticipó que  la  recuperación de  los préstamos 
hipotecarios  a  prestatarios  con  calificaciones  de  crédito 
más bajas sería un proceso  lento. Por  lo que recomendó 
reformar  la  legislación para aclarar el papel del gobierno 
en el financiamiento para la vivienda, para que una parte 
sustancial del riesgo sea asumido por el capital privado (y 
no por  los contribuyentes); y para que se cree un meca‐
nismo de apoyo público que  limite a  las pérdidas de  las 
intervenciones  públicas  en  el mercado  inmobiliario  y  se 
fomenten objetivos sociales. 
 

Empleo 
 
Durante  la semana que finalizó el 14 de  junio, con datos 
ajustados estacionalmente, la cifra adelantada de solicitu‐
des iniciales del seguro de desempleo se ubicó en 312 mil, 
lo anterior representa un decremento de 6 mil respecto a 
lo observado  la  semana previa, 318 mil  solicitudes  (cifra 
revisada hacia arriba en mil peticiones).  
 
El monto de  solicitudes  registrado  fue  ligeramente  infe‐
rior  a  lo  pronosticado  por  50  economistas  encuestados 
por Bloomberg, que proyectaban una mediana de 313 mil 
peticiones del  seguro de desempleo  (0.3% por arriba de 
las solicitudes generadas). 
 
El  promedio  móvil  de  cuatro  semanas  es  una  medida  
menos volátil que  las cifras semanales, y es considerado 
un mejor indicador de la evolución de las solicitudes; éste 
se  situó  en  311  mil  750,  siendo  menor  en  3  mil  750      
respecto a  la cifra del 7 de  junio  (fue revisada al alza en 
250, para ubicarse en 315 mil 500). 
 
Adicionalmente, en  la semana que terminó el 7 de  junio, 
la tasa de desempleo de  los asegurados se colocó en 1.9 
por ciento, para una disminución de 0.1 punto porcentual 
en comparación con la tasa de la semana anterior. 
 
Así, el número adelantado del total de  los desempleados 
asegurados,  que  están  recibiendo  beneficios,  fue  de  2 
millones 561 mil, reportando una reducción de 54 mil con 
relación al nivel de la semana previa (el monto fue revisa‐
do hacia arriba en un mil, al registrar 2 millones 615 mil). 
El promedio móvil de 4 semanas fue de 2 millones 600 mil 
500, menor en 21 mil 750. 
 
Por otra parte, algunos estados mantienen programas de 
beneficios  al  desempleo  adicionales  para  aquellos  que 
agotan  las  prestaciones  federales,  de  esta  manera  los 
gobiernos estatales otorgan los llamados State Additional 
Benefits.  En  este  caso,  con  cifras  originales,  al  31  de     
mayo, última información disponible, el número de bene‐

ficiados ascendió a 8 mil 660, mayor al monto reportado 
un año atrás cuando sumaban 4 mil 761 personas. 
 
Cabe destacar que  las  solicitudes  iniciales del  seguro de 
desempleo reflejan los despidos semanales y por lo gene‐
ral se reducen antes de que se acelere el crecimiento del 
empleo.  Así,  dada  la  tendencia  que  han  guardado  en 
2014, el promedio de la generación de empleo no agrícola 
en los primeros cinco meses del año se ubicó en 214 mil, 
la cifra más alta para igual periodo desde 2006. Asimismo, 
el número total de los desempleados que reciben benefi‐
cios al 7 de junio, fue el más bajo en siete años, desde el 
13 de octubre de 2007,  cuando  se  colocó en 2 millones 
541 mil. 
 

MERCADOS BURSÁTILES INTERNACIONALES 
 
Durante  la  semana  de  análisis,  se  percibió  una  menor 
aversión al riesgo en los mercados financieros internacio‐
nales y se mantuvo el contexto de bajas tasas de interés, 
políticas monetarias acomodaticias y perspectiva de una 
recuperación gradual de la economía.  
 
Sin embargo, el lunes sobresalió la caída de poco más del 
10 por ciento que reportó el  índice Merval de Argentina, 
producto de la resolución de la suprema corte de Estados 
Unidos, en  la que se  le obligó a pagar 1 mil 330 millones 
de dólares por deuda soberana emitida en años anterio‐
res; los tenedores de dicha deuda la adquirieron por sólo 
48 millones de dólares (pues se trataba de deuda asumida 
incobrable y vendida a un precio muy bajo). Con el  fallo 
de la corte, los tenedores de los llamados “bonos buitre” 
obtendrían ganancias  superiores al 1 mil 600 por  ciento 
de acuerdo con los especialistas. De esa forma, el Merval 
reportó una contracción semanal de 8.70 por ciento. 
 
Asimismo,  para  el  miércoles,  destacó  que  la  Reserva   
Federal  estadounidense  (FED,  por  sus  siglas  en  inglés) 
continuó con el retiro de sus estímulos monetarios, recor‐
tando en 10 mil millones de dólares sus compras mensua‐
les de activos financieros, para ubicarlas en 35 mil millo‐
nes. Además, la FED redujo su expectativa de crecimiento 
económico  para  este  año  (de  un  rango  de  entre  2.8  y 
3.0% a uno de 2.1‐2.3%), por  lo que  los  inversionistas no 
anticipan incrementos en la tasa de interés de referencia 
sino hasta mediados de 2015.  
 
Lo anterior dio cierto  impulso a  los  índices bursátiles en 
Estados Unidos  y  Europa,  principalmente.  El Dow  Jones 
estadounidense  avanzó  semanalmente  1.02  por  ciento, 
en tanto que el Dax alemán lo hizo en 0.75 por ciento.  
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En México, la Bolsa Mexicana de Valores oficializó su inte‐
gración con  los mercados bursátiles de Chile, Perú y Co‐
lombia, en el  llamado Mercado  Integrado Latinoamerica‐
no (Mila); lo que en principio, representa acceso a   mayor 
liquidez y operaciones entre firmas de la región, así como 
un mejor balance de riesgos y conformación de carteras. 
El IPC reportó un incremento semanal de 0.89 por ciento, 
con lo cual gana 0.32 por ciento en lo que va del año.  
 

 
 

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETRÓLEO 
 
El entorno favorable de  los principales mercados bursáti‐
les  y  las  tensiones  geopolíticas  en Medio  Oriente,  que 
vuelven a ser el eje central del mercado energético mun‐
dial, hicieron que  las cotizaciones de  los principales cru‐
dos de referencia en el mundo concluyeran la semana con 
un balance positivo.  
 
El West  Texas  Intermediate  (WTI)  terminó  la  sesión  del 
viernes  20  en  107.26  dólares  por  barril  (dpb),  para  un 
avance semanal de 0.33 por ciento. El precio del crudo del 

Semanal  Acumulada 2014

España IBEX 0.37 12.49

Argentina Merval  ‐8.70 36.29

Brasil  IBovespa ‐0.31 6.08

Inglaterra FTSE 100 0.70 1.13

Japón Nikkei 225 1.67 ‐5.78

Francia CAC 40 ‐0.04 5.71

Estados Unidos Dow Jones 1.02 2.23

México IPC 0.89 0.32

Alemania DAX‐30 0.75 4.55

Fuente: Elaborado por el  CEFP con datos  de  Infosel  Financiero.

Índices Bursátiles al 20 de junio de 2014

Variación porcentual 
País Índice

Mar  del Norte  (BRENT)  se  ubicó  en  114.81  dpb,  lo  que 
significó un aumento de 1.23 por ciento respecto al nivel 
del  viernes  previo. De  esta manera,  el  precio  promedio 
del barril de este petróleo se sitúo 7.55 dpb por arriba del 
WTI estadounidense. 
  
La mezcla mexicana de exportación reportó una ganancia 
semanal de 0.80 por ciento, al  finalizar con un precio de 
102.41 dpb. Con ello, el diferencial entre el precio obser‐
vado  el 20 de  junio  y el  valor  considerado  en  la  Ley de 
Ingresos de  la Federación  (LIF) para el ejercicio  fiscal de 
2014  (85.00 dpb)  se ubicó en 17.41 dpb. Esta  tendencia 
hizo  que  el  precio  promedio  en  el mes  (99.90  dpb)  se  
situara 14.90 dpb por arriba del precio en la LIF; en tanto 
que el promedio para lo que va del año (94.85 dpb) fina‐
lizó 9.85 dpb por encima. Así,  la recaudación de  ingresos 
por exportación de petróleo sigue siendo favorable. 
 
Por  su  parte,  los  futuros  de  petróleo  para  entregar  en 
septiembre de 2014  tuvieron un  avance  influidos por el 
descenso en las reservas de crudo en los Estados Unidos, 
cayeron en 579 mil barriles. De esta forma, el viernes 20 
de  junio,  los futuros del WTI para entrega en septiembre 
de  2014,  se  situaron  en  105.97  dpb  para  una  ganancia 
semanal de 0.86 por ciento; en  tanto que  los del BRENT 
terminaron  la  jornada en 114.24 dpb, para un  aumento 
de 2.29 por ciento respecto a la cotización del viernes 13 
de junio. 
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Para mayor información consulte la página 
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