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ECONOMÍA NACIONAL 

De acuerdo con la información dada a conocer en la semana, en enero del presente año, la producción industrial 
creció mensualmente 0.51 por ciento, debido al  incremento de 2.34 por ciento que tuvieron  las manufacturas; 
en contraste, el  resto de  los  sectores disminuyó. En  términos anuales,  la actividad  industrial aumentó 0.7 por 
ciento, resultado del crecimiento que experimentaron  las  industrias manufactureras y el suministro de energía 
eléctrica,  agua  y  gas. Adicionalmente,  en  febrero  de  2014,  con  información  de  la Asociación Mexicana  de  la    
Industria Automotriz (AMIA),  la producción de vehículos fue de 248 mil 17 unidades, mayor en 0.74 por ciento 
respecto al dato del mismo mes de 2013. Asimismo, la producción acumulada en el primer bimestre fue mayor 
en 1.71 por ciento con relación al año previo. 
 
Por  otro  lado,  en  diciembre  de  2013,  el  número  de  establecimientos  inscritos  al  Programa  de  la  Industria         
Manufacturera, Maquiladora y de Servicios de Exportación (IMMEX) sumó un total de 6 mil 175,  lo que  implica 
un deterioro del 0.8 por ciento anual; no obstante, el personal ocupado se incrementó 5.9 por ciento. 
 
De acuerdo  con el  reporte de  la Asociación Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales  (ANTAD), 
para el segundo mes de 2014, las ventas en comercios afiliados con más de un año de operación reportaron una 
caída anual de 0.20 por ciento. En términos reales, las ventas retrocedieron 4.25 por ciento anual, mientras que 
en enero de este año cayeron 5.92 por ciento. Por último, con datos del INEGI, en diciembre de 2013, la inversión 
fija bruta total tuvo un incremento anual de 0.74 por ciento, su primer alza después de siete caídas consecutivas. 
A su  interior, destaca que  la  inversión en maquinaria y equipo transitó de una reducción de 2.12 por ciento en 
diciembre de 2012 a un aumento de 8.92 por ciento en el mismo mes de 2013. 
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3  Actividad Industrial 
La producción  industrial  inicia 2014 
con ligero crecimiento. 

Producción:  +0.7%  anual,  ene. 
2014 (+3.6% anual, ene. 2013). 

▲ 

3  Sector Automotriz 
Avance moderado de  la producción 
automotriz. 

Producción:  +0.72%  anual,  feb. 
2014 (+1.60% anual, feb. 2013). 

▲ 

5  Ventas de la ANTAD 
Siguen  cayendo  las  ventas  de  la  
ANTAD. 

Índice  general  real:  ‐4.25%,  feb. 
2014 (‐5.92%, ene. 2014). 

▼ 

5  Inversión   Repunta la inversión productiva. 
Inversión: +0.74% anual, dic. 2013 
(‐1.90% anual, dic. 2012). 

▲ 

4  Establecimientos IMMEX 
Retroceso en el número de estable‐
cimientos inscritos. 

+4.7%  personal  ocupado 
2013    (+5.9%  personal  ocupa‐
do 2012)  

▲ 
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ECONOMÍA INTERNACIONAL  

En la economía norteamericana, con cifras del reporte de Ofertas Laborales y Rotación de Empleo (JOLTS, por sus 
siglas en inglés), de febrero de 2013 a enero de 2014 se reportaron 54.3 millones de contrataciones y 52.1 millo‐
nes de  separaciones,  lo que equivale a una ganancia neta en el empleo de 2.2 millones de puestos de  trabajo,   
disminuyendo en 100 mil nuevas plazas en relación con el mes anterior. 
 
Por  otra  parte,  el  desempeño  de  los mercados  bursátiles,  en  la  semana  de  estudio,  estuvo marcado  por  los        
recientes  reportes de una desaceleración económica en China y por  la crisis geopolítica en Ucrania. Así, el Dow 
Jones estadounidense observó una contracción semanal por 2.35 por ciento, con lo que mantiene una pérdida de 
3.08 por  ciento  en  lo que  va del  año.  En México, debido  a  los  ajustes  en  el  valor de  las  acciones de diversas        
empresas  de  los  sectores  de  bebidas,  comercial  e  industrial,  el  Índice  de  Precios  y  Cotizaciones  de  la  Bolsa       
Mexicana de Valores retrocedió 2.47 por ciento en la semana y en lo que va del año pierde 11.18 por ciento. 
 
Finalmente, en la semana de análisis, la cotización del crudo registró un balance negativo, resultado de dos facto‐
res: el descenso generalizado que mostraron los principales mercados bursátiles y la creciente oferta de hidrocar‐
buros por el incremento en la producción y liberación de inventarios por parte de países productores y exportado‐
res de petróleo,  tales como  Irán,  Irak, Arabia Saudita y  los Estados Unidos. La mezcla mexicana de exportación  
perdió semanalmente 2.86 por ciento, para terminar en un precio de 92.40 dólares por barril. 

Página       

6  ESTADOS UNIDOS       

6  Empleo  Aumenta el número de contrataciones. 
Contrataciones: 54.3 millones, ene. 
2014 (54.1 millones, dic. 2013). 

▲ 

7 
MERCADOS  BURSÁTILES         
INTERNACIONALES 

Nerviosismo  por  crisis  geopolítica  en 
Ucrania y desaceleración económica en 
China, impactan índices. 

IPC:  ‐2.47%  semanal,  14  de  mar. 
2014  (Dow  Jones:  ‐2.35% semanal, 
14 de mar. 2014). 

▼ 

7 
PRECIOS  INTERNACIONALES 
DEL PETRÓLEO  

Retroceden  los precios  internacionales 
del petróleo. 

Mezcla mexicana: ‐ 2.72 dpb, 92.40 
dpb, 14 de mar. 2014 (95.12 dpb, 7 
de mar. 2014). 

▼ 
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ECONOMÍA NACIONAL 
 

Actividad Industrial 
 
La producción  industrial en enero de 2014,  avanzó 0.51 
por  ciento,  en  cifras  desestacionalizadas,  resultado  del 
incremento  de  2.34  por  ciento  que  tuvieron  las             
manufacturas.  Por  el  contrario,  el  resto  de  los  sectores 
disminuyeron:  la  industria de  la construcción (‐1.23%);  la 
generación  de  electricidad,  gas  y  agua  (‐0.90%);  y  la     
minería (‐0.06%). 
 
Respecto a enero de 2012, la actividad industrial subió 0.7 
por  ciento.  A  su  interior,  las  industrias manufactureras 
crecieron  2.5  por  ciento  y  el  suministro  de  energía        
eléctrica,  agua  y  gas  0.3  por  ciento;  en  tanto  que  la    
construcción  y  la  minería  descendieron  2.5  y  0.1  por   
ciento, respectivamente. 
 

 
 
Así,  la  actividad  industrial  del  país  inició  el  año  con  un 
ligero  crecimiento,  gracias  al  incremento moderado que 
presentaron las manufacturas; sin embargo, el dinamismo 
del total de la industria se encuentra muy por debajo del  
ritmo que presentaba entre 2010 y 2012. Ello  se explica 
porque  persiste  la  debilidad  de  la  demanda,                  
principalmente  la  interna, que se ha visto reflejada en  la 
disminución  del  gasto  de  inversión  en  construcción,    
sector que no ha  logrado despegar y, al mes de análisis, 
acumula  14  meses  consecutivos  con  cifras  negativas; 
mientras que la demanda externa se mantiene a un ritmo 
más moderado. 
 

Sector Automotriz 
 
De  acuerdo  con  datos  de  la  Asociación Mexicana  de  la 
Industria Automotriz (AMIA), durante febrero de 2014, la 
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Actividad Industrial, 2009 ‐ 2014/enero
(var % anual, base 2008)

Actividad industrial (var % anual)

Serie desestacionalizada (var % mensual)

producción de  vehículos  fue de 248 mil 17 unidades,  lo 
que  significó  un  ligero  incremento  de  0.74  por  ciento  
respecto  al número de  autos  ensamblados  en  el mismo 
mes de 2013. Con ello, el acumulado para enero‐febrero 
se ubicó en 497 mil 417 vehículos, un crecimiento de 1.71 
por ciento anual. El avance moderado de la producción de 
vehículos  en  México  estuvo  asociado  a  la  caída  en  la   
comercialización de automóviles en el mercado domésti‐
co. 
 

 
 
En  febrero, el volumen de ventas ascendió a 79 mil 938 
unidades,  lo  que  significó  una  disminución  de  0.32  por 
ciento anual. En el segundo mes de 2014, las ventas en el 
mercado interno se vieron afectadas por el menor núme‐
ro de créditos automotrices, las elevadas tasas de interés, 
la escasa liquidez entre los consumidores de bienes dura‐
deros  y el  sustancial  flujo de  importación de  autos usa‐
dos,1 principalmente de los Estados Unidos. De esa forma, 
las  ventas  acumuladas para el primer bimestre de 2014 
ascendieron a 165 mil 442 unidades, para un incremento 
de 0.60 por ciento respecto al mismo periodo de 2013. 
 
En  cuanto  a  la  distribución  de  las  ventas  por  empresa, 
destaca que cinco de  las empresas automotrices (Nissan, 
General  Motors,  Volkswagen,  Ford  y  Chrysler)               
concentraron el 74.10 por ciento del mercado doméstico 
con  un  nivel  de  ventas  de  59  mil  238  unidades.             
Adicionalmente,  los  cinco modelos más  vendidos  en  el 
segundo mes de  2014  fueron: Aveo,  Tsuru, Versa,  Jetta 
Clásico,  y  el  Nuevo  Jetta,  los  cuales  agruparon  en         
conjunto  36 mil  867  unidades  y  representaron  el  22.28 
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Evolución del Sector Automotriz de México, 2013 ‐ 2014/febrero
(variación % anual)

Exportaciones Producción Ventas al Público

Fuente: Elaborado por el CEFP con informción de la Asociación Mexicana de la Industria Automótriz (AMIA).Fuente: Elaborado por el CEFP con informción de la Asociación Mexicana de la Industria Automótriz (AMIA).Fuente: Elaborado por el CEFP con informción de la Asociación Mexicana de la Industria Automótriz (AMIA).

1  Durante  el  2013,  el  volumen  de  importación  de  autos  usados          
provenientes de los Estados Unidos, principalmente, ascendió a 644 mil 
unidades, cifra que representó el 60.56 por ciento del total de las ventas 
de autos nuevos  reportado en 2013. En enero de 2014,  las 49 mil 933 
unidades  adquiridas  del  exterior  representaron  58.40  por  ciento  del 
total de ventas realizadas en nuestro país en ese mes (85 mil 504 unida‐
des). 
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por ciento de  las ventas totales realizadas en el mercado 
interno. 
 
En  materia  de  comercio  exterior,  las  exportaciones  de 
automóviles  en  febrero  ascendieron  a  197  mil  504       
unidades, para un aumento de 12.64 por ciento respecto 
a  febrero  de  2013.  Con  ello,  el  acumulado  de  enero  a  
febrero  ascendió  a  375  mil  432  unidades,  para  un        
crecimiento de 6.08 por ciento respecto al mismo periodo 
de 2013. Así, se confirma que el motor de crecimiento del 
sector  automotriz  de  México  siguen  siendo  las                
exportaciones,  ya  que  del  total  de  la  producción           
automotriz el 79.63 por ciento se envío al exterior, parti‐
cularmente al mercado estadounidense. 
 
De hecho,  al  analizar  la distribución del  volumen de  las 
exportaciones  por  país  o  región,  los  Estados  Unidos     
concentraron el 72.32 por  ciento del  total del  comercio 
exterior  de  autos;  Canadá  adquirió  el  9.96  por  ciento; 
Latinoamérica el 9.40 por ciento; y, el restante, 8.32 por 
ciento del total, se destinó a los mercados de Europa, Asia 
y África, principalmente. 
 

 
 
En suma, el menor crecimiento del sector automotriz para 
el  primer  bimestre  de  2014  estuvo  asociado  a  diversos 
factores,  entre  los  que  destacan:  el  debilitado mercado 
interno;  la excesiva entrada de autos usados al mercado 
nacional provenientes de los Estados Unidos; la incipiente 
recuperación del mercado  latinoamericano; y  la caída de 
las ventas en los mercados de Asía y Europa. 
 

Establecimientos IMMEX 
 
El  Instituto  Nacional  de  Estadística  y  Geografía  (INEGI) 
informó  que  el  número  de  establecimientos  inscritos  al 
Programa de  la  Industria Manufacturera, Maquiladora  y 
de Servicios de Exportación (IMMEX) alcanzó un total de 6 
mil 175 en diciembre, lo que significó una caída de 0.8 por 

Estados
Unidos
72.32%

Canadá
9.96%

Región
Latinoamericana

9.40%
Europa
3.74%

Otros 1/

4.58%

Distribución Porcentual de las Exportaciones por Región, febrero 2014

1/Incluye África, Asia y otros países.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Asociación Méxicana de la Industria Automótriz (AMIA).

ciento anual, aunque mostró un aumento de 12 unidades 
respecto a las reportadas en noviembre. 
 
El personal ocupado  se  incrementó 5.9 por  ciento anual 
en diciembre, para contabilizar un total de 2 millones 389 
mil  943  personas.  Esta  cifra  fue  mayor  en  9  mil  640      
empleos  a  los  registrados  en  el mes  previo,  lo  que  fue 
resultado  de  la  combinación  de  dos  elementos:  por  un 
lado, el aumento de 15 mil 041 empleos en los estableci‐
mientos no manufactureros; por el otro, una pérdida de 5 
mil 401 en las manufacturas en el mes de análisis. 
 
Con relación a  la movilidad del empleo a nivel estatal, se 
observaron  importantes  variaciones  en  los  estados  de: 
Durango (19.6%), Querétaro (14.6%), Guanajuato (13.9%), 
San  Luis  Potosí  (9.5%),  Aguascalientes  y  Baja  California 
(8.4%  en  cada  uno),  Veracruz  (8.0%)  y  Coahuila  (7.3%), 
entre  otros.  No  obstante,  la  mayor  proporción  del       
personal  ocupado  en  los  establecimientos  IMMEX  se   
observa  en:  Chihuahua  (13%),  Baja  California  (12.2%), 
Nuevo León (10.4%), Coahuila (9.5%) y Tamaulipas (8.1%); 
entidades  que  en  su  conjunto  concentran  el  53.2  por 
ciento del empleo de la industria maquiladora. 
 
Con relación a las remuneraciones medias reales pagadas, 
éstas  promediaron  13 mil  74  pesos,  cifra menor  en  2.9 
por  ciento  a  la  de  hace  un  año.  El  promedio  en  los       
establecimientos  manufactureros  fue  de  13  mil  520     
pesos, mayor en 3.4 por ciento al del mismo mes del año 
pasado; en tanto que en  los no manufactureros fue de 9 
mil 287 pesos, superior en sólo 0.2 por ciento. 
 
Respecto  a  los  ingresos  generados  por  estas  empresas, 
éstos se ubicaron en 251 mil 73 millones de pesos, monto 
inferior  en  11.2  por  ciento  a  los  ingresos  captados  en  
noviembre. De ese total, el 57.6 por ciento correspondió 
a  ingresos provenientes del mercado extranjero y el 42.4 
por ciento restante lo aportó el mercado nacional. Asimis‐
mo, del  total de  los  ingresos, 94.2 por  ciento  se generó 
por   actividades manufactureras y 5.8 por ciento por  las 
no manufactureras. 
 
Los  resultados  a  2013 mostraron un  escaso  crecimiento 
en el número de los establecimientos activos al incremen‐
tarse en sólo 0.3 por ciento, después del crecimiento de 
0.2 por  ciento observado  en  2012  y  la disminución que 
tuvieron en 2011 (‐3.0%). En tanto que el personal ocupa‐
do lleva una tendencia descendente tanto de largo (desde 
2010) como de corto plazo, pues crece cada vez a menor 
ritmo. 
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Ventas de la ANTAD 
 
De acuerdo con información de la Asociación Nacional de 
Tiendas de Autoservicio y Departamentales  (ANTAD), en 
febrero,  las ventas en comercios afiliados con más de un 
año de operación  (sin  incluir nuevas  tiendas)  registró un 
decremento de 0.20 por ciento anual. 
 
Las ventas en tiendas totales fueron de 80 mil 500 millo‐
nes de pesos, siendo la cifra mayor en 3 mil 500 millones 
de  pesos  en  relación  al mismo mes  de  2013  (contando 
con un millón de metros cuadrados adicionales para este 
año). En contraste,  si  las ventas  se comparan por metro 
cuadrado, se observa que en febrero las ventas fueron de 
3  mil  259  pesos,  aumentando  en  10  pesos  por  metro  
cuadrado con relación al año anterior. 
 
En  términos  reales,  las  ventas  retrocedieron  4.25  por 
ciento anual, 1.02 pp menos que lo registrado en febrero 
de 2013, mientras que en enero de 2014 cayeron 5.92 por 
ciento.  Por  línea  de  mercancía  las  variaciones  reales  
anuales  fueron  las  siguientes: Ropa  y  calzado,  ‐1.18 por 
ciento;  Supermercados  (Abarrotes  y  Perecederos),  ‐5.12 
por ciento; y Mercancías Generales, ‐3.77 por ciento. 
 
Posiblemente  las  ventas  se  han  visto  afectadas  por  los 
disminuidos  ingresos  de  los  trabajadores,  la  tasa  de     
crecimiento  anual  del  ingreso  real  promedio  de  los      
trabajadores  al  cuarto  trimestre  de  2013  registró  una  
caída  de  2.8  por  ciento.  Por  otra  parte,  la  población     
ocupada  remunerada  se  incrementó  sólo  en  2.6  por   
ciento, no pudiendo compensar la reducción de los ingre‐
sos. Lo  anterior significa un deterioro en la masa salarial 
nacional de 0.3 por ciento anual, componente central del           
consumo. 
 
Cabe destacar que  la caída en  las ventas de  las cadenas 
minoristas a mismas tiendas suma la onceava contracción 
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Evolución de los Establecimientos Activos y Personal 

Ocupado bajo el Programa IMMEX, 2010 ‐ 2013
(variación % anual)

Establecimientos Activos Personal Ocupado

consecutiva y  la  tasa de crecimiento  real promedia a 12 
meses una reducción de 3.93 por ciento. 
 

 
 

Inversión 
 
El INEGI reportó que, en el último mes de 2013,  la  inver‐
sión fija bruta total tuvo un incremento anual de 0.74 por 
ciento, su primer alza después de siete caídas consecuti‐
vas; dicha cifra contrasta con la reducción que registró en 
el  mismo  mes  de  2012  (‐1.90%).  No  obstante  de  la           
ampliación, el valor de su  índice se situó por abajo de su 
máximo  histórico  observado  en  octubre  de  2012,         
presentando una pérdida  acumulada de 2.85 por  ciento 
con respecto a esa fecha.  
 
El incremento anual se explica por el repunte de la inver‐
sión en maquinaria y equipo, la cual transitó de un reduc‐
ción  de  2.12  por  ciento  en  diciembre  de  2012  a  un       
aumento de 8.92 por ciento en el mismo mes de 2013; el 
componente nacional se dinamizó al ir de ‐0.54 por ciento 
a una crecida de 4.29 por ciento y  la parte  importada  lo 
hizo  de  ‐2.92  por  ciento  a  una  elevación  de  11.32  por 
ciento. 
 
Todo  lo  anterior,  se dio  a pesar de  la  contracción de  la 
construcción: sus componentes  residencial y no  residen‐
cial pasaron de ‐1.47 y ‐2.01 por ciento, respectivamente, 
en diciembre de 2012, a caídas de 3.99 y 3.26 por ciento, 
en ese orden, en el mismo mes de 2013. 
 
Con valores ajustados por estacionalidad, en diciembre de 
2013,  la  inversión descendió 0.36 por ciento, después de 
que en noviembre había aumentado 1.98 por ciento; así, 
el valor de su índice se mantiene por abajo de su máximo 
histórico  acontecido  en noviembre de 2012,  respecto  al 
cual registra una pérdida acumulada de 5.06 por ciento. 
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A  su  interior,  la  construcción  se deterioró: en diciembre 
de 2013 cayó 0.81 por ciento (‐1.66% la parte residencial 
y  +0.27%  la  no  residencial)  cuando  un mes  atrás  había 
aumentado 0.27 por ciento (3.05%  la residencial y 1.54% 
la no residencial). Caso contrario resultó la evolución de la 
inversión en maquinaria y equipo,  transitó de una  caída 
de 0.59 por ciento en el onceavo mes a un incremento de 
0.54 por  ciento en el doceavo, derivado del desempeño 
de su componente importado que aumentó 1.14 por cien‐
to  en  el  último  mes  de  2013  (la  parte  nacional  cayó 
1.71%). 
 
Es de esperar que  la evolución de  la  inversión mantenga 
cierta volatilidad, ello como consecuencia de que, por un 
lado, el ánimo de  los productores y de  los consumidores 
no  se  ha  recuperado.  En  febrero  de  2014,  el  Índice  de 
Confianza  del  Productor,  componente  complementario 
del  Sistema  de  Indicadores  Cíclicos  (SIC),  se  situó  por 
séptima vez consecutiva en la fase de recesión al presen‐
tar un valor de 98.86 puntos y tener una disminución de 
0.10 puntos con relación al mes anterior. Además de que 
el Índice de Confianza del Consumidor (ICC), también ele‐
mento del SIC,  continuó  con  su deterioro al ubicarse en 
fase  de  recesión  por  cuarto  mes  consecutivo,  lo  que    
supondría que no hay una demanda robusta. 
 
Por otra parte, el desánimo para  invertir  se elevó. En  la 
Encuesta  de  las  Expectativas  de  los  Especialistas  en      
Economía  del  Sector  Privado  de  febrero  de  2014,          
recabada  por  el  Banco  de México  (Banxico),  el  41  por 
ciento  de  los  encuestados  contemplaron  que  es  buen 
momento para  efectuar  inversiones,  en  tanto que  el 41 
por ciento no está seguro y el 18 por ciento considera que 
es  un  mal  momento  para  tomar  dicha  decisión.  Esta    
percepción tuvo un deterioro con relación al mes anterior 
cuando estos indicadores presentaron valores de 50, 11 y 
39 por  ciento,  respectivamente; ahora  sólo dos  terceras 
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partes de los encuestados aprecia condiciones favorables 
para invertir cuando antes era la mitad. 
 

ECONOMÍA INTERNACIONAL 
 

ESTADOS UNIDOS 
 

Empleo 
 
De  acuerdo  con  el  reporte  de  Ofertas  Laborales  y         
Rotación de Empleo  (JOLTS, por  sus  siglas en  inglés), de 
febrero de 2013 a enero de 2014, hubieron 54.3 millones 
de contrataciones y 52.1 millones de separaciones, lo que 
equivale  a  una  ganancia  neta  en  el  empleo  de  2.2        
millones de puestos de trabajo, disminuyendo en 100 mil 
nuevas plazas en relación al mes previo. 
 
Conforme  a  la  nómina  no  agrícola  de  la  Encuesta  de    
Estadísticas  de  Empleo  Actual  (CES,  por  sus  siglas  en 
inglés),  la generación de empleos en enero de 2014  fue 
de  129 mil  puestos  de  trabajo.  La  causa  que  explica  el 
incremento en la nómina no agrícola se encuentra en los 
datos publicados por el reporte de JOLTS que, a diferencia 
del reporte de la nómina (fuente oficial de generación de 
empleos), publica  las  cifras  absolutas de  contrataciones, 
separaciones, despidos y renuncias. 
 
En  enero,  las  contrataciones,  privadas  y  de  gobierno,  
fueron de 4 millones 535 mil, cayendo en 43 mil respecto 
al mes  anterior.  Por  su  parte,  las  separaciones  privadas 
(despidos,  renuncias  u  otras  separaciones)  sumaron  4 
millones 452 mil, disminuyendo en 15 mil en relación a la 
cifra  registrada  en  diciembre.  De  esta  manera,  la          
generación neta de empleo, privado y de gobierno, pasó 
de 111 mil en diciembre a 83 mil en enero. Es decir,  los 
puestos de trabajo no agrícola que se generaron bajaron 
respecto al mes anterior debido a un decremento en  las 
contrataciones superior a  la reducción experimentada en 
las separaciones durante el mes de estudio.2 
 
Cabe señalar que la lenta, pero consistente, recuperación 
que  se  observa  en  el  mercado  laboral,  desde  la  crisis 
económica  de  2008,  dada  la  progresiva  reducción  en  el 
desempleo estadounidense, es producto de un mercado 
que  está  incrementando  gradualmente  el  número  de  
vacantes  laborales,  que  a  su  vez  impacta  en  el               
crecimiento  de  las  contrataciones.  Así,  el  promedio    
mensual de las vacantes, privadas y de gobierno, pasó de 
2.4 millones durante 2009  (año de  la crisis económica) a 

2  La  cifra  de  generación  de  empleo  no  coincide  con  el  reporte  de  la  
Encuesta  de  Estadísticas  de  Empleo  Actual  porque  la  fuente  de         
información es distinta. 
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3.9 millones en 2013. Sin embargo, el mayor número de 
vacantes  de  trabajo,  aún  sigue  por  debajo  de  lo            
observado  antes  de  la  crisis,  promedió  4.5 millones  de 
vacantes en 2007. 
 

 
 

MERCADOS BURSÁTILES INTERNACIONALES 
 
Durante  la  semana  de  análisis,  se  mantuvo  la                
incertidumbre en los mercados bursátiles internacionales 
producto del nerviosismo que generaron  los reportes de 
una desaceleración económica en China (y el impacto que 
podría tener en la evolución de la economía mundial), así 
como  por  la  crisis  geopolítica  en Ucrania.  El Dow  Jones 
estadounidense  observó  una  contracción  semanal  por 
2.35 por ciento, con lo que mantiene una pérdida de 3.08 
por ciento en lo que va del año. 
 
En  México,  destacó  la  colocación  exitosa  de  un  bono   
global a 100 años en libras esterlinas (la emisión fue por 1 
mil millones de  libras a una tasa cupón de 5.625% y una 
demanda  que  sobrepasó  a  la  oferta  en  2.5  veces).  Lo   
anterior reflejó el apetito de los inversionistas extranjeros 
por  la  deuda  pública mexicana,  aún  en  un  contexto  de 
alta  volatilidad  en  las  economías  emergentes.  Con  esta 
transacción el gobierno mexicano podrá mejorar el perfil 
de vencimientos de sus obligaciones financieras. 
 
En materia bursátil, el desempeño del Índice de Precios y 
Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) 
reportó pérdidas debido  a  los  ajustes  en  el  valor de  las 
acciones de diversas empresas de los sectores de bebidas, 
comercial  e  industrial,  a  lo  que  se  añade  un  entorno    
nacional de bajo crecimiento económico. De esta  forma, 
el IPC retrocedió 2.47 por ciento de forma semanal y en lo 
que va del año pierde 11.18 por ciento. 
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<‐crisis‐>

 
 

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETRÓLEO 
 
En  la  semana de  análisis,  el mercado petrolero  terminó 
con  un  balance  negativo  por  el  descenso  generalizado 
que mostraron  los  principales mercados  bursátiles  y  la 
creciente oferta de hidrocarburos por el incremento en la 
producción y liberación de inventarios por parte de países 
productores y exportadores de petróleo como  Irán,  Irak, 
Arabia  Saudita3  y  los  Estados  Unidos.  Este  último  país 
anunció que venderá 5 millones de barriles de su Reserva 
Estratégica de Petróleo. 
 
El  conjunto  de  estos  acontecimientos  hizo  que  el West 
Texas  Intermediate  (WTI)  terminara  la sesión del viernes 
en 98.06 dólares por barril (dpb), para una pérdida sema‐
nal de 4.41 por ciento. En el mismo contexto, la cotización 
del crudo del Mar del Norte (BRENT) descendió hasta  los 
106.46  dpb,  lo  que  significó  una  reducción  de  2.33  por 
ciento respecto al nivel del viernes previo. De esa forma, 
el precio del barril de este petróleo se ubicó 8.40 dpb por 
arriba del WTI estadounidense. 
 
Por su parte, la mezcla mexicana de exportación, registró 
una pérdida  semanal de 2.86 por  ciento, al  finalizar  con 
un precio de 92.40 dpb. Con ello, el diferencial entre el 
precio observado el 14 de marzo y el valor estimado en la 
Ley  de  Ingresos  de  la  Federación  para  el  ejercicio  fiscal 
2014  (85.00  dpb)  se  ubicó  en  7.40  dpb.  Esta  tendencia 
hizo que el precio promedio del mes se situara 9.53 dpb 
por arriba del precio estimado; en tanto que el promedio 
para lo que va del año terminó en 7.58 dpb por arriba del 
previsto originalmente, por  lo que se mantiene un esce‐

Semanal  Acumulada 2014

España IBEX ‐3.47 ‐1.06

China Shanghai composite ‐2.60 ‐5.28

Argentina Merval  ‐2.27 6.61

Brasil  IBovespa ‐2.76 ‐12.70

Inglaterra FTSE 100 ‐2.75 ‐3.28

Japón Nikkei 225 ‐6.20 ‐12.05

Francia CAC 40 ‐3.44 ‐1.85

Estados Unidos Dow Jones ‐2.35 ‐3.08

México IPC ‐2.47 ‐11.18

Alemania DAX‐30 ‐3.15 ‐5.19

Fuente: Elaborado por el  CEFP con datos  de  Infosel  Financiero.

Índices Bursátiles al 14 de marzo de 2014

Variación porcentual 
País Índice

1

1

3 De acuerdo con el reporte de energía de febrero de 2014 de la Agencia 
Internacional de Energía  (AIE,  la mayor producción en  Irak permitió un 
aumento en  las exportaciones de ese país, 572 mil barriles diarios para 
alcanzar en febrero de 2014, una exportación de 2.8 millones de barriles 
diarios.  Por  su  parte,  la  producción  de  petróleo  de  Arabia  Saudita    
también aumentó durante febrero en 90 mil barriles de petróleo diario 
para alcanzar una producción de 9.85 mbd. 



COYUNTURA ECONÓMICA SEMANAL 8 

nario  favorable  en  cuanto  a  la  recaudación  de  ingresos         
petroleros por exportación de crudo. 
 
Adicionalmente,  la  incertidumbre  e  inestabilidad  de  los 
mercados  internacionales provocaron que  los  futuros de 
petróleo  tuvieran  un  comportamiento  negativo,           
precedido por algunas  jornadas de  ligera volatilidad. Con 
ello,  el  viernes  14  de  marzo  los  futuros  del  WTI  para    

entrega en abril de 2014 se ubicaron en 98.89 dpb, para 
una caída de 3.60 por ciento respecto al precio observado 
al  final  de  la  semana  anterior;  en  cuanto  al  valor  del 
BRENT, éste finalizó la jornada del viernes en 108.57 dpb, 
para una pérdida semanal de 0.39 por ciento. 
 

Para mayor información consulte la página 
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BRENT Mezcla Mexicana Observada WTI Precios Fiscal de la Mezcla, 2013‐2014

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaría de Energía y Reuters.
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