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ECONOMIA NACIONAL

Banco de México (Banxico) dio a conocer la informacion de la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Econom-
ia del Sector Privado de agosto de 2014, destacandose una estimacion de crecimiento econémico de 2.47 por ciento para
2014 y de 3.85 por ciento para 2015. En el caso de la inflacién, el sector privado pronostica una tasa de 3.82 para el cierre del
presente afio y de 3.45 por ciento para 2015 (menor a lo anticipado en el mes anterior, 3.48%).

De acuerdo con los componentes del Sistema de Indicadores Ciclicos, dados a conocer por el Instituto Nacional de Estadistica
y Geografia (INEGI) en la semana de referencia, la economia se encuentra en recuperacidn y se anticipa una expansion en los
proximos meses; ya que, en julio, el indicador adelantado, cuya funcién es la de anticipar la posible trayectoria del estado
general de la actividad econdmica, se situd por tercera ocasion consecutiva en fase expansiva.

Por otra parte, con datos para agosto de 2014, la Encuesta Mensual de Opinidon Empresarial (EMOE) revel6 que las expectati-
vas comienzan a recuperarse en el sector de la construccion. Adicionalmente, los datos mostraron un avance de los pedidos
manufactureros del sector, tanto en su desempefio mensual como anual. En contraste, el indice de Confianza del Consumidor
(ICC) presento retrocesos: el ICC se situd en 89.71 unidades frente a las 97.44 unidades de agosto de un afio atras.
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3 Expectativas del Sector Privado mico para 2014 +2.47% para 2014, previsto en ago.
P : 2014 (+2.56%, estimado en jul. 2014).
Economia mexicana en recuperacién con Indicador Adelantado: 100.25 pts, +0.12
3 Sistema de Indicadores Ciclicos P pts, jul. 2014 (100.13 pts, +0.11 pts, jun. ‘-

erspectivas de expansion.

persp P 2014).
Aumenta la confianza empresarial en la

4 Expectativas Empresariales industria de la construccidon por primera
vez después de doce meses.

ICE Construccion: 54.1 pts, ago. 2014 ‘_
(53.7 pts, ago. 2013).

Se reduce la confianza de los consumido- ndice de Confianza del Consumidor:
5 Confianza del Consumidor -7.93% anual, ago. 2014 (-0.12% anual,

res. ago. 2013).



ECONOMIA INTERNACIONAL

En Estados Unidos, se informé que el indice de Gerentes de Compras (PMI, por sus siglas en inglés) del sector manufacturero
mejoro en agosto de 2014. En particular, las nuevas ordenes de pedidos alcanzaron 66.7 puntos (pts), su nivel mas alto registra-
do desde abril de 2004, y la demanda externa para el sector se fortalecio (el indice de exportaciones aumento 2.0 pts). Por otro
lado, las ventas de automoviles nuevos alcanzaron su nivel maximo en mas de una década para un mes de agosto, al reportar
un millén 579 mil unidades, para un crecimiento anual de 5.4 por ciento.

Respecto al mercado laboral, el porcentaje de la poblacién desempleada, con cifras desestacionalizadas, se situé en 6.1 por
ciento de la Poblacién Civil Laboral en agosto (6.2% en julio), para un decremento mensual de 80 mil desocupados.

Adicionalmente, en la semana del 1 al 5 de septiembre, la mayoria de los mercados bursatiles finalizaron con resultados positi-
vos. En el caso de los Estados Unidos, los mercados bursatiles se favorecieron porque el desempefio del mercado laboral quité
presidn a un ajuste monetario anticipado; asi como por la aceleracién que mostré el ISM en agosto y el repunte del gasto en
construccién. De esa forma, el Dow Jones termind la semana con una ganancia de 0.23 por ciento. En México, el indice de
Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) finalizé con un aumento semanal de 1.32 por ciento y un
incremento de 8.20 por ciento para lo que va del afio.

Finalmente, las cotizaciones del mercado petrolero retrocedieron tras las expectativas de un aumento en el suministro de
crudo proveniente del Mar del Norte y la fortaleza que mostré el délar dentro del mercado internacional de divisas, principal-
mente, frente al euro y la libra esterlina. Asi, la mezcla mexicana de exportacidn registré una caida semanal de 0.50 por ciento,
al cerrar la jornada del viernes 5 de septiembre con un precio de 92.29 ddlares por barril (dpb).
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Nuevas 6rdenes de pedidos en su nivel mas PMI: 59.0 pts, ago. 2014 (57.1 pts, jul.

S alto desde 2004. 2014).

Desaceleracion en ventas de automoviles en Ventas: +5.4% anual, ago. 2014 (+17.0%

Industria Aut tri
naustria Automotriz agosto. anual, ago. 2013).

Tasa de Desempleo: 6.1%, ago. 2014

Empleo Disminuye la tasa de desempleo. (6.2%, jul. 2014).

IPC: +1.32% semanal, 05 de sep. 2014
Balance positivo para los mercados bursatiles. (Dow Jones: +0.23% semanal, 05 de sep.
2014).

MERCADOS BURSATILES
INTERNACIONALES

Mezcla mexicana: -0.46 dpb, 92.29 dpb, 5
de sep. 2014 (92.75 dpb, 29 de ago.
2014).

PRECIOS INTERNACIONALES DEL La fortaleza del délar debilita la demanda en
PETROLEO el mercado de fisicos.
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ECONOMIA NACIONAL

Expectativas del Sector Privado

En la Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas
en Economia del Sector Privado de agosto de 2014, se
estima que en 2014 el Producto Interno Bruto (PIB) tenga
un incremento de 2.47 por ciento, cifra inferior en 0.09
puntos porcentuales (pp) a la prevista un mes atras (su
octava disminucidn consecutiva).

Para 2015, los especialistas proyectan que el PIB registre
un alza de 3.85 por ciento (sin cambio respecto al pronds-
tico de la encuesta del mes anterior).

En lo que toca al mercado laboral, el sector privado consi-
dera que la generacion de empleos formales al cierre de
2014 serd de 583 mil trabajadores asegurados al Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS), 10 mil menos que en
la encuesta pasada (593 mil asegurados). Para 2015 se
predice un registro anual de 653 mil plazas nuevas, lo que
implica una reduccién de 30 mil respecto a lo advertido
en el séptimo mes de 2014 (683 mil puestos).

Bajo este contexto, la tasa de desocupacién nacional
promedio para 2014 se elevdo a 4.85 por ciento, cifra
mayor en 0.04 pp a la previsién anterior. Para 2015, el
sector privado sitta la tasa en 4.65 por ciento, dato supe-
rior en 0.03 pp al de julio.

Sobre la inflacién, la estimacidn para el cierre de 2014 se
elevd a 3.82 por ciento, 0.04 pp por arriba a la encuesta
pasada. Esto implicd que la prevision se alejara del objeti-
vo inflacionario (3.0%), aunque aun se ubica dentro del
intervalo de variabilidad (2.0-4.0%). Para el cierre de
2015 la inflacién proyectada se coloco en 3.45 por ciento,
menor a lo anticipado en el mes anterior (3.48%).

El sector privado considera que los principales factores
qgue podrian limitar el ritmo de la actividad econdmica
durante los préximos meses, por orden de importancia,
son:

. Los problemas de inseguridad publica.

. La debilidad en el mercado interno.

. La politica fiscal que se esta instrumentando.

. La debilidad del mercado externo y de la economia
mundial.

. La inestabilidad financiera internacional.

Por otra parte, los especialistas entrevistados por el Ban-
co de México (Banxico) ajustaron al alza la previsidn sobre
la actividad productiva de Estados Unidos para el presen-
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te afio: anticipan un incremento del PIB de 2.02 por
ciento cuando un mes atrds esperaban fuera de 1.77 por
ciento. Para 2015 pronostican una expansién de 3.05 por
ciento (3.0% un mes atras).

Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado,’ 2014-2015

A Encuesta de 2014
SHCP

Concepto Julio Agosto
2014
Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.7 2.56 247
Inflacién (var. % INPC) 39 3.78 3.82
Tipo de cambio® (pesos por délar, promedio) 13.1 12.95 12.94
Tasa deinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 3.0 2.96 2.98
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -- 593 583
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) - 4.81 4.85
Cuenta Corriente (millones de délares) -24,805 -23,121 -23,456
Balance fiscal® (% del PIB) -3.5 -3.52 -3.54
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 2.1 1.77 2.02
2015

Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.7 3.85 3.85
Inflacién (var. % INPC) 3.0 3.48 3.45
Tipo de cambio® (pesos por délar, promedio) 13.0 12.89 12.85
Tasa deinterés (Cetes 28 dias, %, fin de periodo) 35 3.49 3.59
Trab. asegurados al IMSS (miles de personas) -- 683 653
Tasa de desocupacion nacional promedio (% PEA) -- 4.62 4.65
Cuenta Corriente (millones de ddlares) -27,660 -26,879 -27,610
Balance fiscal® (% del PIB) 3.5 -3.06 -3.05
E.U. Crecimiento (var. % anual del PIB) 3.0 3.00 3.05

1/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: agosto
de 2014; Banxico.

2/ Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (SHCP), Criterios Generales de Politica Econémica
para la Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion
correspondientes al Ejercicio Fiscal 2015 (CGPE-2015).

3/ Tipo de cambio cierre de periodo en la encuesta.

4/ Balance tradicional con inversién; en el caso de la Encuesta, es el déficit econémico como
porcentaje del PIB.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la SHCP y del Banxico.

Sistema de Indicadores Ciclicos

Los componentes del Sistema de Indicadores Ciclicos,
dados a conocer por el INEGI, revelaron que el indicador
coincidente (que refleja el estado general de la economia
mexicana) se situd en junio, por cuarta vez consecutiva,
en fase de recuperacion al presentar un valor de 99.82
puntos (pts) y tener un aumento de 0.01 punto con rela-
cién al mes anterior.

El desempefio del indicador coincidente fue consecuencia
de la marcha diferenciada de sus componentes: los indi-
cadores del nimero de asegurados permanentes en el
IMSS vy de la actividad industrial se localizaron en fase de
expansion; y los indicadores de las ventas netas al por
menor en los establecimientos comerciales, de las impor-
taciones totales y de la actividad econdmica mensual se
situaron en fase de recuperacion. En contraste, la tasa de
desocupacion urbana se encontrd en fase de recesion.

Por otra parte, el indicador adelantado, cuya funcion es la
de anticipar la posible trayectoria del estado general de la




economia, se situé por segunda vez consecutiva en fase
de expansidn, al tener un valor de 100.13 pts en junio y
aumentar 0.11 pts.

Con informacion oportuna para el séptimo mes, el indica-
dor adelantado se posicioné en fase de expansién al
presentar una cifra de 100.25 pts y elevarse 0.12 pts.

Sistema de Indicadores Ciclicos, 2008 - 2014/julio
(puntos)

1020
1015
101.0

1005 100.25
, N = ,jul-14
Ry

jun-14

100.0

9.5 == Coincidente === Adelantado

9.5 Mar-09

ene.-08
abr.-08 |
jul.-08
oct.-08
ene.-09 |
abr.-09 |
jul.-09
oct.-09
ene.-10
abr.-10
jul.-14

Nota: La tendencia de largo plazo del Indicador Coincidente y del Adelantado estd representada por la linea ubicada en 100
unidades. Las fechas sobre la gréfica (por ejemplo May-81) representan el mes y el afio en que ocurrid el punto de giro en el
indicador adelantado: pico o valle. Los niimeros entre paréntesis indican la cantidad de meses que determinado punto de giro del
Indicador Adelantado antecede al punto de giro del Indicador Coincidente. Dichos cifras pueden cambiar a lo largo del tiempo.

Las fases del ciclo del indicador son: expansion: cuando el indicador aumenta y se sitda por arriba de las 100 unidades;
desaceleracion: cuando el indicador disminuye y se ubica por arriba de las 100 unidades; recesion: cuando el indicador se reduce y
se establece por debajo de las 100 unidades; y recuperacion: cuando el indicador crece y se coloca por debajo de las 100 unidades.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEG.

La evolucion del indicador adelantado en junio resulté de
la influencia positiva, pero diferenciada, de sus compo-
nentes: la tasa de interés interbancaria de equilibrio y las
exportaciones no petroleras se colocaron en fase de
expansion. En tanto que el tipo de cambio real, la tenden-
cia del empleo en las manufacturas y el indice de Precios
y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores en térmi-
nos reales se encontraron en fase de recuperacion. Por el
contrario, el indice Standard & Poor’s 500 (indice bursatil
de Estados Unidos) se situd en fase de desaceleracion.

Como lo sefiald el Banxico en su ultimo anuncio de politi-
ca monetaria: durante el segundo trimestre de 2014, la
economia mexicana presentd una recuperacidon importan-
te después de la debilidad que registrd en los dos trimes-
tres previos, lo que se debid por el impulso de la deman-
da externa, aunque la interna también mostré cierto
avance. Incluso, el balance de riesgos para la actividad
econdémica nacional ha mejorado y si bien persisten
condiciones de holgura en la economia, prevé que se irdn
reduciendo gradualmente.
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Expectativas Empresariales

En la EMOE que elabora el INEGI, se dio a conocer que, en
el mes de agosto, las expectativas empresariales del
sector manufacturero, en cifras desestacionalizadas,
disminuyeron con relacién a: la produccién (-0.44 pts); la
utilizacion de planta y equipo (-0.26 pts); la demanda
nacional (-0.16 pts), el personal ocupado (-0.26 pts), y la
inversidn en planta y equipo (-0.35 pts). En cambio fueron
positivas las relativas a las exportaciones (1.71 pts) y a los
inventarios de productos terminados (0.44 pts).

En comparacién anual, las expectativas de los empresa-
rios fueron favorables en los indicadores de produccidn y
exportaciones, que registraron incrementos de 1.8 pts
cada uno, y de inventarios de productos terminados (1.5
pts).

En el sector de la construccion, la percepcién sobre el
valor de las obras ejecutadas como contratista principal y
sobre el personal ocupado aumentaron 6.8 y 2.0 pts,
respectivamente, ambas comparadas respecto a agosto
del afio anterior. Por el contrario, las expectativas sobre
el valor de obras ejecutadas como subcontratista y el
total de contratos y subcontratos disminuyeron 2.2 pts y
0.2 pts, en ese orden.

Durante el mismo periodo de andlisis, las apreciaciones
de los empresarios del sector comercio fueron favorables
en los componentes correspondientes a: ventas netas
(1.9 pts); ingresos por consignacion y/o comision (2.6
pts), y compras netas (2.3 pts). En tanto que, las perspec-
tivas sobre inventarios de mercancias y personal ocupado
bajaron (0.5 y 1.5 pts, respectivamente).

En cifras originales y respecto a agosto del aio anterior, el
Indicador Agregado de Tendencia (IAT) aumentd en los
tres sectores, aunque en menor medida de lo observado
en julio:

° En el manufacturero aumenté 1.0 punto, para
colocarse en 53.0 pts.

° En la construccion subid 1.6 pts, para ubicarse en
53.9 pts.

° En el comercio crecié 1.0 punto, al registrar 55.8
pts.




Indicador Agregado de Tendencia,
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

El Indicador de Confianza Empresarial (ICE) del sector
manufacturero, segun cifras desestacionalizadas, subid
0.75 pts en agosto. Este desempefio se debid a los resul-
tados favorables en cuatro de sus cinco componentes: el
momento adecuado para invertir (0.81 pts); la situacion
econdémica presente y futura del pais (1.06 y 0.60 pts,
respectivamente), y el de la situacidon econdémica presente
de la empresa (1.01 pts). En contraste, la situacién econé-
mica futura de la empresa descendid (-0.18 pts).

En términos anuales, el ICE del sector de la construccion
registrd 54.1 pts, con lo que supera el nivel observado en
agosto de hace un afio (53.7 pts). Por el contrario, el ICE
del sector comercio descendio 3.8 pts, alcanzado 53.3 pts,
y el ICE del sector manufacturero se redujo 1.9 pts, se
situd en 53.0 pts.

Indicador de Confianza Empresarial por Sector,
agosto 2013 vs agosto 2014
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de oportunidad en la entrega de insumos de los provee-
dores (-1.08 pts) y el de personal ocupado (-0.20 pts).

El indice de oportunidad de entrega de insumos, es el
Unico componente que se ubica por debajo del umbral de
los 50 puntos, lo que indica que se encuentra en zona de
contraccién, marcando una tendencia negativa por mas
de 22 meses.

Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM),

julio - agosto 2014
(puntos, cifras desestacionalizadas)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

En su serie original, el IPM se ubicé en 51.9 pts en agosto,
1.1 pts mas de lo que se reporté en el mismo mes de
2013.

Confianza del Consumidor

El INEGI indicé que, en agosto de 2014, el ICC se ubico en
89.71 unidades, inferior en 7.93 por ciento al registro del
mismo mes de 2013.

indice de Confianza del Consumidor, Serie Original y Desestacionalizada®
2012 - 2014/agosto
(variacion porcentual)

lsd Orriginal, var. % anual

m 2013 m2014

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

El Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM), en térmi-
nos desestacionalizados, reportd un nivel de 52.0 pts en
agosto, lo que significé un ascenso mensual de 0.47 pts.
Los componentes que mostraron un desempefio positivo
fueron: el indice de produccién que subid 1.46 pts, segui-
do del de pedidos con 0.72 pts y el de inventarios de insu-
mos con 0.44 pts. Los que descendieron fueron el indice
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=== Desestacionalizada, var. % mensual
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1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

INEGI indicé que este resultado fue reflejo de caidas en
los cinco indicadores parciales que integran al ICC. El
rubro que evalla la situacidon econdmica de los integran-
tes del hogar en el momento actual, con relacién a la que




tenian hace doce meses, tuvo un descenso anual de 5.21
por ciento.

El componente que mide la situacion econdmica que se
espera para los miembros del hogar dentro de doce
meses presentd una disminucion anual de 4.44 por
ciento.

El indicador que capta la situaciéon econdmica del pais hoy
en dia, comparada con la que prevalecié hace doce me-
ses, fue inferior en 7.71 por ciento.

El que reporta la percepcidn de los consumidores sobre la
situacion econdmica del pais dentro de doce meses,
respecto a la actual, mostré una reduccién anual de 12.44
por ciento.

Por ultimo, el que refleja las posibilidades en el momento
actual por parte de los integrantes del hogar para com-
prar bienes durables, tuvo una caida anual de 10.32 por
ciento.

Por otra parte, en el octavo mes de 2014 y con cifras ajus-
tadas por estacionalidad, el ICC tuvo una disminucion
mensual de 0.28 por ciento, su segunda reduccién conse-
cutiva después de cinco alzas sucesivas.

La evolucion de sus componentes fue variado. El indica-
dor que hace referencia a la situacion econémica de los
integrantes del hogar en el momento actual frente a la
gue tenian hace doce meses, aumentd 2.27 por ciento
con relacién al mes previo.

El componente que mide la situacidn econdmica que se
espera para los miembros del hogar dentro de doce
meses, respecto a la que registran en el momento actual,
mostré un incremento mensual de 1.69 por ciento.

El que hace mencion de la situacién econdmica del pais
hoy en dia comparada con la que prevalecié hace doce
meses observd un crecimiento mensual de 0.71 por
ciento.

El rubro que capta las expectativas sobre la condicion
econdémica del pais dentro de un afio respecto a la situa-
cién actual disminuyd 0.72 por ciento mensual.

Por ultimo, el indicador que evalua las posibilidades en el
momento actual por parte de los integrantes del hogar,
comparadas con las de hace un afio, para efectuar
compras de bienes durables, tales como muebles, televi-
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sor, lavadora y otros aparatos electrodomésticos, registro
una caida mensual de 3.45 por ciento.

ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

Encuesta ISM

El PMI del sector manufacturero, elaborado por el Institute
for Supply Managment (ISM) de los Estados Unidos, au-
menté en agosto a 59.0 pts, desde los 57.1 pts del mes
anterior.

Las nuevas érdenes de pedidos registraron 66.7 pts, el
nivel mas alto registrado desde abril de 2004. Este resul-
tado significd un incremento de 3.3 pts con relacién a los
63.4 pts observados en el mes anterior. El indice de
produccion se situd en 64.5 pts, 3.3 pts por arriba de la
lectura de julio pasado. El indice de empleo descendié 0.1
punto mensual para registrar 58.1 pts, no obstante se
encuentra en terreno positivo.

En lo que corresponde al comercio exterior del sector
manufacturero, se observa una mejora debido a que el
indice de exportaciones aumentd 2.0 pts, ubicandose en
55.0 pts y el indice de las importaciones subidé a 4.0 pts
para colocarse en 56.0 pts. Por otra parte, el indice de
precios declind 1.5 pts para situarse en 58.0 pts, lo que
disminuye la presidn sobre los costos en el sector.

Indicadores ISM, julio - agosto/2014
» (indice)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Institute of Supply Management (ISM)

Los resultados de agosto mantuvieron la tendencia positi-
va del mes previo: las nuevas 6rdenes, la produccion y el
comercio exterior mostraron un desempefio favorable del
sector manufacturero estadounidense. No obstante, a
pesar de que la demanda en los Estados Unidos es consis-
tente, los empresarios contindan cautelosos debido a que




los mercados internacionales han mostrado un desempe-
o mas lento a causa de la inestabilidad politica en algu-
nas regiones, la desaceleracion del mercado chino y la
incertidumbre que ocasiona la situacién geopolitica que
prevalece en el medio oriente y Ucrania.

Industria Automotriz

Las ventas de automdviles nuevos en Estados Unidos,
alcanzaron su nivel maximo, en mas de un década para un
mes de agosto, al reportar 1 millon 579 mil unidades.
Este resultado se debid a los fuertes descuentos por parte
de las automotrices con préstamos a tasas de interés cero
y a la baja en los precios de las gasolinas a minimos de
cuatro afios. No obstante, la cifra reportada significo un
incremento de 5.4 por ciento respecto al octavo mes de
2013, lo que reflejé un menor ritmo de crecimiento luego
del 9.1 por ciento anual observado en julio.

Ventas de Automéviles en los Estados Unidos, 2013 - 2014/agosto
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Fuente: Elaborado por el CEFP con informacién de WardsAuto InfoBank.

Las ventas acumuladas en lo que va del afio ascendieron a
11 millones 132.2 mil automdviles, esto es, 2.0 por ciento
mas que de enero a agosto de 2013.

Las principales automotrices reportaron incrementos
anuales en sus ventas, excepto General Motors (-1.2%).
Destacan las ventas de la japonesa Mitsubishi que aumen-
taron 28.5 por ciento, seguidas por las de Fiat-Chrysler
que subieron 19.8 por ciento; las de Mazda y Nissan, poco
mas del 11.0 por ciento cada una, y las de Toyota, con 6.3
por ciento.

Asi, sobresale el incremento en las ventas de automoviles
de origen asiatico que aumentaron 7.0 por ciento con
relacion al mes de agosto de 2013; mientras que las de
procedencia norteamericana crecieron 4.5 por ciento y
las europeas soélo 1.9 por ciento.
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Las ventas de automdviles de origen asiatico amplid su
participacion dentro del mercado estadounidense a 48.2
por ciento, después de que en el mes anterior fue de 47.2
por ciento. Con ello las ventas provenientes de
Norteamérica representaron 43.6 por ciento y las origina-
rias de Europa 8.2 por ciento.

Ventas de Autos en Estados Unidos por Region de
Procedencia, agosto 2014
(% de participacion de mercado)

P .
Eu[gpa, 8.2%
“ ;.
:\_\é América del
h Norte 1/,
43.6%

Asia, 48.2%

1/ Se refiere al nimero de vehiculos vendidos en Estados Unidos, ensamblados en Canada,
Estados Unidos y México.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de WardAuto InfoBank.

Empleo

Para agosto, el gobierno norteamericano dio a conocer
que el porcentaje de la poblacién desempleada, con cifras
desestacionalizadas, registré una reduccion de 0.1 punto
porcentual con relacién al mes previo, al ubicarse en 6.1
por ciento de la Poblacién Civil Laboral (CLF, por sus siglas
en inglés). Lo anterior equivale, en términos absolutos, a
9 millones 591 mil desempleados, un decremento de 80
mil respecto a julio.

La razén que explica la mejora en el empleo se encuentra
en la caida de 64 mil personas que registro la CLF en el
mes de estudio, ya que la generacion de empleo fue de
s6lo 16 mil puestos, reduciendo su ritmo de crecimiento
en 115 mil empleos respecto a julio.

Si se toma en consideracion la tendencia lineal de la tasa
de desempleo, a partir de octubre de 2009 (punto de
inflexion de la serie de tiempo), de mantenerse dicho
ritmo de mejoria durante los proximos afios, la tasa regre-
saria a su nivel previo a la crisis (4.62% promedio en
2007) en poco mas de dos afios, en octubre de 2016.




Tasa de Desempleo en Estados Unidos, 2007 /febrero - 2014/agosto
(porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Bureau of Labor Statistics.

Por otra parte, el nimero de personas que llevan desem-
pleadas mas de veintisiete semanas disminuyd en 192 mil
respecto al dato del mes anterior; de esta forma prome-
dia una caida mensual de 114 mil personas en lo que va
del afio, para ubicarse en un total de 2 millones 963 mil o
30.9 por ciento del desempleo total. Adicionalmente, la
duracion promedio del desempleo se redujo en 0.7 sema-
nas para situarse en 31.7 semanas, equivalentes a estar
desempleado durante siete meses con 9 dias.

Cabe sefialar que el crecimiento anual de la CLF promedié
en lo que va del afio 237 mil personas, reportando la cifra
mas baja de los uUltimos tres afios para el mismo periodo.
En tanto que la generacion de empleo promedié 215 mil
puestos, la cifra mas alta para igual periodo desde 2005,
cuando alcanzd 232 mil nuevas plazas.

MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

En la semana que concluyé el 5 de septiembre de 2014, la
mayoria de los mercados bursatiles de nuestra muestra
finalizaron con resultados positivos, a pesar de que per-
siste un entorno mundial con marcadas diferencias entre
las principales economias avanzadas: con fortaleza en
Estados Unidos y debilidad en Europa.

En Estados Unidos, los mercados bursatiles se favorecie-
ron porque el desempefio del mercado laboral quité
presidn a un ajuste monetario anticipado; asi como por la
aceleracidon que mostré el ISM en agosto y el repunte del
gasto en construccién que aumentd 1.8 por ciento en
julio de 2014. De esa forma, en Wall Street, el Dow Jones
finalizd con una utilidad semanal de 0.23 por ciento, al
cerrar el viernes 5 con un indice equivalente a las 17 mil
137.36 unidades.
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En Europa, el IBEX de Espafia, el DAX-30 de Alemania y el
CAC-40 de Francia terminaron con un dividendo semanal
de 3.92, 2.92 y 2.41 por ciento, respectivamente. Estos
resultados estuvieron asociados, primordialmente, al
recorte en las tasas de interés en la zona euro por parte
del Banco Central Europeo (BCE), el cual confirmé su apo-
yo decidido para superar los bajos niveles de inflacién y el
riesgo de un proceso deflacionario en la regidn. Asi, el
BCE intensifica su politica de relajamiento monetario,
facilitando el flujo del crédito en la economia de la zona.

Por su parte, las acciones de la BMV se vieron favorecidas
por el anuncio formal de un nuevo aeropuerto para la
capital del pais y las expectativas sobre los beneficios
futuros que podran traer las reformas estructurales en el
desarrollo futuro de las empresas y el pais. Asi, el IPC fina-
lizé la semana en 46 mil 231.44 puntos, lo que implicé
una ganancia semanal de 1.32 por ciento y un aumento
de 8.20 por ciento para lo que va del afio.

Adicionalmente, los mercados de Sudamérica de nuestra
muestra terminaron con resultados mixtos: el lbovespa
de Brasil retrocedio 0.99 por ciento y Merval de Argentina
aumento 6.08 por ciento; este uUltimo beneficiado por el
repunte de las acciones siderurgicas, pese a la marcada
debilidad de la moneda local.

indices Bursatiles al 05 de septiembre de 2014

Variacién porcentual

Pais indice
Semanal Acumulada 2014
Espafia IBEX 3.92 12.43
Argentina Merval 6.08 93.19
Brasil IBovespa -0.99 ¥ 17.81
Inglaterra FTSE 100 0.52 1.57
Japén Nikkei 225 1.58 -3.82 ¥
Francia CAC40 241 4.44
Estados Unidos Dow Jones 0.23 4.10
México IPC 1.32 8.20
Alemania DAX-30 2.92 2.04

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

En la semana del 1 al 5 de septiembre, las cotizaciones del
mercado petrolero retrocedieron tras las expectativas de
un aumento en el suministro de crudo proveniente del
Mar del Norte por el alto al fuego pactado entre Kiev y los
separatistas prorrusos en el este de Ucrania y la fortaleza
que mostré el délar dentro del mercado internacional de
divisas, principalmente, frente al euro y la libra esterlina.

Derivado de lo anterior, el precio del West Texas Interme-
diate (WTI) concluyé la jornada del viernes 5 en 93.29




ddlares por barril (dpb), para una pérdida semanal de
2.78 por ciento; por su parte, las cotizaciones del BRENT
se ubicaron en 100.82 dpb, lo que significd un descenso
de 2.30 por ciento respecto al nivel del viernes previo. De
esta forma, el precio promedio del barril de este crudo se
ubicé 7.53 dpb por arriba del WTI estadounidense.

Por otra parte, la mezcla mexicana de exportacion, tuvo
una caida semanal de 0.50 por ciento, al finalizar la sema-
na en 92.29 dpb. Con ello, el diferencial entre el precio
observado el 5 de septiembre y el valor considerado en la
Ley de Ingresos de la Federaciéon (LIF) para el ejercicio
fiscal de 2014 (85.00 dpb) se ubicé en 7.29 dpb. Esta
tendencia hizo que el precio promedio del mes (92.11
dpb) se ubicara 7.11 dpb por arriba del precio en la LIF; en
tanto que el promedio para lo que va del afio (94.77 dpb)

finalizd 9.77 dpb por arriba, situaciéon que sigue favore-
ciendo la recaudacién de ingresos por exportacion de
petrdleo.

Finalmente, los futuros del petréleo para entrega en
noviembre de 2014, registraron un comportamiento
negativo debido a la creciente oferta proveniente del Mar
del Norte y a las perspectivas de una débil demanda mun-
dial de crudo. Asi, el viernes 5 de septiembre los futuros
del WTI se ubicaron en 93.71 dpb para un descenso de
1.38 por ciento respecto al precio observado al final de la
semana anterior (95.02 dpb); mientras que los del BRENT
terminaron la jornada del viernes 5 en 101.40 dpb, para
una reduccién de 2.28 por ciento respecto al nivel del 29
de agosto (103.77 dpb).

Precio Diario del Petrdleo de Referencia en los Mercados Internacionales,

05 de septiembre de 2013 al 05 de septiembre de 2014
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Energia y Reuters.

COYUNTURA ECONOMICA SEMANAL




10

LXIl LEGISLATURA
CAMARA DE DIPUTADOS

Para mayor informacion consulte la pagina

www.cefp.gob.mx

COYUNTURA ECONOMICA SEMANAL




