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ECONOMIA NACIONAL

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) dio a conocer, en la semana de estudio, que la oferta y la
demanda global de bienes y servicios registraron un crecimiento anual de 1.89 por ciento en el segundo trimestre de
2014 (2.27% en el mismo periodo de 2013). Del lado de la oferta, el Producto Interno Bruto (PIB) aumenté 1.56 por
ciento y las importaciones 2.90 por ciento (1.60 y 4.38%, respectivamente, un afio atrds). Por su parte, los componen-
tes de la demanda tuvieron el siguiente comportamiento: el consumo se expandié 1.35 por ciento, la formacién bruta
de capital fijo (inversion) se contrajo 0.51 por ciento y las exportaciones se incrementaron en 5.81 por ciento.

Adicionalmente, el INEGI publicd las estadisticas de los establecimientos inscritos al Programa de la Industria Manufac-
turera, Maquiladora y de Servicios de Exportacién (IMMEX) correspondientes a junio de 2014. En términos mensuales,
sobresale la caida en 54 unidades que presentd el nimero de establecimientos, se situaron en 6 mil 162 unidades; no
obstante, el personal ocupado se incrementd 5.0 por ciento anual, para contabilizar un total de 2 millones 450 mil 453
personas.

Por otra parte, con informaciéon del Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS), en agosto de 2014 se tuvo un incre-
mento anual en el Total de Asegurados Permanentes y Eventuales Urbanos (TPEU) de 591 mil 156, lo que implica 97

mil 527 empleos mas que los creados en el mismo periodo del afio anterior. De esa forma, se tuvo la generacién anual
de empleo mas elevada desde mayo de 2013, cuando se reportaron 594 mil 954 nuevas plazas.

3 Oferta y Demanda Global

Oferta y demanda global: +1.89% anual,
2.° trim. 2014 (+2.27% anual, 2.° trim.
2013).

Contintda avanzando la oferta y demanda
global.

Se mantiene el ritmo de generacién de Personal ocupado: +5.0% anual, jun.

4 Establecimientos IMMEX empleo maquilador. 2014 (+5.7% anual, jun. 2013).

Crecimiento del empleo formal: +3.62%
4 Empleo Se acelera la generacion de empleo formal. anual, ago. 2014 (+3.12% anual, ago. '
2013).



ECONOMIA INTERNACIONAL

En Estados Unidos, The Conference Board dio a conocer los resultados de los indicadores compuestos para agosto. El
indicador coincidente y adelantado avanzaron cada uno en 0.2 por ciento mensual, para situarse en 109.7 y 103.8
puntos, respectivamente; lo cual indica que el ritmo de la actividad econdmica se estd moderando.

Adicionalmente, se informd que, en agosto, la produccion industrial presentd un descenso de 0.1 por ciento debido a la
caida de 0.4 por ciento en la produccion manufacturera, ya que el resto de los sectores crecieron. El retroceso manufac-
turero estuvo asociado a la disminucién de 7.6 por ciento en la fabricacidon de vehiculos motores y autopartes. En otros
temas, de acuerdo con el Departamento de Comercio estadounidense, los permisos de construccién totalizaron 998 mil
en agosto; esto es, 5.6 por ciento por debajo de lo observado en julio.

Por otro lado, en la semana que finalizé el 13 de septiembre, con datos ajustados estacionalmente, las solicitudes inicia-
les del seguro de desempleo se situaron en 280 mil, lo anterior representé un decremento semanal de 36 mil solicitudes.
El monto fue 8.9 por ciento menor a lo pronosticado por los analistas.

Asimismo, en la semana de analisis, se reportd un avance en los indices bursatiles debido al favorable debut bursatil en
Wall Street de la empresa china de tecnologias Alibaba, la decision de la Reserva Federal (FED, por sus siglas en inglés)
de los Estados Unidos de mantener sin cambio su politica de estimulos monetarios y la noticia de que Escocia seguira
siendo parte del Reino Unido. El Dow Jones crecié semanalmente 1.72 por ciento. En México, el indice de Precios y
Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) registré un incremento semanal de 0.14 por ciento, con lo que
gana 7.34 por ciento en lo que va del afio.

Finalmente, respecto a los precios internacionales del petréleo, éstos avanzaron ligeramente en medio de las sanciones
europeas a Rusia, la reducida demanda de los principales consumidores de hidrocarburos en el mundo, los aumentos en
la produccion petrolera de América del Norte y las perspectivas de amplios suministros provenientes del Atlantico. Asi, la
mezcla mexicana de exportacidn tuvo una ganancia semanal de 0.03 délares por barril (dpb), al finalizar en 88.40 dpb.
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5 Indicadores Compuestos Se desacelera el ritmo de crecimiento de la Indicador adelantado: +0.2% mensual,
P economia. ago. 2014 (+1.1% mensual, jul. 2014).
L. . Ligero descenso de la produccién manufactu- Produccién: -0.1% mensual, ago. 2014
5 Produccién Industrial .
rera. (+0.2% mensual, jul. 2014).
. .. - . - Permisos: 998 mil, . 2014 (1.057 millo-
6 Permisos de Construccion Disminuyen permisos e inicios de obras. erm_|sos mil, ago ( mitie
nes, jul. 2014).
6 Empleo Se reducen las solicitudes iniciales del seguro Solicitudes de desempleo: 280 mil, 13 de
o de desempleo. sep. 2014 (316 mil, 6 de sep. 2014).
. 0,
; MERCADOS BURSATILES Mercados bursatiles se ven favorecidos por ;PD%W*-JO;:? jf?;‘;a:erinjf ;;pc.lezszm
INTERNACIONALES decision de la FED. i ! P-
2014).
Ligero avance del mercado petrolero por sufi- Mezcla mexicana: +0.03 dpb, 88.40 dpb,
PRECIOS INTERNACIONALES DEL 1 .
7 ciente oferta y débil demanda de hidrocarbu- 19 de sep. 2014 (88.37 dpb, 12 de sep.

2

PETROLEO

ros.

COYUNTURA ECONOMICA SEMANAL

2014).

» 3 ¢ ¢ &




ECONOMIA NACIONAL

Oferta y Demanda Global

De acuerdo con el INEGI, en términos anuales, la oferta y
demanda global de bienes y servicios continué creciendo:
pasd de un incremento de 2.27 por ciento en el segundo
trimestre de 2013 a un aumento de 1.89 por ciento en el
mismo periodo de 2014, lo que implicé dieciocho trimes-
tres consecutivos con variaciones positivas.

En el lapso abril-junio de 2014, los componentes de la
oferta tuvieron el siguiente comportamiento: el PIB re-
gistrd un crecimiento anual de 1.56 por ciento y las im-
portaciones totales se elevaron 2.90 por ciento (1.60 y
4.38%, respectivamente, un afio atras).

Evolucién de la Oferta y Componentes, 2008-2014/I1*
(variacién porcentual real anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Del lado de la demanda, el consumo total crecié 1.35 por
ciento frente al 3.43 por ciento que registro en el segundo
cuarto de 2013. A su interior, el consumo privado pasé de
un incremento de 3.98 por ciento a uno de 1.23 por
ciento; mientras que el publico fue de 0.21 a 1.23 por
ciento.

Evolucién de los Componentes de la Demanda, 2008-2014/I1*
(variacién porcentual real anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Por su parte, la inversion pasé de un aumento de 0.80 por
ciento en el segundo trimestre de 2013 a una caida de
0.51 por ciento en el mismo periodo de 2014. Lo anterior
estuvo asociado al desempefio de la parte privada, tran-
sitd de una disminucion de -5.49 por ciento a -8.33 por
ciento; lo cual no fue compensado con la inversién publi-
ca (crecié 1.40% luego del 2.46% del segundo trimestre
de 2013).

Por otro lado, se observé un repunte de las exportaciones
totales: fueron de un descenso de 1.88 por ciento en el
segundo trimestre de 2013 a un alza de 5.81 por ciento
en el mismo periodo de 2014. Esto se explico a la mejora
que registraron las exportaciones de bienes, transitaron
de una baja de 3.64 por ciento a un alza de 7.73 por cien-
to; ya que las exportaciones de servicios marcharon de un
aumento de 36.51 por ciento a una reduccion de 23.89
por ciento.

En el segundo cuarto de 2014, del 1.56 por ciento de
crecimiento del PIB, las exportaciones contribuyeron con
1.92 puntos porcentuales (pp); el consumo total con 1.06
pp (0.83 pp el privado y 0.23 pp el publico); y la inversion
con -0.11 pp (-0.35 pp la parte privada y 0.24 pp la publi-
ca). En el caso de las importaciones, su aportacion fue
negativa en 0.95 pp.

Con cifras desestacionalizadas, la oferta y demanda global
de bienes y servicios se fortalecio, pasé de un incremento
de 0.86 por ciento en el primer trimestre de 2014 a un
aumento de 1.38 por ciento en el segundo.

Al interior de la oferta, el PIB se dinamizd al transitar de
un alza de 0.44 por ciento a 1.04 por ciento; mientras que
las importaciones de bienes y servicios se desaceleraron,
pasaron de un crecimiento de 4.41 a 0.10 por ciento.

Dentro de los componentes de la demanda global, el
consumo privado repuntd en el segundo cuarto de 2014
al crecer 1.35 por ciento (0.39% en el trimestre previo) y
el consumo de gobierno se recuperod al elevarse 0.18 por
ciento frente a la caida de 0.36 por ciento de principio de
afo. Por su parte, la formacién bruta de capital fijo se
fortalecié al aumentar 2.19 por ciento (0.24% en el
trimestre anterior). Por ultimo, las exportaciones despun-
taron al elevarse 3.90 por ciento cuando un trimestre
atras crecieron 1.76 por ciento.




Establecimientos IMMEX

Con base en las estadisticas del Programa IMMEX, el INE-
Gl informé que en junio el nimero de establecimientos
adscritos fue de 6 mil 162, 54 unidades menos a las del
mes anterior y representd una baja de 2.2 por ciento res-
pecto a las reportadas en el mismo mes de 2013.

El personal ocupado ascendié a 2 millones 450 mil 453
personas, cifra mayor en 5.0 por ciento a la del sexto mes
del afio anterior. En términos absolutos, se tuvo una
disminucidn neta de 16 mil 511 empleos, producto de la
combinacién de un aumento de 625 puestos en el sector
manufacturero (5.6% mas que en junio de 2013) y una
reduccion de 17 mil 136 puestos en los establecimientos
no manufactureros. Cabe comentar que estos Ultimos
establecimientos, la mayoria se desempefian en el sector
servicios, donde existe un mayor niumero de contratacio-
nes eventuales.

Numero de Establecimientos y Personal Ocupado con Programa IMMEX,
Nimero de 2012 - 2014/ junio Personal Ocupado
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Con relacion a las remuneraciones medias reales pagadas,
éstas promediaron 11 mil 467 pesos, cifra mayor en 0.5
por ciento a la de junio de hace un afio. El promedio en
los establecimientos manufactureros ascendié a 11 mil
751 pesos, mismo nivel que el del sexto mes de 2013; en
tanto que en los no manufactureros promediaron 8 mil
801 pesos, mayor en 6.0 por ciento anual.

Los ingresos generados por estas empresas se ubicaron
en 297 mil 196 millones de pesos nominales, monto supe-
rior en 6.0 por ciento anual. Del total de recursos capta-
dos, 60.1 por ciento correspondié a los provenientes del
mercado extranjero y 39.9 por ciento a los del mercado
nacional. Ademads, del total de los ingresos, 94.7 por
ciento se generd en las actividades manufactureras y 5.3
por ciento en las no manufactureras.
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Empleo

Para agosto de 2014, el Instituto Mexicano del Seguro
Social (IMSS) dio a conocer que se generaron 53 mil 622
empleos permanentes y eventuales urbanos,' para acu-
mular un total de 16 millones 906 mil 767 cotizantes; por
su parte, los trabajadores eventuales del campo sumaron
116 mil 894, superandose asi los 17 millones de asegura-
dos.

De los empleos formales reportados en el mes de estudio,
por tipo de afiliaciéon, 33 mil 327 fueron permanentes
(62.2%) y 20 mil 295 fueron eventuales urbanos (37.8%).
En el mes de estudio se crearon 2 mil 501 plazas mas que
en el octavo mes de 2013, es decir, la generacién de
empleo fue superior en 4.9 por ciento anual.

Variaciéon Anual de Trabajadores Asegurados al IMSS,
2010 - 2014/agosto
(miles de cotizantes)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

En términos anuales, el crecimiento del TPEU paso de 493
mil 629 puestos de trabajo en agosto de 2013 a 591 mil
156 en el mismo periodo de 2014, lo anterior implica 97
mil 527 empleos mas y a un aumento anual de 19.8 por
ciento, el tercer incremento consecutivo. De esa forma,
se tuvo la generacién anual de empleo mds elevada desde
mayo de 2013, cuando se reportaron 594 mil 954 nuevas
plazas.

En lo que va del afio, se han creado 551 mil 216 empleos
permanentes y eventuales urbanos, 137 mil 437 (0 33.2%)
mas que en el mismo periodo de 2013.

! A partir de 2013, el IMSS ha incluido a los trabajadores eventuales del
campo en su reporte de generacién de empleo. No obstante, al igual
que en la practica internacional, donde los reportes de empleo no
incluyen los empleos agricolas, en el presente analisis también se
excluyen. Los empleos del campo responden mas a una dinamica ciclica,
por lo que es mas informativo para la coyuntura econémica monitorear
el empleo urbano.




Por otra parte, en agosto, la tasa de crecimiento anual del
TPEU fue de 3.62 por ciento, mayor en 0.50 puntos
porcentuales (pp) respecto a la del mismo mes del afio
previo; alcanzando su mejor registro desde mayo de
2013, cuando se ubicé en 3.81 por ciento.

Por otro lado, en términos anuales, los dos sectores que
presentaron los incrementos mas pronunciados en su
ritmo de generacion de empleo en el mes de estudio son
la “Construccion” y las “Industrias de transformaciéon”. En
el caso del primero, en agosto, la creacién anual de plazas
de trabajadores asegurados en el IMSS se situé en 119 mil
340 por arriba de lo reportado un afo atras, colocandose
en 107 mil 533 nuevas plazas; mientras que el segundo,
fue mayor en 35 mil 642, generandose 189 mil 56 nuevos
puestos.

ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

. 2
Indicadores Compuestos

The Conference Board dio a conocer sus indicadores sobre
la economia de Estados Unidos al mes de agosto. El indi-
cador adelantado -que permite anticipar el comporta-
miento de la economia- aumenté 0.2 por ciento para ubi-
carse en 103.8 puntos, después de un incremento, en
cifra revisada, de 1.1 por ciento en julio. En consecuencia,
se prevé una desaceleracién del ritmo de crecimiento que
venia observandose en meses previos.

El indicador coincidente de la economia -que mide las
condiciones econdmicas actuales- también aumenté 0.2
por ciento, al situarse en 109.7 puntos, tras un incremen-
to de 0.1 por ciento en el mes anterior. Por su parte, el
indicador rezagado -que muestra el comportamiento de
variables con un desfase respecto al ciclo de referencia—
crecid 0.3 por ciento, al registrar 125.1 puntos, cifra simi-
lar a la reportada en el mes previo.

La lectura conjunta de estos indicadores muestra que la
economia continda expandiéndose, sélo que a un ritmo
mas moderado. Esto debido a que en los ultimos seis
meses, la tendencia que ha observado el indicador ade-

% Los indicadores compuestos se refieren al conjunto de variables de los
diversos mercados de un pais, como el productivo, financiero y laboral;
el cual permite observar anticipadamente la tendencia probable de la
evolucién de la economia. Estos se clasifican en adelantados, coinciden-
tes o rezagados de acuerdo con las respectivas fechas del ciclo al que
hacen referencia.

5 COYUNTURA ECONOMICA SEMANAL

lantado se ha frenado por la baja contribucidon que han
tenido los permisos de construccién; aunque algunos
componentes como el ingreso personal, el empleo vy las
ventas minoristas han permitido cierta expansion del indi-
ce coincidente.

Cabe considerar que a los analistas estiman que la eco-
nomia continuard creciendo a un ritmo moderado en lo
que resta del afio.

Indicadores Compuestos de la Economia, 2012 - 2014/ agosto
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de The Conference Board.

Produccion Industrial

En agosto, la produccion industrial mostré un descenso
de 0.1 por ciento debido a una baja de 0.4 por ciento en
la produccién manufacturera; mientras que el resto de los
sectores mantuvieron crecimientos modestos. La
construccién aumenté 0.1 por ciento, la mineria 0.5 por
ciento y el suministro de energia eléctrica 1.0 por ciento.

La menor produccion en las manufacturas se debid, en
parte, a la caida de 7.6 por ciento en la fabricacion de
vehiculos motores y autopartes, después del incremento
de mas de 9 por ciento que registraron en julio. Excluyen-
do a esta industria, las manufacturas crecieron 0.1 por
ciento.

Produccién Industrial, 2007 - 2014/agosto
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del U.S. Federal Reserve.




A tasa anual, la produccidn industrial crecié 4.1 por
ciento, reduciendo su ritmo de crecimiento que venia en
ascenso desde enero de este afio. Por sectores, la mineria
aumento 8.7 por ciento, la construccidn 5.4 por ciento, las
manufacturas 3.6 por ciento y el suministro de energia
eléctrica permanecid sin cambios.

Por tipo de bien, la produccidon de bienes de consumo
decreci6 mensualmente 0.8 por ciento en agosto,
después de haber tenido un crecimiento de igual magni-
tud en julio, y registré un aumento anual de 2.8 por cien-
to. La fabricaciéon de bienes durables declind 4.4 por
ciento en el mes debido a la caida de 7.0 por ciento en el
rubro de productos automotrices. El indice de bienes no
durables subié 0.3 por ciento, dentro de este grupo la
produccion de energéticos bajo 0.2 por ciento, después
de haberse incrementado en julio por primera vez en
cinco meses.

Permisos de Construccion

De acuerdo con datos del Departamento de Comercio de
los Estados Unidos, el nimero de permisos de construc-
cién de casas descendiod 5.6 por ciento en agosto respecto
al mes previo, registrando 998 mil unidades, cifra inferior
a lo que esperaban los analistas (1.05 millones). No
obstante, el dato se encuentra por arriba del nivel regis-
trado en agosto de 2013 (948 mil unidades).

Cabe comentar que el nimero de permisos reportado en
julio fue revisado al alza de 963 mil a 1 millén 057 mil
unidades, situacion que hace prever a los analistas que el
mercado inmobiliario continia mejorando gradualmente.

Respecto a los inicios de vivienda unifamiliar, éstos se
contrajeron 14.4 por ciento en el mes de referencia, pero
estuvieron por arriba en 8.0 por ciento a lo reportado en
agosto del afio anterior.

Permisos de Construccion, 2004 - 2014/agosto
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Census Bureau.
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Si bien existen factores que permiten prever ciertas mejo-
ras en el mercado inmobiliario, tales como los ajustes al
alza en los permisos de construccién, la mayor confianza
de los empresarios del sector (cuyo indice alcanzé 59
puntos, su maxima lectura desde noviembre de 2005) y
las fuertes compras que se registran durante el verano; el
mercado esta afectado por una tasa de desempleo relati-
vamente alta y estrictos controles en los créditos por
parte de las instituciones financieras.

Empleo

En la semana que concluyé el 13 de septiembre, con
datos ajustados estacionalmente, la cifra adelantada de
solicitudes iniciales del seguro de desempleo se ubicé en
280 mil, lo anterior representa un decremento de 36 mil
respecto a lo observado la semana previa, 316 mil solici-
tudes (cifra revisada hacia arriba en un mil peticiones).

El monto de solicitudes registrado fue considerablemente
menor a lo pronosticado por 52 economistas encuestados
por Bloomberg, que proyectaban una mediana de 305 mil
peticiones del seguro de desempleo (8.9% por arriba de
las solicitudes generadas).

El promedio mévil de cuatro semanas es una medida
menos volatil que las cifras semanales, y es considerado
un mejor indicador de la evolucidn de las solicitudes; éste
se situd en 299 mil 500, siendo menor en 4 mil 750
respecto a la cifra de la semana anterior (el promedio de
la semana fue revisado al alza en 250 solicitudes, para
ubicarse en 304 mil 250).

Adicionalmente, para la semana que termind el 6 de
septiembre, la tasa de desempleo de los asegurados se
colocd en 1.8 por ciento, para una reduccion de 0.1
punto porcentual en comparacién con la tasa de la sema-
na anterior.

Asi, el nimero adelantado del total de los desempleados
asegurados que estan recibiendo beneficios fue de 2
millones 429 mil, reportando una caida de 63 mil con
relacidn al dato de la semana previa (revisado hacia arriba
en 5 mil y colocandose en 2 millones 492 mil), su nivel
mas bajo desde mayo de 2007 cuando se colocé en 2
millones 417 mil desempleados asegurados.

El promedio mévil de 4 semanas fue de 2 millones 481 mil
750 desempleados asegurados, menor en 18 mil 250
respecto a la cifra de la semana que finalizé el 30 de agos-
to (monto revisado hacia arriba en un mil 250, para colo-
carse en 2 millones 500 mil).




Por otra parte, algunos estados mantienen programas de
beneficios al desempleo adicionales para aquellos que
agotan las prestaciones federales, de esta manera los
gobiernos estatales otorgan los llamados State Additional
Benefits. En este caso, con cifras originales, al 30 de agos-
to, ultima informacidén disponible, el nimero de benefi-
ciados ascendié a 4 mil 380, mayor al monto reportado un
afio atras cuando sumaban 3 mil 823 personas.

En suma, las solicitudes iniciales del seguro de desempleo
reflejan los despidos semanales y por lo general disminu-
yen cuando se acelera la generacién de empleo. El nime-
ro de estadounidenses que solicitaron beneficios por
desempleo cayd a un minimo de dos meses, sefial de que
el mercado laboral norteamericano continta fortalecién-
dose.

MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

En la semana que termind el 19 de septiembre de 2014, la
totalidad de los mercados bursdtiles de nuestra muestra
concluyeron con resultados positivos debido a diversos
factores, entre los que destacan: el favorable debut
bursatil en Wall Street de la empresa china de tecnologias
Alibaba, la decisidén de la FED de mantener sin cambio su
politica de estimulos monetarios y la noticia de que Esco-
cia seguira siendo parte del Reino Unido.

De forma particular, el entorno favorable en los Estados
Unidos se derivo del comunicado de la FED de mantener
por un periodo prolongado la laxitud de su politica mone-
taria, la reduccién de las solicitudes de desempleo vy el
avance moderado que reportd el sector de la construc-
cion. De esta manera, en Wall Street, el Dow Jones fina-
liz6 la semana con una ganancia de 1.72 por ciento, al
terminar la sesién con un indice equivalente a las 17 mil
279.74 unidades.

En lo que toca al mercado europeo, el DAX-30 de Alema-
nia, el IBEX de Espafia y el CAC-40 de Francia, terminaron
con una utilidad semanal de 1.53, 1.04 y 0.44 por ciento,
respectivamente; en tanto que el FTSE 100 de Londres
concluyd con un rendimiento semanal de 0.45 por ciento.
Estos resultados estuvieron asociados a la permanencia
de Escocia como parte del Reino Unido y las menores
tensiones entre Rusia y Ucrania.

En México, las principales acciones que cotizan en la BMV
terminaron con un ligero avance influidas por el anuncio
de la FED y la estabilidad econémica del pais. El IPC cerrd
la semana en 45 mil 861.84 puntos, lo que implicé una
ganancia semanal de 0.14 por ciento y un incremento de
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7.34 por ciento para lo que va del afio.

Adicionalmente, en los mercados de Sudamérica de nues-
tra muestra, destaca la bolsa de Argentina que avanzé
5.60 por ciento en la semana de analisis, ya que se vio
favorecida por los buenos dividendos de empresas lideres
como Aluar, Siderar y Telecom Argentina. Por su parte, el
IBovespa de Brasil crecié en la semana 1.51 por ciento,
pese a la incertidumbre que prevalece antes de las elec-
ciones presidenciales en octubre préximo.

indices Bursatiles al 19 de septiembre de 2014

Variacién porcentual

Pais indice
Semanal Acumulada 2014
Espafia IBEX 1.04 10.94
Argentina Merval 5.60 114.82
Brasil IBovespa 1.51 12.20
Inglaterra FTSE 100 0.45 1.32
Japén Nikkei 225 2.34 0.18
Francia CAC40 0.44 3.85
Estados Unidos Dow Jones 1.72 4.96
México IPC 0.14 7.34
Alemania DAX-30 1.53 2.59

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

Las cotizaciones del mercado petrolero avanzaron ligera-
mente en medio de las sanciones europeas a Rusia, la
reducida demanda de los principales consumidores de
hidrocarburos en el mundo, los aumentos en la produc-
cion petrolera de América del Norte y las perspectivas de
amplios suministros provenientes del Atlantico.

El precio del West Texas Intermediate (WTI) finalizd la
sesion del viernes 19 en 92.41 ddlares por barril (dpb),
para una ganancia semanal de 0.15 por ciento. En
contraste, las cotizaciones del crudo del Mar del Norte
(BRENT) ascendieron hasta los 98.40 dpb, lo que implico
un incremento de 1.33 por ciento respecto al nivel del
viernes previo. De esta forma, el precio promedio del
barril de este crudo se ubicé 5.99 dpb por arriba del WTI
estadounidense.

Por su parte, la mezcla mexicana de exportacion, registré
una ganancia semanal de 0.03 dpb, al concluir la semana
con un precio de 88.40 dpb. Asi, el diferencial entre el
precio observado el 19 de septiembre y el considerado en
la Ley de Ingresos de la Federacién (LIF) para el ejercicio
fiscal de 2014 (85.00 dpb) se ubicé en 3.40 dpb.

Esta tendencia hizo que el precio promedio del mes
(89.99 dpb) se ubicara 4.99 dpb por arriba del valor en la
LIF; mientras que el promedio para lo que va del afio




(94.44 dpb) termind 9.44 dpb por arriba, situacién que
beneficia las perspectivas de recaudacién de ingresos por
exportacién de petréleo.

Adicionalmente, los futuros de petréleo para entrega en
noviembre de 2014, tuvieron un comportamiento hete-
rogéneo, tras la cautela que mostraron los inversionistas
ante la reducida demanda de hidrocarburos y la creciente
oferta de crudo proveniente del Medio Oriente y los Esta-
dos Unidos.

Asi, el viernes 19 de septiembre los futuros del WTI para
entrega en noviembre de 2014, se ubicaron en 91.14 dpb
para una reduccion semanal de 0.25 por ciento respecto
al precio observado al final de la semana anterior (91.37
dpb); en tanto que los del BRENT concluyeron la jornada
del viernes en 99.03 dpb, para un crecimiento de 0.42 por
ciento con relacidn al nivel del viernes 12 de septiembre
(98.62 dpb).

Precios Diarios del Petréleo de Referencia en los Mercados Internacionales,
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Energia y Reuters.
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