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ECONOMIA NACIONAL

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) informd que, en julio, el Indicador Global de la Actividad Econdmica
(IGAE) registrd un crecimiento real anual de 2.52 por ciento, reportando su octava alza consecutiva y acelerando su dinamis-
mo al presentar una cifra superior a la del mismo mes de 2013 (2.15%). En términos mensuales, el IGAE también se fortalecid,
aumentd 0.41 por ciento frente al 0.27 por ciento de un mes atras.

Adicionalmente, el INEGI dio a conocer los resultados de la Encuesta Mensual sobre Establecimientos Comerciales (EMEC)
para el séptimo mes de 2014, resaltando la recuperacién que mostraron las ventas al por mayor: crecieron 0.42 por ciento
anual luego de la caida de 1.41 por ciento de julio de 2013. Por su parte, las ventas en los establecimientos al menudeo conti-
nuaron su expansion, presentaron una variacién anual de 2.02 por ciento.

Con informacién mensual de la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE) se notificé una tasa de desocupacién nacio-
nal de 5.18 por ciento de la Poblaciéon Econdmicamente Activa (PEA) para agosto de 2014. Destaca el retroceso que presentd
la tasa de informalidad laboral, se situé en 57.32 por ciento de la poblacién ocupada (59.35% en el mismo mes de 2013).

En otros temas, el INEGI reporté una variacién anual del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) de 4.21 por ciento
para la primera quincena de septiembre de 2014, dato mayor al observado el afio pasado (3.46%), pero menor al que se re-
gistrd en la segunda quincena de agosto de este afio (4.23%).

Indicador Global de la Actividad Continda mejorando la actividad producti- IGAE: +2.52% anual, jul. 2014 (+2.15%

Econdmica va nacional. anual, jul. 2013).

Ventas mayoreo: +0.42% anual, jul.
Resultados positivos en las ventas de los 2014 (-1.41% anual, jul. 2013).
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Inflacién general quincenal: +0.32%, 1ra.
7 indice Nacional de Precios al Consumidor Comienza a ceder la inflacién. quinc. sep. 2014 (+0.34%, 1lra. quinc.
sep. 2013).



ECONOMIA INTERNACIONAL

En los Estados Unidos, los precios de la vivienda estadounidense avanzaron a tasa anual de 5.6 por ciento en julio de 2014,
sumando ocho meses con una tendencia a la baja. En contraparte, la venta de casas nuevas ha venido mejorando, en agosto se
comercializaron 504 mil unidades, el nivel mas alto en los ultimos seis afios.

Por otro lado, The Conference Board dio a conocer el indice de Confianza del Consumidor (ICC) para septiembre de 2014, el cual
retrocedié 7.9 por ciento mensual, al colocarse en 86.0 puntos. Sus componentes, los indices de la situacidén presente y de ex-
pectativas cayeron -4.8 y -10.1 por ciento, respectivamente. Por el contrario, el indice general de la confianza del consumidor
elaborado por la Universidad de Michigan y Thomson Reuters tuvo un aumento mensual de 2.5 por ciento, al alcanzar 84.6
puntos en el noveno mes (su nivel mas alto desde julio de 2013).

En la semana que finalizd el 20 de septiembre, con datos ajustados estacionalmente, las solicitudes iniciales del seguro de
desempleo se ubicaron en 293 mil, un incremento semanal de 12 mil pero inferior a lo pronosticado por Bloomberg
(proyectaban una mediana de 296 mil solicitudes).

Por otra parte, del 22 al 26 de septiembre la mayoria de los mercados bursatiles internacionales presentaron retrocesos, debi-
do a la fragilidad que sigue mostrando la economia mundial y al riesgo de que se presente un ajuste anticipado en las tasas de
interés por parte de la Reserva Federal estadounidense (FED, por sus siglas en inglés). En Wall Street, el Dow Jones termind la
semana con una pérdida de 0.96 por ciento. En México, el indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV) finalizé con una caida semanal de 2.13 por ciento y un incremento de 5.05 por ciento para lo que va del afio.

Finalmente, las cotizaciones del mercado petrolero terminaron la semana con resultados mixtos debido a la incertidumbre del
lado de la demanda que ha estado acomparniada de mayor oferta de crudo. La mezcla mexicana de exportacion registré un
avance semanal de 0.77 por ciento, al cerrar la jornada del viernes 26 de septiembre con un precio de 89.08 ddlares por barril
(dpb).
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Ventas: 504 mil, ago 2014 (379 mil, ago.
Venta de viviendas en su nivel mas alto desde  2013).
hace seis afios. Case-Shiller compuesto: +6.7%, jul.
2014 (+8.1%, jun. 2014).

Mercado de la Vivienda

Sentimiento de Michigan: 84.6 pts, sep.
Resultados mixtos sobre la confianza de los 2014 (82.5 pts, ago. 2014).
consumidores. Conference Board: 86.0 pts, sep. 2014
(93.4 pts, ago. 2014).

Confianza del Consumidor

Aumentan las solicitudes iniciales del seguro Solicitudes de desempleo: 293 mil, 20 de

Empleo de desempleo. sep. 2014 (281 mil, 13 de sep. 2014).

IPC: -2.13% semanal, 26 de sep. 2014
(Dow Jones: -0.96% semanal, 26 de sep.
2014).

MERCADOS BURSATILES Balance negativo para los mercados bursati-
INTERNACIONALES les.

Mezcla mexicana: +0.68 dpb, 89.08 dpb,
Resultados mixto en los mercados petroleros. 26 de sep. 2014 (88.40 dpb, 19 de sep.
2014).

PRECIOS INTERNACIONALES DEL
PETROLEO
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ECONOMIA NACIONAL

Indicador Global de la Actividad Econdmica

De acuerdo con el INEGI, el IGAE tuvo, en el séptimo mes
de 2014, un crecimiento real anual de 2.52 por ciento, su
octava alza consecutiva e implicé un mayor dinamismo,
pues dicha cifra fue superior a la que registré en el mismo
mes de 2013 (2.15%).

Por otra parte, los componentes del IGAE tuvieron resul-
tados positivos aunque diferenciados. Las actividades
primarias (agropecuarias) se fortalecieron al pasar de un
alza de 2.35 por ciento en julio de 2013 a un incremento
de 7.07 por ciento en el mismo mes de 2014, derivado de
la mayor produccién de cultivos como maiz y sorgo en
grano, frijol, trigo en grano, papa, tomate rojo, cebolla y
limén.

Las actividades secundarias (industrial) se dinamizaron:
fueron de un aumento de 0.31 por ciento a un alza de
2.10 por ciento, en el periodo referido, originado por los
incrementos observados en los subsectores de equipo de
transporte; edificacion; industria alimentaria; trabajos
especializados para la construccidn; industria de las bebi-
das y del tabaco; industrias metalicas basicas; mineria de
minerales metdlicos y no metalicos, excepto petréleo y
gas, y productos metalicos, principalmente.

Por su parte, las actividades terciarias (servicios) avanza-
ron 2.53 por ciento luego del 3.25 por ciento de julio de
2013, como consecuencia del desempefio favorable en:
comercio; servicios inmobiliarios; educativos; actividades
bursatiles, cambiarias y de inversion financiera; servicios
de alquiler de bienes muebles, y de marcas registradas,
patentes y franquicias; servicios profesionales, cientificos
y técnicos, y servicios de reparacion y mantenimiento,
esencialmente.

Indicador Global de la Actividad Econémica, 2012 - 2014/julio
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1/ Serie original, cifras preliminares a partir de enero de 2011; revisadas a partir de junio de 2014. Base 2008 = 100.
2/ Serie desestacionalizada, debido al método de 6n al nueva informacin la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI
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Con cifras ajustadas por estacionalidad, la actividad
econdmica también mejoro en el séptimo mes de 2014: el
IGAE presentd un incremento de 0.41 por ciento (0.27%
en junio pasado), hilando cuatro meses al alza.

En julio de 2014, las actividades que componen al IGAE
tuvieron los siguientes movimientos: las primarias crecie-
ron 3.98 por ciento (un mes atras disminuyeron 3.24%);
las secundarias se elevaron 0.28 por ciento (en junio
pasado se contrajeron 0.17%); y las terciarias se amplia-
ron 0.34 por ciento (0.49% previamente).

Establecimientos Comerciales

El INEGI dio a conocer los resultados de la EMEC, resaltan-
do el repunte de las ventas en los establecimientos
comerciales al mayoreo, pasaron de una disminucién de
1.41 por ciento en julio de 2013 a un incremento de 0.42
por ciento en el mismo mes de 2014.

Este desempefio se explicé por los avances que presenta-
ron los subsectores de maquinaria, mobiliario y equipo
para actividades agropecuarias, industriales y de servi-
cios; productos textiles y calzado, y de materias primas
agropecuarias, para la industria y materiales de desecho;
lo cual fue parcialmente contrarrestado por los retrocesos
en las ventas de productos farmacéuticos, de perfumeria,
camiones, y de alimentos, bebidas y tabaco.

Por su parte, las ventas en los establecimientos al menu-
deo se fortalecieron al transitar de un alza de 1.31 por
ciento a un aumento de 2.02 por ciento. Este resultado se
debid al incremento que registraron los subsectores de
alimentos, bebidas y tabaco; productos textiles, acceso-
rios de vestir y calzado; vehiculos de motor, refacciones,
combustibles y lubricantes; enseres domésticos, compu-
tadoras y articulos para la decoracion de interiores, y de
tiendas de autoservicio y departamentales, principalmen-
te.

En lo que respecta al empleo que generan los estableci-
mientos comerciales, éste presentd movimientos mixtos:
en los de al mayoreo pasaron de un alza de 2.04 por
ciento a una caida de 0.26 por ciento; mientras que en los
de al menudeo fueron de un incremento de 2.47 por cien-
to a uno de 4.63 por ciento.

Asimismo, la evolucion de las remuneraciones medias
reales fue heterogénea aunque positiva: las pagadas en
los establecimientos al mayoreo crecieron un poco menos
al pasar de un aumento de 4.89 por ciento a uno de 3.53
por ciento; y las otorgadas en los de al menudeo repunta-




ron al ir de una baja de 2.27 por ciento a un incremento
de 1.93 por ciento.

Establecimientos Comerciales, 2013 - 2014
(variacién % anual en julio de los afios que se indican)
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Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, en julio, las ven-
tas en los establecimientos tuvieron resultados favora-
bles, en los de al mayoreo crecieron 4.93 por ciento cuan-
do en junio se redujeron 4.21 por ciento y en los de al
menudeo se elevaron 0.40 por ciento frente al 0.21 por
ciento de un mes atras.

Hacia adelante, la dinamica de las ventas podria estar
influida positivamente por la recuperacion de las remesas
familiares; en agosto de 2014, las remeses aumentaron
5.77 por ciento anual, su décima tercera alza consecutiva.

Empleo

El INEGI dio a conocer, en la semana de referencia, el
reporte de la ENOE para el octavo mes de 2014. Con cifras
originales, el mercado laboral registr6 una tasa de
desocupacion nacional de 5.18 por ciento de la PEA en
agosto, un incremento de 0.01 punto porcentual respecto
a lo observado en el mismo mes del afio previo (5.17%).
En términos absolutos, la desocupacion se ubicé en 2
millones 696 mil 820 personas, para un aumento anual de
5 mil 648 desocupados.

Por otro lado, la tasa de desocupacion urbana, considera-
da una mejor medida de la tendencia del desempleo por
no incluir al desempleo agricola, mas propenso al auto-
consumo, crecio 0.39 puntos porcentuales (pp) con rela-
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cion al afio anterior, situandose en 6.27 por ciento en
agosto de 2014.

Con cifras desestacionalizadas, se tiene que, en el octavo
mes del aio, la tasa de desocupacion nacional se ubicé en
4.87 por ciento de la PEA. Lo anterior equivale a una
reduccién mensual de 0.29 pp, compensando el deterioro
del mes previo, y a un incremento anual de 0.02 pp. Cabe
destacar que la tasa de desocupacidn se encuentra por
arriba de la tendencia lineal observada desde septiembre
de 2009, maximo historico reciente.

Tasa de D pacion D ionalizad
2006/diciembre - 2014/agosto
(porcentaje de la Poblacién Econémicamente Activa)
6.0 Sep-09,
5.95

4.5

——Tasa de D 6n D

4.0
= =-Tendencia Lineal a partir de septiembre de 2009

El incremento anual en la tasa de desocupacion se dio en
un contexto de decremento en la tasa de participacion. La
PEA paso de 59.30 por ciento en agosto de 2013 a 58.19
por ciento en el mismo mes de 2014; es decir, en térmi-
nos anuales, 981 mil 435 personas salieron del mercado
laboral en el octavo mes del presente afio.

En ese contexto, el desempefio de la tasa de informalidad
laboral (medicion ampliada de la informalidad con
perspectiva laboral, que se refiere a todo trabajo que se
esté realizando sin contar con el amparo del marco legal o
institucional) y de la tasa de subocupacién (porcentaje de
la poblacidn ocupada que tiene la necesidad y disponibili-
dad de ofertar mas tiempo de trabajo de lo que su ocupa-
cién actual le permite) fueron favorables.

En agosto, la tasa de informalidad laboral se situé en
57.32 por ciento de la poblacién ocupada, para una caida
de 2.03 pp con respecto al mismo mes del afo previo
(59.35%), lo que equivale a un millén 5 mil 892 trabajado-
res informales menos. Por su parte, la tasa de subocupa-
cion se ubicd en 7.64 por ciento de la poblacién ocupada,
para una reduccion anual de 1.27 pp o inferior en 629 mil
213 ocupados.




Variacion Anual de la Tasa de Informalidad Laboral,
2005/diciembre - 2014/agosto
(puntos porcentuales)

——Variacién Anual

= - Promedio mévil de 6 meses

En suma, en el mes de estudio, en términos anuales, el
aumento en la generacidn de empleo formal, en conjunto
con la menor proporcién en la tasa de participacion en el
mercado laboral y el deterioro en la tasa de desocupa-
cién, se vio reflejado en un mejor desempefio en la tasa
de subocupacion y en la tasa de informalidad laboral.
Incluso, esta ultima sigue una tendencia a la baja desde
finales de 2012.

indice Nacional de Precios al Consumidor

El INEGI informé que el INPC tuvo, en la primera
quincena de septiembre de 2014, un incremento
quincenal de 0.32 por ciento, cifra inferior al aumen-
to que registré en la misma quincena de 2013
(0.34%).

La variacion positiva de los precios se explico,
substancialmente, por la elevacidon en el costo de:
las colegiaturas (primaria, secundaria, preescolar,
preparatoria y universidad), que contribuyd con
0.114 pp; los productos agropecuarios (jitomate,
carne de res y pollo), que sumé 0.109 pp y las
mercancias no alimenticias, que incidié con 0.066
pp. La variacién no fue mayor gracias a la caida en el
precios de otros servicios (profesionales, turisticos
en paguete y de telefonia movil), que aportaron a la
baja 0.03 pp.

La inflacion anual del INPC fue de 4.21 por ciento,
dato mayor al observado el afio pasado (3.46%),
pero menor al que se registrd en la segunda quince-
na de agosto de este afio (4.23%).
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La inflacién anual se ubicd por arriba del limite supe-
rior del intervalo de variabilidad (2.0 - 4.0%); no
obstante, se acercé al objetivo de inflacion (3.0%)
establecido por el Banco de México.

indice Nacional de Precios al Consumidor,! 2013 - 2014/1a. Q. septiembre
(variacién porcentual anual)
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Ademads, en la primera quincena de septiembre de
2014, se observd que la inflacion quincenal de la
parte subyacente del INPC (mercancias y servicios),
indicador que mide la tendencia de la inflacién en el
mediano plazo y refleja los resultados de la politica
monetaria, fue de 0.24 por ciento, en tanto que su
variacion anual fue de 3.34 por ciento (0.30 y 2.54%
un ano atras, respectivamente).

Por su parte, el cambio quincenal de la parte no
subyacente (agropecuarios, energéticos y tarifas
autorizadas por el gobierno) fue de 0.60 por ciento y
su incremento anual de 7.09 por ciento (0.46 y
6.44%, en ese orden, un ano atras).

En cuanto al indice de la canasta bdsica de consumo,
éste tuvo un aumento quincenal de 0.26 por ciento
en el periodo que se analiza, inferior al observado en
la primera quincena de septiembre de 2013 (0.35%).
Entretanto, su cambio anual fue de 4.99 por ciento,
superior al que registré el afio pasado (4.41%).

Finalmente, el costo de los alimentos, tanto procesa-
dos como agropecuarios, tuvo un alza quincenal de
0.56 por ciento, inferior a la que registr6 en el
mismo periodo de 2013 (0.35%). De esa forma, su
variacion anual fue de 6.10 por ciento, mayor a la
que presentd un afo antes (3.16%).




ECONOMIA INTERNACIONAL
ESTADOS UNIDOS

Mercado de la Vivienda

De acuerdo con la agencia Standard & Poor’s, el indice
nacional de precios de la vivienda (S&P/Case-Schiller),
registré un incremento anual de 5.6 por ciento en julio de
2014. Con este resultado, por octavo mes consecutivo, los
precios mantienen una tendencia a la baja.

Los indices compuestos para 10 y 20 ciudades estadouni-
denses, se incrementaron en 6.7 por ciento anual cada
uno.

En cifras desestacionalizadas, el indice nacional de precios
de la vivienda aumenté 0.2 por ciento respecto al mes
previo, y los correspondientes a 10 y 20 ciudades cayeron
en 0.5 por ciento cada uno.

Venta e indice de Precios de Viviendas (Case-Schiller),
2004 - 2014/agosto
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de U.S. Census Bureau.

El menor precio de la vivienda permite explicar, entre
otros factores, el incremento que ha tenido la comerciali-
zacion de vivienda nueva en los ultimos meses. En agosto,
la venta de casas nuevas unifamiliares alcanzé un total de
504 mil unidades, en cifras desestacionalizadas, el nivel
mas alto desde hace seis afios. De hecho, este resultado
implicd un incremento de 18 por ciento respecto a la cifra
revisada de julio pasado (427 mil unidades vendidas) y de
33 por ciento con relacién a la de agosto de 2013.

Cabe destacar que el precio promedio de venta de vivien-
da nueva fue de 347 mil 900 ddlares en agosto de 2014.

Confianza del Consumidor

El indice de confianza del consumidor elaborado por The
Conference Board descendié de 93.4 puntos en agosto
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pasado a 86.0 puntos en septiembre, lo que significé una
caida de 7.9 por ciento, después de cuatro meses conse-
cutivos de mejora.

De esa forma, también los indices sobre la situacion
presente y de expectativas descendieron, -4.8 y -10.1 por
ciento, respectivamente. Este comportamiento se explica
por la reduccidn de las perspectivas a corto plazo para la
economia y el mercado laboral.

Con relacidn a los ingresos futuros de los consumidores,
destacan los resultados contradictorios que reveld la
encuesta: la proporcion de encuestados que esperan que
sus ingresos crezcan paso de 15.5 a 16.8 por ciento; mien-
tras que la proporcidn de los que esperan que se reduz-
can fue de 11.6 a 13.4 por ciento.

Por otra parte, el indice de confianza del consumidor que
elaboran la Universidad de Michigan y Thomson Reuters,
se ubicé en 84.6 puntos en septiembre, el nivel mas alto
que ha tenido desde julio de 2013; lo que significd un
incremento de 2.5 por ciento respecto al mes anterior y
de 9.2 por ciento con relacién a septiembre de un afio
atras.

Sentimiento del Consumidor de Estados Unidos, 2000 - 2014/septiembre
(indices)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Thomson Reuters-Universidad de Michigan.

Adicionalmente, el indice de expectativas de los consumi-
dores se ubicd en 75.4 puntos en septiembre, también en
su mayor nivel desde julio de 2013, aunque el indice
sobre las condiciones econdmicas actuales fue de 98.9
puntos, colocandose por debajo de los 99.8 puntos obser-
vados en agosto.

El principal factor que influyd en las expectativas de los
consumidores fueron las perspectivas mas favorables
sobre la economia nacional y sus ingresos personales.
Incluso, de acuerdo con los analistas que elaboran este
indicador, el desempefio del mes ofrece sefiales de una




posible aceleracion en el gasto de consumo (se estima
que podria crecer a un ritmo de 2.7%).

Finalmente, cabe comentar que esta ultima encuesta se
realiza en estratos de ingresos mas altos y sobre una
menor muestra.

Empleo

En la semana que concluyd el 20 de septiembre, con
datos ajustados estacionalmente, la cifra adelantada de
solicitudes iniciales del seguro de desempleo se ubicd en
293 mil, lo anterior representa un incremento de 12 mil
respecto a lo observado la semana previa, 281 mil solici-
tudes (cifra revisada hacia arriba en un mil peticiones).

El monto de solicitudes registrado fue ligeramente menor
a lo pronosticado por 46 economistas encuestados por
Bloomberg, que proyectaban una mediana de 296 mil
peticiones del seguro de desempleo (1.0% por arriba de
las solicitudes generadas).

El promedio mévil de cuatro semanas es una medida
menos volatil que las cifras semanales, y es considerado
un mejor indicador de la evolucidn de las solicitudes, éste
se situé en 298 mil 500, menor en un mil 250 respecto a
la cifra de la semana anterior (el promedio fue revisado al
alza en 250, para ubicarse en 299 mil 750).

Adicionalmente, para la semana que termind el 13 de
septiembre, la tasa de desempleo de los asegurados se
colocé en 1.8 por ciento, manteniéndose sin cambio. Asi,
el nimero adelantado del total de los desempleados ase-
gurados que estdn recibiendo beneficios fue de 2 millones
439 mil, reportando un aumento de 7 mil con relacién al
nivel de la semana previa (el monto fue revisado hacia
arriba en 3 mil, al registrar 2 millones 432 mil).

El promedio mévil de 4 semanas fue de 2 millones 460 mil
250 desempleados asegurados, menor en 22 mil 250 res-
pecto a la cifra de la semana que finalizé el 6 de septiem-
bre (monto revisado hacia arriba en 750, para colocarse
en 2 millones 482 mil 500). La cifra anterior fue la mas
baja desde junio de 2007, cuando se situdé en 2 millones
458 mil 250.

Por otra parte, algunos estados mantienen programas de
beneficios al desempleo adicionales para aquellos que
agotan las prestaciones federales, de esta manera los
gobiernos estatales otorgan los llamados State Additional
Benefits. En este caso, con cifras originales, al 6 de
septiembre, ultima informacidn disponible, el nimero de
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beneficiados ascendidé a 5 mil 105, mayor al monto repor-
tado un afio atras cuando totalizaron 4 mil 142 personas.

En suma, el hecho de que el monto promedio de cuatro
semanas del numero de estadounidenses desempleados
asegurados que reciben beneficios cayera a su minimo en
siete afos, evidencia la fortaleza del mercado laboral
norteamericano.

MERCADOS BURSATILES INTERNACIONALES

En la semana que concluyé el 26 de septiembre de 2014,
la mayoria de los mercados bursatiles de nuestra muestra
cerraron con resultados negativos debido a la fragilidad
que sigue mostrando la economia mundial y al riesgo de
que se presente un ajuste anticipado en las tasas de in-
terés por parte de la FED.

De esta forma, en Wall Street, el Dow Jones termind la
semana de andlisis con una pérdida de 0.96 por ciento (el
indice cerré en 17 mil 113.15 unidades).

En lo que se refiere al mercado europeo, el DAX-30 de
Alemania, el IBEX de Espafa y el FTSE 100 de Londres,
concluyeron con pérdidas, -3.15, -2.31 y -1.37 por ciento,
respectivamente; en tanto que el CAC-40 de Francia
concluyé con un rendimiento semanal de 1.06 por ciento.
En estos resultados también influyeron las declaraciones
a inicio de semana del Presidente del Banco Central Euro-
peo, Mario Draghi, quien dejé entrever mayores estimu-
los para la region.

En México, las principales acciones que cotizan en la BMV
terminaron con pérdidas, el IPC concluyd la semana en 44
mil 884.33 puntos, lo que implicé una caida semanal de
2.13 por ciento y un incremento de 5.05 por ciento para
lo que va del afio.

indices Bursatiles al 26 de septiembre de 2014
Variacién porcentual

Pais indice Acumulada
Semanal

2014
Espafia IBEX 137 @ 9.43
Argentina Merval 14.31 132.53
Brasil IBovespa 0.50 11.08
Inglaterra FTSE 100 231 ¥ -1.48 $
Japén Nikkei 225 1.77 038 @
Francia CAC 40 106 ¥ 2.30
Estados Unidos Dow Jones -0.96 ¥ 3.95
México IPC 213 & 5.05
Alemania DAX-30 3.15 ¥ 008 ¥

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Infosel Financiero.

Finalmente, en los mercados de Sudamérica de nuestra
muestra, destaca la bolsa de Argentina que avanzé 8.24




por ciento semanal, con lo que acumuld cinco semanas
con incrementos mayores al 5 por ciento debido al buen
ambiente que sigue generando el nuevo esquema accio-
nario de Argentina, tras la fusién entre la Bolsa de Comer-
cio de Buenos Aires y el Mercado de Valores de Buenos
Aires (Merval) para la creacidon de un Mercado de Valores
integrado. Por su parte, el mercado de Brasil avanzé en la
semana 0.50 por ciento, debido, en parte, al panorama
incierto de su economia.

PRECIOS INTERNACIONALES DEL PETROLEO

Las cotizaciones del mercado petrolero terminaron la
semana con resultados mixtos debido a la incertidumbre
del lado de la demanda que ha estado acompanada de
mayor oferta de crudo.

Con ello, el precio del West Texas Intermediate (WTI)
concluyé la jornada del viernes en 93.54 dodlares por barril
(dpb), para una ganancia semanal de 1.2 por ciento. Por
su parte, las cotizaciones del crudo del Mar del Norte
(BRENT) descendieron a 96.90 dpb, una reduccién de 1.52
por ciento respecto al nivel del viernes previo. De esta
manera, el precio promedio del barril de este crudo se
ubicé 3.36 dpb por arriba del WTI estadounidense.
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La mezcla mexicana de exportacion, reportd una ganancia
semanal de 0.77 por ciento, al finalizar la semana con un
precio de 89.08 dpb. Asi, el diferencial entre el precio
observado el 26 de septiembre y el valor considerado en
la Ley de Ingresos de la Federacién (LIF) para el ejercicio
fiscal de 2014 (85.00 dpb) fue de 4.08 dpb. Esta tendencia
hizo que el precio promedio del mes (89.62 dpb) se situa-
ra en 4.62 dpb por arriba del de la LIF; mientras que el
promedio para lo que va del afio (94.29 dpb) terminé 9.29
dpb por arriba, situacion que sigue favoreciendo la recau-
dacidn de ingresos por exportacién de crudo.

Por su parte, los futuros de petréleo para entrega en
diciembre de 2014, también se desenvolvieron en un
escenario de inestabilidad e incertidumbre, lo que explica
su comportamiento mixto. El viernes 26 de septiembre,
los futuros del WTI se ubicaron en 92.62 dpb para un
aumento semanal de 1.62 por ciento respecto al precio
observado al término de la semana anterior (91.14 dpb).
En contraste, los del BRENT finalizaron en 97.63 dpb, para
un descenso de 1.41 por ciento respecto al nivel del
viernes 19 de septiembre (99.03 dpb).




Precios Diarios del Petrdleo de Referencia en los Mercados Internacionales,
26 de septiembre de 2013 al 26 de septiembre de 2014
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de la Secretaria de Energia y Reuters.
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