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BOLETIN: Evoluciéon del Producto Interno Bruto

Producto Interno Bruto en el primer trimestre de 2015’

Continua avanzando la actividad econdmica

1. Introduccion

El Producto Interno Bruto (PIB) es considerado como uno
de los indicadores mas importantes para evaluar el desem-
pefio de la actividad econédmica de un pais ya que monito-
rea el estado de la economia; ademas, el PIB muestra el
valor total monetario de todos los bienes y servicios produ-
cidos en un periodo especifico de tiempo y dentro de las
fronteras nacionales. También es conocido como Valor
Agregado.

A groso modo, el PIB es la suma del consumo tanto privado
como de gobierno, asi como la inversidn y las exportacio-
nes netas (exportaciones menos importaciones). Otra
forma de medirlo es considerando los pagos a los factores
de la produccioén; es decir, las remuneraciones de los asala-
riados, el consumo de capital fijo, el excedente de opera-
cion (pagos a la mano de obra no asalariada, los intereses,
regalias y utilidades, y las remuneraciones a los empresa-
rios) y los impuestos indirectos deducidos los subsidios que
concede el gobierno.

En este boletin se muestran los resultados del PIB en el
primer trimestre de 2015 dados a conocer por el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI); se presenta la
evolucion del PIB total y por sector de actividad econdmica,
tanto en cifras originales como ajustadas por estacionali-
dad; asi como de las principales variables que influyeron en
su determinacion, su interaccién con las finanzas publicas,
las expectativas de su evolucion futura y los riesgos asocia-
dos a su determinacion. Se termina dando algunas conside-
raciones finales.

2. Evolucion del PIB en el primer trimestre de 2015

El INEGI dio a conocer que, durante el primer trimestre de
2015, la actividad econdmica nacional tuvo un crecimien-
to real anual de 2.53 por ciento, cifra superior a la obser-
vada en el mismo trimestre de 2014 (2.02%). Sin embargo,
el aumento fue menor a lo estimado en la Encuesta de las

Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado de abril de 2015 (2.62%),” pero casi en linea lo
esperado por el Banco de México en su Informe Trimestral
(2.5%).2
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

El progreso de la economia fue consecuencia del avance
positivo, aunque diferenciado, de las actividades que inte-
gran el PIB:

e Las primarias (agropecuarias) se fortalecieron al pasar
de un alza anual de 2.77 por ciento en el primer trimes-
tre de 2014 a un incremento real anual de 6.82 por
ciento en el mismo periodo de 2015, debido al mayor
crecimiento registrado por la agricultura, la ganaderia y
el aprovechamiento forestal; ello pese al menor dina-
mismo de los servicios relacionados con las actividades
agropecuarias y forestales y la baja de la pesca, caza y
captura. Destaca que las actividades primarias contribu-
yeron con 0.19 puntos porcentuales (pp) de la tasa de
crecimiento del PIB del primer trimestre de 2015.

Las secundarias (industriales) perdieron fortaleza al ir
de una aumento de 1.92 por ciento a un crecimiento de
1.41 por ciento del primer cuarto de 2014 al mismo
periodo de 2015, asociado al deterioro de la mineria, la
menor ampliacion de la industria manufacturera y el
repunte de la construccion y la generacidn, transmisién




y distribucién de energia eléctrica, suministro de agua y
de gas por ductos al consumidor final. El efecto combi-
nado de la evolucion de dichos sectores fue una aporta-
cién positiva de 0.47 pp a la expansion del PIB.

e Las terciarias (servicios) se fortalecieron al pasar de un
alza de 2.03 por ciento en el primer trimestre de 2014 a
una elevacion de 2.94 por ciento en el mismo lapso de
2015, lo que se explicé por el dinamismo de los siguien-
tes sectores: la informacién en medios masivos (6.04%);
las actividades legislativas, gubernamentales, de impar-
ticion de justicia y de organismos internacionales y
extraterritoriales (5.33%); el comercio (4.74%); y los
servicios de alojamiento temporal y de preparacion de
alimentos y bebidas (3.61%); principalmente. Lo que fue
contrastado por la direccion de corporativos y empresas
(-2.77%) y los servicios educativos (-0.05%). De esa
forma, la contribucion de estas actividades al alza del
PIB nacional fue de 1.80 pp.*
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

3. Evolucion del PIB ajustado por estacionalidad

En lo que respecta al PIB sin los factores de estacionalidad,’
se observa que, en el primer cuarto de 2015, tuvo un creci-
miento de 0.40 por ciento, dicho dato fue inferior al regis-
trado en el cuarto trimestre de 2014 (0.66%), pero en linea
al estimado por Banxico (0.4%).

Producto Interno Bruto, Serie Desestacionalizada,* 2010 - 2015/1
(variacién porcentual respecto al trimestre inmediato anterior)
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Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el comportamien-
to de las actividades que integran el PIB fue mixto. Las
primarias repuntaron al pasar de una reducciéon de 1.04

por ciento en el periodo octubre-diciembre de 2014 a un
alza de 3.01 por ciento en enero-marzo de 2015. Las secun-
darias se deterioraron al transitar de un incremento de
0.49 por ciento a una baja de 0.17 por ciento; en tanto que
las terciarias perdieron dinamismo al pasar de una amplia-
cion de 0.70 por ciento a una elevacion de 0.48 por ciento.
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4, Factores que influyeron en el comportamiento del PIB

Durante el primer trimestre de 2015, la economia mexica-
na transitd en un entorno externo en constante deterioro;
la actividad econdmica mundial continué avanzando pero
de manera moderada y la evolucion de las economias fue
diferenciada; de lo cual destaca la caida de la actividad
productiva de Estados Unidos.

En contraste, en los ultimos meses, la zona del euro
presento cierta recuperacion apoyada por el extraordinario
estimulo monetario y condiciones financieras menos
astringentes y la deflacion ha disminuido; mientras que
Japdn se recupera de manera moderada. En cuanto a las
economias emergentes, éstas han presentado un creci-
miento débil y divergente; en tanto que las economias lati-
noamericanas, la mayoria se desacelera ante la caida de los
precios de las materias primas y la debilidad del mercado
interno.

En el periodo de analisis, los mercados financieros interna-
cionales presentaron episodios de volatilidad derivados de:
i) la incertidumbre sobre el proceso de normalizacién de la
politica monetaria de Estados Unidos; ii) los bajos niveles
del precio del petrdleo; iii) la caida del costo de las mate-
rias primas; iv) la apreciacién del ddlar norteamericano
ante las principales divisas; y v) la divergencia de las politi-
cas monetarias de las economias avanzadas. A lo cual se le
sumoé la negociacién del programa de rescate de la deuda
en Grecia.

La economia estadounidense bajé, durante el primer
trimestre de 2015, a una tasa trimestral anualizada de 0.75
por ciento (2.22% un trimestre atras); en tanto que su
produccion industrial disminuyd, a tasa trimestral anualiza-
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da, 0.66 por ciento. Lo anterior propicié que las exporta-
ciones mexicanas perdieran fortaleza al transitar de un
alza anual de 2.87 por ciento en el primer trimestre de
2014 a una reduccidon de 0.39 por ciento en el mismo perio-
do de 2015; no obstante, las manufactureras se dinamiza-
ron al ir de un incremento de 4.82 a uno de 6.14 por cien-
to.

Con datos desestacionalizados, las exportaciones totales se
debilitaron al pasar de un alza de 0.56 por ciento en el
cuarto trimestre de 2014 a una baja de 4.81 por ciento en
el primer trimestre de 2015; mientras que las manufacture-
ras siguieron la misma dinamica al ir de un aumento de
2.62 por ciento a una reduccidén de 2.87 por ciento.

Exportaciones Mexicanas: Totales, Manufactureras y Automotrices, 2010-2015/I
(variacién porcentual trimestral)
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Por el lado de la demanda interna, la dindmica del consu-
mo privado se vio reflejada en el nivel de los ingresos de las
empresas comerciales; en el primer trimestre de 2015, los
ingresos de las empresas al por mayor y al por menor
tuvieron un incremento anual de 4.59 y 5.28 por ciento,
respectivamente (-0.06 y 2.86%, en ese orden, un afio
atras).

No obstante, las remuneraciones reales por persona que
otorgaron las empresas tuvieron resultados negativos; en
el periodo enero-marzo de 2015, las de al mayoreo y al
menudeo bajaron 0.46 y 1.08 por ciento, correspondiente-
mente (0.64 y 4.04%, individualmente, en el mismo lapso
de 2014).

Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, los ingresos de las
empresas al mayoreo tuvieron un incremento trimestral de
2.06 por ciento en el periodo enero-marzo de 2015 (0.91%
en octubre-diciembre de 2014); mientras que los de al me-
nudeo se elevaron 2.34 por ciento (0.06% un periodo
atrds). El desempefio de las remuneraciones fue el siguien-
te: en los de al mayoreo crecieron 1.55 por ciento y en los
de al menudeo se ampliaron 0.75 por ciento, en el periodo
enero-marzo de 2015 (0.02 y 0.25%, respectivamente, en el

periodo octubre-diciembre de 2014).

Adicionalmente, como lo muestran los resultados del
Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado
Interior (IMCPMI), el cual mide el comportamiento del
gasto realizado por los hogares residentes del pais en
bienes y servicios de consumo (tanto de origen nacional
como importado) y del cual se excluye la compra de vivien-
da u objetos valiosos, el consumo privado continué
creciendo al pasar de un incremento anual de 1.85 por
ciento en el periodo enero-marzo de 2014 a un alza de 3.44
por ciento en el mismo periodo de 2015. Aunque destaca
que se tuvo un mayor incremento en el consumo de los
bienes importados que en el consumo nacional.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior
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Ajustado por factores de estacionalidad, el indice registré
una ampliacién de 1.17 por ciento en el primer trimestre
de 2015 cuando en el periodo inmediato anterior lo hizo en
0.56 por ciento.

Por otro lado, el crédito al consumo de la banca comercial
continué avanzando a un menor ritmo; en marzo de 2015
tuvo un aumento real anual de 2.55 por ciento, cifra por
debajo de lo registrado un afio atrds (5.28%). Aunque el
saldo de su monto se ubico por arriba del maximo observa-
do en junio de 2008, con lo que presentd una expansion
acumulada de 9.33 por ciento.

Por otra parte, la inversion fija bruta tuvo una mejora
significativa al registrar un incremento de 5.37 por ciento
en los primeros tres meses de 2015, cifra que contrasta con
la reduccion que observé en el mismo lapso de 2014
(-0.47%), resultado que se asocié al repunte de sus compo-
nentes: la inversidn en construccion crecié 3.35 por ciento
en el primer trimestre de 2015 (cuando un afio atras habia
tenido una baja de 2.34%); en tanto que la inversién en
magquinaria y equipo total se elevd 8.68 por ciento (2.77%
un afio atras).

Con datos desestacionalizados, la inversion total bajé 0.03
por ciento en el periodo enero-marzo de 2015, mientras
que en el trimestre inmediato anterior habia presentado



un alza de 1.38 por ciento. Asi, se observa que la evolucién
de la inversién, uno de los pilares fundamentales de la
expansion de la produccién, continda aumentando, pero
con cierta debilidad.

Inversion Fija Bruta, 2014-2015/enero-marzo
(variacién porcentual anual)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

En cuanto al empleo formal, se aprecié una mayor genera-
cion de trabajos que la del afio pasado; en marzo de 2015,
se habian registrado al Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS) 750 mil 945 personas mas en términos anuales, cifra
superior a lo visto en el mismo mes del afio pasado (486
mil 281 trabajadores).

En lo que toca al salario medio de cotizacion al IMSS, éste
mejoro al pasar de un decremento real anual de 0.19 por
ciento en el primer trimestre de 2014 a un alza de 1.14 por
ciento en el mismo periodo de 2015.

5. Finanzas Publicas y evolucion econémica

Durante los primeros tres meses del afio, el precio interna-
cional del petréleo se ubicé en niveles bajos derivado del
exceso de oferta de crudo a nivel mundial que se minimizé
ligeramente debido a los conflictos geopoliticos que se
intensificaron en el Medio Oriente y el Norte de Africa,
principalmente en Irak, Libia y Yemen.

En lo que respecta a la demanda, destacé la reduccién en
el consumo por parte de China y Europa como resultado de
un débil crecimiento econdmico. Ante dichos sucesos, el
comportamiento de los precios del petréoleo promedié en
el primer trimestre del aifio 44.79 ddlares por barril (dpb),
dato menor en 21.54 dpb (-32.5%) al registrado durante el
ultimo trimestre de 2014 de 66.33 dpb.

La produccion de petrdoleo ha mostrado una reduccidén
importante que comenzd en 2004 con el inicio de la decli-
nacién del campo Cantarell, y que se ha venido a acentuar
en el ultimo afio, pues a partir de marzo de 2014 la reduc-
cién en la extraccion acelerd su descenso pues pasoé de 2
millones 501 mil barriles diarios (mbd) producidos en

Evolucidn de los preciosdel petréleo, 2014-2015
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febrero de 2014 a 2 millones 353 mbd en diciembre de ese
afio.

En los primeros tres meses de 2015, la extraccion de petro-
leo crudo promedié 2 millones 301 mbd, lo que significd
una reduccién 191 mbd (-7.7%) respecto de la produccion
del mismo trimestre del afio previo.

En materia de finanzas publicas resalta que en el primer
trimestre del afio el promedio de cotizacién de la mezcla
mexicana de exportacion fue inferior en 34.21 dpb respec-
to al precio fiscal (79.0 dpb) aprobado por el Congreso de
la Unidn y que sirve como base para la estimacion de los

Produccion de petréleo crudo mexicano 2010 - mar 2015
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ingresos petroleros establecidos en la Ley de Ingresos de la
Federacion de 2015.

En este sentido, en los primeros tres meses del afio los
ingresos fiscales derivados de la actividad petrolera totali-
zaron 173 mil 716 millones de pesos (mdp) ubicandose por
debajo de la meta trimestral en 121 mil 554 mdp (-41.2%),
que de acurdo con la SHCP, la menor captacion fue conse-
cuencia al menor precio del petréleo y la caida en la plata-
forma de produccidn de crudo, principalmente.

Al interior de los ingresos petroleros, la SHCP informé que
las aportaciones del Fondo Mexicano del Petréleo que
sumaron 87 mil 521 mdp, éstas no alcanzaron su meta
trimestral en 69 mil 177 mdp (-44.1%), situacion similar con
los ingresos propios de PEMEX que se ubicaron por debajo



de lo esperado en 30 mil 273 mdp (-28.8%), al registrar una
captacion de 74 mil 717 mdp.

Tratdndose de los ingresos provenientes del cobro de
Impuesto Sobre la Renta (ISR) por las actividades de explo-
racién y extraccion de hidrocarburos, éstos ascendieron a
1 mil 308 mdp, situandose por debajo de los 2 mil mdp
que, de acuerdo con el articulo séptimo de la Ley de Ingre-
sos de la Federacidon Pemex debia enterar a la Federacidn
toda vez que dicha disposicion obliga a la empresa produc-
tiva del estado a realizar pagos mensuales por un monto de
1 mil mdp los cuales podra acreditar contra el ISR anual.

En los ultimos afos los ingresos petroleros han representa-
do poco mds de una tercera parte de los ingresos presu-
puestarios; sin embargo, derivado de la menor cotizacién
del precio internacional de la mezcla mexicanay la caida de
la produccidn petrolera, se observa que con datos al primer
trimestre de 2015, los ingresos petroleros disminuyeron su
participacion a 16.0%, un afio atras contribuyeron con
30.47%, por lo que su menor aportacién podria representar
un riesgo en el sustento del gasto publico. Lo que también
ha impactado la actividad econémica del pais al incidir en
el sector minero nacional.

6. Expectativas de crecimiento

En su documento Perspectivas de la Economia Mundial:
Crecimiento dispar; factores de corto y largo plazo,® abril
de 2015, el Fondo Monetario Internacional (FMI) mantuvo
su pronéstico de crecimiento mundial para 2015 en 3.5 por
ciento y para 2016 lo ajusta al alza en 0.1 puntos porcen-
tuales al ubicarlo en 3.8 por ciento; lo anterior bajo una
Optica de crecimiento desigual entre las principales eco-
nomias: mayor en las avanzadas y menor en las emergen-
tes y en desarrollo. Precisd que si bien los riesgos macroe-
condémicos se han reducido, los financieros y geopoliticos
han aumentado. Indicé que la anterior evolucién se en-
cuentra determinada por las secuelas de la crisis financiera
y la crisis de la zona del euro (bancos débiles y un elevado
nivel de endeudamiento publico, empresarial y de los
hogares), lo que sigue pesando sobre el gasto y la expan-
sidn en algunos paises. Ademas de que el bajo crecimiento
ha implicado un proceso de desapalancamiento lento.

En cuanto a México, el Organismo proyectd un crecimiento
3.0 por ciento para este afo, prondstico inferior a lo previs-
to a principios de 2015 (3.2%); expresé que "la persistente
debilidad de la demanda interna y una orientacion fiscal
mas restrictiva contrarrestan los efectos positivos del creci-
miento mas vigoroso en Estados Unidos". Para 2016 anti-
cipd un incremento econdmico de 3.32 por ciento, inferior
a lo que anunciaba en enero (3.5%).

Por su parte, en su ultimo Informe Trimestral Banxico redu-
jo su expectativa de rango de crecimiento del PIB: para
2015 anticipa se ubique entre 2.0 y 3.0 por ciento (de entre

2.5y 3.5% en su Informe inmediato anterior, de entre 3.0-
4.0% en su Informe de octubre-diciembre de 2014 y de
entre 3.2-4.2% en su Informe julio-septiembre de 2013).
Para 2016 estimd un rango de entre 2.5 y 3.5 por ciento
(2.9 y 3.9% antes).

Expectativas de Crecimiento Econdmico de México, 2015-2016
(variacion porcentual real anual)

Diferencia con la Diferencia con la

Institucion 2015 proyeccion 2016 proyeccion
inmediata anterior inmediata anterior

Banco Mundial 3.30 ¥ 3.84 ¥
CEPAL 3.00 3 -
FMI 3.00 . 332 4
OCDE 2.86 2 3.47 2
Naciones Unidas 3.40 2 3.80
Bancode México  2.0-3.0 2 25-35 2 8
Encuesta Banxico 2.88 ‘ 3.40 ‘
Banamex 2.80 2 3.50 2
Banorte 3.20 ‘ 5.00 -
BBVA Bancomer 2.50 ¥ 2.70 ¥
Scotiabank 2.63 3 3.11 ¥
Promedio’ 2.92 3.51

SHCP 2.2-322 4 33-43° =

1/ Promedio aritmético simple. En el caso del Banco de México se considerd el
valor medio del intervalo.

2/ Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Comunicado de Prensa
037/2015, 4 p.

3/SHCP, Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones Contenidas en el
Articulo 42, Fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria
2015.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco Mundial, CEPAL, FMI, OCDE,
ONU, Banxico, Banamex, Banorte, BBVA-Bancomer, Scotiabank y SHCP.

En tanto que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
ajusté a la baja su expectativa de crecimiento del PIB para
2015 y estimd un rango de entre 2.2 y 3.2 por ciento, inter-
valo inferior a lo previsto en los Precriterios de 2015 (3.2-
4.2%).

En general, para el presente afio, las expectativas sobre el
crecimiento econdmico de México, tanto del sector privado
como de organismos internacionales, se han ajustado a la
baja, como se muestra en el siguiente cuadro donde se
aprecia que el promedio del prondstico es de 2.92 por
ciento. Adn asi, se prevé un repunte de la economia mexi-
cana con relacion a 2014 (2.14%).

Para 2016, se pronostica que la expansion econdmica
nacional continle dado que el promedio previsto es de
3.51 por ciento, mayor al estimado para 2015.

7. Riesgos

En su Informe Trimestral, el Banco de México destaco los
riesgos que podrian afectar la evolucién de la actividad
productiva nacional. Entre los que podrian incidir al alza
estan: i) un mayor crecimiento econémico de Estados
Unidos a lo anticipado; y ii) una mejoria en las perspectivas
de los inversionistas ante un resultado favorable en las



primeras etapas de la implementacion de la reforma
energética.

En contraste, entre los que podrian incidir a la baja estan:
i) un crecimiento de la economia de Estados Unidos menor
al previsto; ii) nuevos episodios de volatilidad en los merca-
dos financieros internacionales; iii) una disminucién adicio-
nal en la plataforma de produccién de petréleo; y iv) que la
debilidad en los indicadores de confianza de los consumi-
dores y de los empresarios limite la recuperacion del gasto
en el pais.

Por su parte, el sector privado considera que entre los
principales factores que podrian limitar el ritmo de la
actividad econdmica, por orden de importancia, son:

e Lainseguridad publica.

e La plataforma de produccion petrolera.

e |nestabilidad financiera internacional.

e La debilidad del mercado externo y de la economia
mundial.

e La debilidad en el mercado interno.

8. Consideraciones Finales

e En el primer trimestre de 2015, la economia mexicana
continud creciendo al presentar veintiin incrementos
consecutivos; el PIB tuvo un crecimiento real anual de
2.53 por ciento, mayor al observado en el mismo perio-
do de 2014 (2.02%). La dinamica econdmica se explicd
por la evolucion positiva, pero diferenciada, de las activi-
dades que componen al PIB: las actividades primarias y
terciarias repuntaron y las secundarias perdieron forta-
leza. Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el PIB pasé
de un alza de 0.66 por ciento a uno de 0.40 por ciento
del cuarto trimestre de 2014 al primero de 2015, lo que
implicé una pérdida de dinamismo.

e Durante el ultimo trimestre de 2014, la economia mexi-
cana transitd bajo un entorno complicado; la economia
mundial continué avanzando pero a un ritmo moderado
y con diferencias importantes en el desempefio de los
paises. En este periodo el PIB de Estados Unidos bajo su
ritmo de crecimiento, lo que incidié especialmente en el
nivel de las exportaciones nacionales. En lo doméstico,
la demanda interna continud avanzando, el consumo vy
la inversion mejoraron; el consumo privado continud
creciendo como lo muestra el Indicador Mensual del
Consumo Privado en el Mercado Interior (IMCPMI) y la
la inversion fija bruta tuvo una mejora significativa
asociada al repunte de la maquinaria y equipo.

e No obstante, las expectativas sobre el nivel de creci-
miento de la economia mexicana se han ajustado a la
baja. El Banco de México estimd el incremento dentro
de un intervalo de variabilidad de entre 2.0 y 3.0 por
ciento para 2015 y de entre 2.5 y 3.5 por ciento para

2016; la SHCP lo ubicé entre 2.2 y 3.2 por ciento; por su
parte, el Sector Privado anticipé un alza de 2.88 por
ciento para 2015 y de 3.40 por ciento para 2016; mien-
tras que el Fondo Monetario Internacional (FMI)
pronosticé sea de 3.0 y 3.32 por ciento, en ese orden.
Empero, se prevé que la actividad productiva continuara
fortaleciéndose.

e En materia de Finanzas Publicas existe un riesgo latente
derivado de la caida en los precios internacionales del
petréleo asi como la reduccion en los volimenes de
produccion y exportacion de la mezcla mexicana que
presionan a la baja la captacidon de ingresos publicos
provenientes de la actividad petrolera.
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Evolucion del Producto Interno Bruto por Actividad Econémica,l 2010 - 2015/1°

(variacion porcentual real anual)

Actividad Econémica 2010 2011 2012 2013 2014 2013 2014 2015
1 1l v | 1 1l v |
Producto Interno Bruto (a precios de mercado)
Impuestos a los productos, netos 5.21 390 410 150 214 114 191 171 1.24 2.02 1.66 222 265 2.53
Valor agregado bruto (a precios basicos) 5.11 4.05 402 138 214 103 180 159 1.12 2.02 166 222 2.65 2.53
Actividades primarias 0.76 -230 7.44 095 3.21 -0.02 206 -0.26 152 277 2,65 7.08 144 6.82
Agricultura -0.10 -431 1135 238 370 -0.21 426 177 290 346 2.72 10.78 0.80 9.5
Ganaderia 141 133 1.28 -1.85 2.07 -0.83 -2.43 -2.63 -145 111 264 224 222 1.95
Aprovechamiento forestal -0.27 -1.20 127 -2.14 115 -2.20 -1.88 -242 -2111 -0.17 0.57 130 270 4.52
Pesca, cazay captura 12.19 -5.62 -0.54 5.22 9.00 12.15 -3.96 -2.48 13.83 598 5.66 9.27 12.40 -1.77
Servicios relacionados con las actividades agropecuarias y
forestales 1435 10.71 6.24 -1.33 1.75 23.03 591 -6.73 -11.63 12.11 095 -2.91 -1.45 11.20
Actividades secundarias 456 343 286 -059 1.86 -1.45 -0.31 -0.58 -0.05 192 1.08 2.04 241 1.41
Minerfa 0.88 -0.37 087 -0.15 -2.27 0.10 -0.83 -036 0.48 -0.24 -093 -2.14 -566 -5.03
Generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica,
suministro de aguay de gas por ductos al consumidor final 452 695 214 053 176 -0.72 034 1.09 132 223 163 152 168 3.28
Construccion 0.75 4.06 245 -477 195 -315 -398 -694 -486 -1.57 -0.63 3.67 590 4.19
Industrias manufactureras 855 459 411 1.04 375 -150 155 215 1.92 445 265 330 4.63 2.93
Actividades terciarias 5.68 4.74 452 253 224 248 3.00 293 176 2.03 193 212 2385 294
Comercio al por mayor y comercio al por menor 11.87 9.72 477 233 335 0.23 323 391 192 213 180 3.92 541 4.74
Transportes, correos y almacenamiento 7.71 4.04 406 242 200 1.22 285 323 238 226 2.05 1.18 253 2.98
Informacién en medios masivos 096 4.42 1631 5.00 221 1087 597 431 -031 259 473 -062 223 6.04
Servicios financieros y de seguros 2096 7.10 7.65 10.40 2.02 9.02 14.26 10.46 8.14 3.69 176 0.89 1.82 1.18
Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e
intangibles 277 292 250 101 214 172 110 0.82 041 194 223 231 2.09 1.56
Servicios profesionales, cientificos y técnicos -0.11 5.5 1.07 1.18 150 2.72 169 -062 1.02 071 -1.78 1.25 5.38 1.34
Direccion de corporativos y empresas 5.26 3.55 865 -1.78 6.42 330 151 219 -12.40 6.10 3.42 433 12.01 -2.77
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y
servicios de remediacion 0.71 597 436 430 -0.04 6.69 4.25 325 316 -0.01 205 -043 -1.64 2.68
Servicios educativos 0.17 157 223 0.78 152 -038 154 090 1.09 239 024 250 091 -0.05
Servicios de salud y de asistencia social -0.12 2.12 214 250 065 395 311 147 151 035 1.05 0.67 0.54 1.33
Servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros
servicios recreativos 413 -0.73 293 345 -085 545 189 3.08 345 -271 -149 284 -2.07 3.50
Servicios de alojamiento temporal y de preparacion de
alimentos y bebidas 193 153 544 1.83 285 369 0.72 136 1.59 1.87 421 187 349 361
Otros servicios excepto actividades gubernamentales 1.01 187 326 214 141 311 252 218 083 033 142 2.03 182 276
Actividades legislativas, gubernamentales, de imparticion de
justicia y de organismos internacionales y extraterritoriales 244 -139 369 -046 251 -138 -345 141 1.70 321 237 245 2.03 5.33
1/ Cuando se publica un dato mas actualizado de los calculos anuales de las Cuentas de Bienes y Servicios,los datos de corto plazo se alinean a las cifras anuales utilizando la técnica proporcional Denton, la cual genera|
cambios marginales a las series desde su origen, razén por la cual se pueden observar cambios en las cifras oportunamente publicadas.
2/ La suma de las cifras parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo.
p/ Cifras preliminares a partir del primer trimestre de 2012.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Sistema de Cuentas Nacionales de México, INEGI.

weo/2015/01/pdf/texts.pdf [Consulta: 7 de abril de 2015].
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