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Boletin: Evolucion y Perspectivas del

Producto Interno Bruto

Continua el crecimiento de la actividad
productiva nacional, pero bajo dinamismo

1. Introduccion

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), 6rgano encargado de realizar

la medicion del Producto Interno Bruto (PIB) -suma monetaria de todos los bienes y
servicios de demanda final producidos en el pais en un periodo determinado-, dio a

conocer los resultados de la evolucién del PIB real en el primer trimestre de 2018. En este
boletin se presenta el progreso del PIB total y por sector de actividad econémica, tanto en
cifras originales como ajustadas por estacionalidad. Ademas, se comentan las principales
variables que influyeron en su determinacion, las expectativas de su avance futuro y los
riesgos asociados a su comportamiento. Se termina ofreciendo algunas consideraciones

finales.

2. Evolucion en el primer trimestre de 2018

El INEGI dio a conocer que, durante
este  trimestre, la  actividad
econdémica nacional tuvo un
crecimiento real anual de 1.30 por
ciento, cifra inferior a la observada en
el mismo trimestre de 2017 (3.25%), a
lo estimado en la Encuesta de las
Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado de abril
de 2018 (1.63%). Si bien, fue mayor a
lo que habia anticipado el propio
INEGI (1.2%).
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La evolucién de la economia fue consecuencia del desempefio heterogéneo de las
actividades que integran el PIB:

e Las primarias (agropecuarias)
Producto Interno Bruto por Actividad Econémica,2010- 2018 /| Trimestre
despuntaron al pasar de una . (variacién porcentual real anual)

ampliacion anual de 4.33 por ciento en
el primer trimestre de 2017 a un
incremento real anual de 5.40 por
ciento en el mismo periodo de 2018.
Lo que se explic6 por el mayor
dinamismo de la agricultura, la cria y
explotacion de animales; la pesca,
caza y captura; y los servicios
relacionados con las actividades T== "2 """
agropecuarias y forestales; ello PeSe  fuene: faborsdo por el cerp con tos del e,
a la menor laboriosidad del aprovechamiento forestal.
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6, preliminares a partir del I-Trtim-18. Afi

e Las secundarias (industriales) se deterioraron al ir de un incremento de 0.58 por
ciento a una disminucién de 0.83 por ciento del primer trimestre de 2017 al mismo
periodo de 2018, ello debido a que la mineria y la industria manufacturera cayeron; en
tanto que la generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de
agua y de gas por ductos al consumidor final no mostraron variacion y la construccién
perdio fortaleza.

e Las terciarias (servicios) acortaron su crecimiento al pasar de un alza de 4.25 por
ciento en el periodo enero-marzo de 2017 a una elevacion de 2.04 por ciento en el
mismo lapso de 2018, lo que se explicé por la menor laboriosidad e incluso la caida de
algunos de sus sectores; en particular, destaca la reduccion de: los corporativos; los
servicios profesionales, cientificos y técnicos; otros servicios excepto actividades
gubernamentales; y los servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros
servicios recreativos. A lo que se le auné la menor fortaleza de: el comercio al por mayor
y al por menor; la informacion en medios masivos; los servicios financieros y de
seguros; y los servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles; entre
otros. Ello pese al mejor desempefio de los servicios de alojamiento temporal y
preparacion de alimentos y los servicios de salud y de asistencia social; esencialmente.
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Contribucidn de las actividades productivas al crecimiento econémico

Destaca que las actividades primarias Contribucién al Crecimiento del PIB
contribuyeron con 0.16 puntos | Trim /2017 - 1 Trim / 2018
3.5 + 0.13
orcentuales de la tasa de A
P (PP) 30 4 g1g

crecimiento del PIB del primer ,.
trimestre de 2018; un afio atrds habian 2.0 -
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teI’CIaI’IaS, eStaS aS|St|er0n con 128 Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
pp del desempefio del PIB (2.63 pp en el primer trimestre de 2017).*

3. Evolucion del PIB ajustado por estacionalidad

En lo que reSpeCta al PIB sin factores de Producto Interno Bruto, Serie Desestacionalizada,! 2010 - 2018 / | Trimestre
. . 2 (variacion“porcentual respecto al trimestre inmediato anterior)
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de una amp||ac|én de 278 por C|ent0 A Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
una elevacion de 0.89 por ciento del cuarto trimestre de 2017 al primer trimestre de 2018.

Las secundarias se fortalecieron al transitar de un incremento de 0.15 por ciento a uno
de 0.91 por ciento como resultado del repunte de la construccion y de la generacion,

 La suma de los componentes no es igual al total del crecimiento del PIB debido al redondeo y a que falta incorporar
la aportacidn de los impuestos netos a los productos, que fue de 0.12 pp (0.32 pp en el mismo periodo de 2017).
2Serie de la que ya han sido removidas aquellas influencias intra-anuales periddicas o efectos estacionales, ya que su

presencia dificulta diagnosticar o describir fielmente el comportamiento de la serie de interés (Glosario INEGI).
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transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final; ello pese a la caida de la mineria.

LaS teI’Cial’iaS Ca.S| mantUVieron Su Producto Interno Bruto por Actividad Econémica
) ) i ., Serie Desestacionalizada,® 2010 - 2018/ | Trimestre
d|nam|sm0 al Ir de una elevaC|On de (variacién porcentual respecto al trimestre inmediato anterior)
16
1.13 por ciento a una ampliacion de 1.12
por ciento del cuarto trimestre de 2017 al
primer trimestre de 2018; lo que se 278
-z . . 4 -
explico por el menor crecimiento de: el § oo
-~ - 4N -
comercio por mayor y al por menor y los
servicios educativos. Asi como por la *
caida de: la informacion en medios *°
masivos; los servicios de apoyo a los
) . 1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
negocios y manejo de desechos y Aobase20s-10.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

servicios de remediacion; los servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros
servicios recreativos; y otros servicios excepto actividades gubernamentales.
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Por el contrario, los sectores que tuvieron un mayor crecimiento fueron: los transportes,
correos y almacenamiento; los servicios financieros y de seguros; los servicios
inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles; los servicios profesionales,
cientificos y técnicos; los corporativos; y los servicios de salud y asistencia social,
principalmente.

4. Factores que influyeron en el comportamiento del PIB

Durante el primer trimestre de 2018, la economia mexicana marcho bajo un panorama
internacional complicado. Si bien la actividad econdmica mundial continud
creciendo, lo hizo con ciertamoderacidn; este dinamismo se debid, principalmente, por
incremento tanto del comercio mundial, como la produccion industrial y de la inversion. Lo
anterior, ha implicado una reduccion en la holgura de las economias avanzadas que
se ha reflejado en un aumento gradual de los salarios, de la inflacién y de sus
expectativas.

No obstante, existen diversos riesgos a la baja sobre la actividad productiva
mundial, entre los que destacan: i) normalizacion mas rapida a la esperada en la
politica monetaria en Estados Unidos ante una sorpresa inflacionaria en ese pais;
ii) por lo anterior, ajuste no ordenado de los mercados financieros; iii) adopcion de
medidas proteccionistas en diversas regiones; Yy, iv) materializaciéon de algunos
riesgos geopoliticos.
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La volatilidad en los mercados financieros internacionales se elevo en el periodo de
andlisis como resultado de la posibilidad de que los principales Bancos Centrales
pudieran tomar posturas monetarias mas restrictiva a las esperadas; el buen desempefio
de la economia global podria traducirse en una mayor inflacion, lo que impactaria en un
aumento de las tasas de interés, lo que podria implicar condiciones monetarias menos
acomodaticias en el futuro; asi como por la posibilidad de una guerra comercial.

En el primer trimestre de 2018, los precios internacionales de las materias primas se
elevaron respecto a los observados en el trimestre previo. Los precios de petréleo
avanzaron, aungue con cierta volatilidad, ante las disminuciones registradas en los
niveles de inventarios de Estados Unidos y a nivel global, la caida en la produccion
petrolera de Venezuela, la posibilidad de que se reinstauren las sanciones
estadounidenses a Iran, por el cumplimiento del acuerdo de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petrdleo (OPEP), principalmente. Asimismo, los precios internacionales
de la mayoria de las materias primas no energéticas mostraron aumentos respecto al
trimestre anterior; los precios de los principales productos agropecuarios crecieron
impulsados por condiciones climaticas adversas que afectaron su oferta y el
fortalecimiento de su demanda. Mientas que el costo de los metales se elevd ante la
fortaleza de la actividad manufacturera a nivel mundial.

La actividad econdmica de la zona del euro continud creciendo durante el primer
trimestre de 2018 aunque a un ritmo mas moderado; no obstante, la demanda interna se
mantiene firme ante condiciones monetarias acomodaticias y la confianza de los
consumidores. Durante el primer cuarto de 2018, la zona tuvo un alza trimestral del PIB
de 0.4 por ciento, mientras que un trimestre atras habia avanzado 0.7 por ciento. En tanto
gue la tasa de desempleo mantuvo una tendencia descendente.

Referente a las economias emergentes, la actividad productiva continla expandiéndose
en los paises mas grandes y se observa cierta recuperacion en el resto; lo que se explica
por el avance de la produccion industrial y de sus exportaciones; asi como por el
fortalecimiento del consumo privado y de las exportaciones en la mayoria de estas
economias.

En el caso de la economia estadounidense, la actividad productiva avanzo, aunque
atenud su dinamismo; en el primer trimestre de 2018, el PIB tuvo un incremento de
2.32 por ciento a tasa trimestral anualizada después de que en el cuarto trimestre de
2017 habia aumentado 2.89 por ciento.
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Este nivel de crecimiento fue reflejo, en  PIB! de Estados Unidos, 2010- 2018 / | Trimestre
parte, de las contribuciones positivas de: (variacién % real trimestral anualizada)
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Por su parte, la Produccion Industrial o e e e sopsarertof Commere, Burea of
estadounidense se desaceler§ y  Feonomic Analysis.

aumento 2.33 por ciento a tasa trimestral anualizada, después de que un trimestre atras
habia subido 7.68 por ciento; lo que se explicd por el debilitamiento en el suministro de
electricidad y gas (ante la menor demanda por calefaccion debido a temperaturas mas
calidas a las habituales en los primeros meses del afio), pero contrarrestado por el mejor
desemperio de la actividad minera (producto de las ganancias en la produccién de petroleo
y gas) y de la producciébn manufacturera (en particular, su componente de bienes de

consumo duradero).

En este entorno, la evolucion de las exportaciones mexicanas totales mantuvo su
dindmica; éstas transitaron de un aumento de 11.23 por ciento en el primer trimestre de
2017 a una ampliacion de 11.49 por ciento en el mismo periodo de 2018, en tanto que las
manufactureras lo hicieron de un avance de 9.26 a 9.35 por ciento.

En tanto que con datos Exportaciones Mexicanas: Totales, Manufactureras y Automotrices
. . i 2010-2018 / | Trimestrel

desestacionalizados, las exportaciones , (variacién porcentual trimestral)

totales mantuvleron resultados pOSItIVOS 10 - B Total == = =Manufactureras === Automotrices

al ir de una ampliacion de 4.63 por ciento
en el cuarto trimestre de 2017 a un
incremento de 4.23 por ciento en el
primer trimestre de 2018; asimismo, las

manufactureras tuvieron un superior
laboriosidad al transitar de un
incremento de 3.11 por ciento a uno de

Q9 © o9 «@ o &N ®m o g ¢ 1n NN VW O N N ®
== = = = = = = =T = T = T =~ =~ = B~ B |
O ©O O ©9 O O O O O O o 9O o 9O o O o
N N 4 & § & 8§ & 8§ & 8 & 8§ & 8 &

1/ Serie desestacionalizada; debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacién la

3.63 por ciento; esto Ultimo comoQ e sepuede modicar

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de México.

consecuencia que las exportaciones no automotrices elevaron su dinamismo al pasar de
2.37 a 3.67 por ciento y el desempefio de las automotrices fue de 4.49 a 3.55 por ciento.
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Por el lado de la demanda interna, la dinamica del consumo privado se vio reflejada,
entre otros, en el nivel de los ingresos de las empresas comerciales, los cuales tuvieron
movimientos negativos; en el periodo enero-marzo de 2018, los de al por mayor se
deterioraron al tener un decremento de 3.08 por ciento, cifra que contrasta con el alza de
8.79 por ciento que tuvo en el mismo lapso de 2017; y los de al por menor perdieron
fortaleza al crecer 0.94 por ciento cuando un afio atras habian avanzado 4.91 por ciento.

Las remuneraciones reales por persona que otorgaron las empresas tuvieron
movimientos negativos; en el periodo enero-marzo de 2018, las de al mayoreo
disminuyeron 0.45 por ciento (3.85% un afio atras) y al menudeo bajaron 0.25 por ciento
(1.94% en el mismo lapso de 2017).

Empero, bajo cifras ajustadas por estacionalidad, los movimientos de los ingresos
de las empresas tuvieron cambios mixtos; los de al mayoreo crecieron 0.03 por ciento
en el primer trimestre de 2018 (1.81% un trimestre atras); mientras que los de al menudeo
aumentaron 1.55 por ciento (0.57% tres meses antes). Por su parte, las remuneraciones
tuvieron cambios negativos: en los de al mayoreo se redujeron 1.14 por ciento en el
periodo enero-marzo de 2018 (1.99% un periodo atras) y en los de al menudeo cayeron
0.14 por ciento (-0.03% un trimestre atras).

Cabe sefialar que el Indicador Mensual del Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior
2017 - 2018 / Enero - Febrero
Consumo Privado en el Mercado Interior (variacion porcentual anual)
(IMCPMI), el cual mide el comportamiento | .
b ene-feb/18
del gasto realizado por los hogares ene-feb/17
residentes del pais en bienes y servicios de

consumo (tanto de origen nacional como '

2.91 3.12
41
importado) y del cual se excluye la compra
3 4
de vivienda u objetos valiosos, mostré que el ‘
. ., . 2 0.92
consumo privado continué creciendo aunque '

perdi6 fortaleza; pas6 de un incremento
anual de 2.91 por ciento en el periodo enero- Total o

. Nacional I
febrero de 2017 a un alza de 2.56 por ciento Importado
en el mismo perlodo de 2018 LO que 1/ Cifras originales, preliminares a partir de enero de 2015. Afio base 2013=100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI

respondio a la menor dinamica del consumo de bienes nacionales y de servicios internos
pese al mayor dinamismo del consumo de bienes importados.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, el consumo se deterior0; el indice registro
una reduccién de 0.39 por ciento en el bimestre enero-febrero de 2018 cuando un bimestre
inmediato anterior habia subido 0.94 por ciento.
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Por otro lado, el crédito al consumo de la banca comercial perdiéo dinamismo; en
marzo de 2018 tuvo una ampliacion real anual de 2.59 por ciento, lo que implicé 89 alzas
consecutivas; empero, dicha cifra fue menor al aumento que registré6 un afo atras

(10.79%). Inversién Fija Bruta, 2017 - 2018 / Ene-Feb.
(variacién porcentual anual)

Mientras que la inversion fija bruta
mejoro al registrar un crecimiento de 4.54 8
por ciento en el bimestre enero-febrero de

6
2018, dato que contrasta con la reduccion
. . 4
gue se observo en el mismo lapso de 2017
(-2.19%). Resultado que se asoci6 a la 2 | y
mayor inversion en maquinaria y equipo
total que se elevd 7.85 por ciento (0.63% ene-feb/18
~ , . ., -2 ene-feb/17
un afo atras), en tanto que la inversion en
construccion se amplié 2.36 por ciento en 4
. . . ; Total Construccion  Magquinariay
el periodo (cuando un afio atras se habia Equipo
disminUidO 395%) 1/ Cifras originales, preliminares a partir de enero de 2015. Afio base

2013=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Empero, con datos desestacionalizados, la inversion total se deteriord al disminuir
2.10 por ciento entre enero-febrero de 2018, mientras que en el bimestre inmediato
anterior habia registrado un ascenso de 0.42 por ciento.

En cuanto al empleo formal, se mantuvo la generaciéon de trabajos, aunque aminoroé
su dinamica; en marzo de 2018, se registraron al Instituto Mexicano del Seguro Social
(IMSS) 4.03 por ciento 0 756 mil 564 personas mas en términos anuales, cifra inferior a lo
visto en el mismo mes del afio pasado (823 mil 333 trabajadores).

En lo que toca al salario diario asociado a trabajadores asegurados al IMSS, éste
mejoré al pasar de un decremento real anual de 0.66 por ciento en el primer trimestre de
2017 a una ampliacion de 0.18 por ciento en el mismo periodo de 2018; su primera alza
después de cuatro reducciones consecutivas.

5. Expectativas de crecimiento

En su documento Perspectivas de la Economia Mundial: Repunte ciclico, cambio
estructural, el Fondo Monetario Internacional (FMI) sefialé que la actividad econdémica
mundial tendr4 un crecimiento de 3.9 por ciento tanto en 2018 como en 2019 como
resultado de su mayor desempefio econdmico de lo esperado, el optimismo en los
mercados, las condiciones financieras acomodaticias y las repercusiones nacionales e
internacionales de la politica fiscal expansiva de Estados Unidos; en tanto que la
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recuperacion parcial de los precios de las materias primas propiciara que las condiciones
mejoren paulatinamente en los paises que las exportan. El crecimiento del comercio y la
inversién siguen siendo importantes factores que impulsan la recuperacién mundial.

Anticipé un mayor dinamismo de las economias avanzadas y espera aumenten 2.5 por
ciento en 2018 (2.3% en enero) y 2.2 por ciento en 2019 (igual que antes) debido a las
perspectivas mas favorables para Japén y la zona del euro, y sobre todo gracias a los
efectos internos y los efectos de contagio de la politica fiscal expansiva en Estados Unidos.

Previé que Estados Unidos tendra un crecimiento de 2.9 por ciento en 2018 y de 2.7 por
ciento en 2019, lo que obedece a una demanda externa mas firme y el efecto
macroecondmico previsto de la reforma tributaria aprobada en diciembre de 2017, sobre
todo por el recorte de las tasas impositivas que pagan las empresas, la autorizacién
temporal de contabilizar la inversidon integralmente como gasto y el aumento del gasto
publico tras el acuerdo presupuestario bipartidista alcanzado en febrero de 2018.

En lo que toca al crecimiento de las economias de emergentes y en desarrollo, anuncia
que continte acelerandose y sea de 4.9 por ciento en 2018 y de 5.1 por ciento en 2019
como respuesta a la dindmica de las economias emergentes de Asia y a las perspectivas
mas favorables para los exportadores de materias primas.

En cuanto a México, el FMI estim6 que la economia mexicana crezca 2.3 por ciento en
2018, cifra igual a su estimacion de enero. Para 2019 prevé un mayor desempefio al
estimar un alza de 3.0 por ciento, igual a la que habia anunciado antes.

Indicé que la aplicacion de ciertos aspectos del variado programa de reformas aprobado
hace cinco afios progresa adecuadamente, entre otros ambitos en los sectores energeético,
financiero y de telecomunicaciones. En estos ambitos, deberia darse prioridad a iniciativas
qgue eliminen las principales restricciones a la inversion e impulsen el crecimiento a
mediano plazo, como son la aplicacion de reformas judiciales para luchar contra la
corrupcion y fomentar el imperio de la ley, asi como reformas del mercado de trabajo que
ayuden a reducir la informalidad.

Por su parte, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) prevé un intervalo de
crecimiento de la economia mexicana de entre 2.0 y 3.0 por ciento en el presente afio.
Para 2019, la Secretaria estimo un rango de entre 2.5y 3.5 por ciento.

En el reciente Informe Trimestral, el Banco de México (Banxico) mantuvo el rango de
expectativa crecimiento del PIB del pais para 2018 y estimé se ubique entre 2.0y 3.0
por ciento; y, para 2019, consideré esté entre 2.2 y 3.2 por ciento.
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En la encuesta abril de 2018 del Banco Encuesta Citibanamex

de México, el sector privado reviso a la [Expectativas de Crecimiento Economico, 2018 - 2019
(variacion porcentual real anual)

baja su perspectiva de crecimientodela [ Enero 22,2018 Mayo 22, 2018
economia mexicana para 2018; ahora ln::':ilon 21023 2;’129 2;’28 2;’29
anticipa un incremento de 2.21 por | Banorte 25 18 25 18
. N , Barclays 2.4 1.9 2.4 1.9
ciento cuando a finales de 2017 habia | ssvaBancomer 2.0 22 22 -
. . BNP-Parib 1.5 2.5 1.5 3.0
estimado 2.24 por ciento. Para 2019 | o, 25 e 25 e
presiente sea de 2.29 por ciento, E'::;":‘t”;:‘:; i;‘ ig ig ;j
inferior a lo que esperaba en diciembre | Finamex 1.8 2.5 21 16
Grupo Bursamétrica 2.3 1.8 2.3 1.8

pasado (2.35%). HSBC 25 3.0 25 2.7
Invex 2.1 - 2.1 2.3

JP Morgan 2.2 2.8 2.2 2.8

De acuerdo con la Encuesta de | monex 23 2.2 23 2.2
. . . . Multiva 2.0 - 2.0 2.2
Citibanamex mas reciente, el promedio | yomura 55 o 5 B
de las expectativas sobre el crecimiento ﬁ[g;sjfits""a”ageme”t > - -
econémico de México para 2018 fue de za"ta':)df-‘fk ;2 ;: ;‘3‘ 2:
cotiaban . . . r
2.2 por ciento, cifra igual al promedio | Thorne& Associates 2.1 2.3 2.2 2.4
.. . UBS 2.2 2.6 2.2 2.6
anticipado a mediados de enero pasado. | vaimex 2.4 1.8 2.1 2.5
7 P di 2.2 2.4 2.2 23
En tanto que para 2019 se prevé un | oo o S > o
aumento de 2.3 por ciento, inferior que al E/:Zi:;‘m ;’_3, ‘3’3 gz gg
principio del afio (2.4%). Minimo 15 1.77 L5 16
Encuesta Banxico® 2.24 2.35 2.21 2.29

i 1/ Encuesta de diciembre de 2017 y abril de 2018.
6_ Rl esg oS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Citibanamex (Nota Oportuna) y Banxico.

Por otra parte, el FMI manifesté que los riesgos para las perspectivas estdn mas o
menos equilibrados a corto plazo; pero méas alla de los préximos trimestres, éstos se
inclinan claramente a la baja, entre los cuales esta la posibilidad de una constriccion
drastica de las condiciones financieras, la pérdida de apoyo popular a favor de la
integracion econdmica internacional, crecientes tensiones comerciales y el riesgo de un
giro hacia politicas proteccionistas, y tensiones geopoliticas.

Por su parte, el sector privado estima que entre los principales factores que podrian
limitar el ritmo de la actividad econ6mica del pais, por orden de importancia, son: i)
incertidumbre politica interna; ii) factores coyunturales como la politica sobre comercio
exterior; iii) problemas de inseguridad publica; iv) plataforma de produccion petrolera; y, v)
incertidumbre sobre la situacion econémica interna; entre otros.

7. Consideraciones Finales

En el primer trimestre de 2018, la economia mexicana continud creciendo, aunque redujo
su dinamismo; el PIB tuvo un incremento real anual de 1.30 por ciento, menor al observado
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en el mismo periodo de 2017 (3.25%), a lo estimado por el sector privado (1.63%) y a lo
esperado por el CEFP (1.43%),® aunque por arriba de lo previsto por INEGI (1.2%). No
obstante, mantuvo una tendencia al alza y registr6 33 trimestres de aumentos
consecutivos.

La dindmica econOmica se explico por la evolucion heterogénea de las actividades que
componen al PIB: las actividades primarias despuntaron, las secundarias se deterioraron
afectadas por la reduccién de la mineria y las manufacturas, esencialmente; y las terciarias
aminoraron su dinamismo ante el menor incremento o incluso caida de algunos de sus
sectores. Destaca que la aportacion al crecimiento de las actividades terciarias fue la
principal fuente de crecimiento, pero aminord su contribucion.

Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el PIB mejoré al pasar de una elevacion de 0.88
por ciento a un alza de 1.13 por ciento, del cuarto trimestre de 2017 al primer trimestre de
2018, el incremento fue igual a lo que anticipd INEGI.

Durante el primer trimestre de 2018, la economia mexicana transitdé bajo un entorno
externo complicado; la economia mundial continué creciendo procedente del aumento del
comercio mundial, de la produccién industrial, de la inversion y de la fortaleza del consumo
privado, esencialmente. Empero, en este periodo, el PIB de Estados Unidos redujo su
dinamismo y su actividad industrial se desacelerd. Pese a ello, el nivel de las
exportaciones nacionales continué avanzando.

En lo local, la demanda interna registré movimientos mixtos; se observé una mayor
dindmica en el consumo de bienes importados y una pérdida de fortaleza en la demanda
de bienes y servicios nacionales. Ademas, los ingresos de las empresas comerciales
tuvieron cambios negativos. Destaca que la inversion mejor6 en cifras originales ante el
mejor desempefio de sus componentes, particularmente la inversibn en maquinaria y
equipo. Aunque con datos desestacionalizados, la inversion total se deterioro.

Las expectativas sobre el crecimiento de México para 2018 han tenido ajustes
diferenciados; mientras que el FMI mantuvo su expectativa, el sector privado redujo la de
2018. El promedio en la Encuesta de Citibanamex mas reciente, es que la economia
mexicana tenga un incremento de 2.2 por ciento en 2018 (igual que antes) y pronostica
un aumento de 2.3 por ciento para 2019 (2.4% en enero).

Por su parte, Banxico prevé un aumento del PIB entre 2.0 y 3.0 por ciento para 2018 y de
ente 2.2 y 3.2 por ciento para 2019; mientras que el Centro de Estudios de las Finanzas

3 CEFP, Evolucion y perspectiva del Producto Interno Bruto 2018 y 2019, 5 p., abril, 2018. Disponible en Internet:
http://www.cefp.gob.mx/publicaciones/presentaciones/2018/precefp0032018.pdf.
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Pulblicas pronostica un incremento de 2.26 por ciento en 2018 y de 2.14 en 2019.

El sector privado encuestado por Banxico redujo su expectativa sobre el crecimiento
econOdmico nacional de 2018 y espera sea de 2.21% ubicandose dentro del intervalo (2.0-
3.0%) estimado por la SHCP; si bien fue mayor de lo registrado en 2017 (2.04%), se
encontré por debajo de lo observado en 2016 (2.90%).

Asimismo, bajo su prevision sobre el crecimiento del PIB para 2019, al pronosticar una
ampliacion de 2.29%, dato menor al de diciembre de 2017 (2.35%); aunque es mayor a lo
esperado para 2018, esta por debajo del limite inferior del rango anunciado por la SHCP
(2.5-3.5%). Asi, si bien se anticipa una mayor actividad econémica, alin se encontrara por
debajo de la observada en 2016.

El sector privado destaca que los riesgos a la baja sobre la posible evolucién de la
actividad economica nacional son: i) incertidumbre politica interna; ii) factores
coyunturales como la politica sobre comercio exterior; iii) problemas de inseguridad
publica; iv) plataforma de produccion petrolera; y, v) incertidumbre sobre la situacién
econdmica interna.

Producto Interno Bruto por Actividad Productiva, 2010 - 2018 / | Trimestre®
(variacién porcentual real anual)

2017 2018

Concepto 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 1 m m W |
Total (a precios de mercado) 5.12 3.66 3.64 1.35 2.80 3.29 2.90 2.04 3.25 1.84 1.59 1.54 1.30
Impuestos a los productos, netos 4.19 4.05 1.48 0.93 6.06 5.88 7.24 571 7.63 6.70 4,91 3.86 2.67
Valor agregado bruto a precios basicos 5.16 3.65 3.73 1.37 2.67 3.18 2.71 1.88 3.06 1.63 1.44 1.43 1.24
Actividades primarias 2.49 -3.76 6.36 2.28 3.78 2.07 3.52 3.37 433 241 217 434 5.40
Agricultura 3.00 -6.71 9.99 4.70 4.43 1.59 5.59 3.86 5.46 2.77 1.22 5.22 6.79
Cria y explotacion de animales 112 1.26 134 -1.63 1.56 173 -0.43 2.92 172 1.93 3.89 3.98 3.26
Aprovechamiento forestal 0.07 -1.23 1.33 -1.92 0.50 3.25 4.76 4.54 10.25 6.71 3.83 -1.63 1.04
Pesca, cazay captura 13.08 -7.62 1.42 4.52 2135 17.88 1.94 -3.93 0.64 -6.89  -3.23 -5.44 2.06

Servicios relacionados con las actividades
agropecuarias y forestales

Actividades secundarias 4.54 2.85 284 -022 258 123 038  -0.64 058 -1.55 -0.58 -1.00 -0.83
Mineria 1.05 0.40 112 -0.61 -1.89  -4.43 -4.27  -9.82 -11.36 -8.24 -10.76 -8.82 -6.08
Generacion, transmision y distribucion de
energia eléctrica, suministro de aguay de gas 4.49 6.10 1.96 0.56 8.14 1.68 0.12 -0.19 0.81 -0.45 -041 -0.61 0.00
por ductos al consumidor final

13.19 1655 1.22 -410 1692 -11.01 110 6.58 9.43 0.61 5.82 8.57 12.92

Construccion 0.01 4.00 242 -1.57 2.73 241 1.94 -1.05 177 -3.52 -1.09  -1.26 1.48
Industrias manufactureras 8.71 3.16 3.94 0.53 3.99 3.03 1.50 2.90 4.79 1.72 3.33 1.81 -0.16
Actividades terciarias 5.65 4.49 4.08 2.18 2.66 4.25 3.85 3.03 4.25 3.14 2.40 2.40 2.04
Comercio al por mayor 13.47 8.86 6.44 0.66 5.63 5.27 227 2.95 2.83 0.14 397 4.85 246
Comercio al por menor 10.29 8.08 1.37 2.73 1.64 3.55 3.44 3.62 6.67 5.71 0.37 211 3.25
Transportes, correos y almacenamiento 8.10 3.90 4.01 2.55 3.46 4.19 294 3.23 391 3.65 2.64 2.74 2.79
Informacién en medios masivos 0.03 4.09 1231 435 4.48 1690 19.13  6.06 7.65 6.86 6.24 3.90 2.98
Servicios financieros y de seguros 18.80 3.98 13.99 15.98 8.60 1482 12.24 7.82 8.69 9.41 7.98 5.42 412

Servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes
muebles e intangibles

Servicios profesionales, cientificos y técnicos -0.56  4.73 1.20 -1.23 1.67 421 7.51 -0.43 7.90 294 563 -576 -2.10
Corporativos 4.87 3.32 9.79 -1.71 7.16 433 -0.23 1.06 177 4.50 -046 -1.56 -2.75
Servicios de apoyo a los negocios y manejo de
desechos y servicios de remediacion
Servicios educativos 0.05 1.62 1.40 0.49 0.48 -0.09 1.03 0.20 2.98 -1.01 234 117 -0.83
Servicios de salud y de asistencia social 0.64 2.58 2.51 1.11 -0.29 -1.77 2.76 2.44 2.21 3.25 2.47 1.86 2.97
Servicios de esparcimiento culturales y
deportivos, y otros servicios recreativos
Servicios de alojamiento temporal y de
preparacion de alimentos y bebidas

Otros servicios excepto actividades
gubernamentales

Actividades legislativas, gubernamentales, de
imparticion de justicia y de organismos 3.10 1.24 4.08 -1.41 2.01 2.17 0.08 0.12 0.83 0.28 -0.24  -0.35 2.58
internacionales y extraterritoriales

3.19 2.95 2.57 0.91 181 2.48 199 2.00 3.88 2.00 142 072 1.26

1.05 6.05 4.18 441 -026 130 4.29 5.64 4.52 3.16 8.64 6.24 2.46

4.97 -0.87 315 6.96 -4.24 411 4.51 311 2.30 4.57 241 3.19 -0.14

149 181 4.87 1.06 2.74 7.49 3.57 4.31 0.01 7.39 544 447 3.15

0.77 177 3.03 184 135 251 2.23 1.09 2.22 -0.28 0.95 146 -1.46

p/ Cifras originales, revisadas a partir del I-Trim-16, preliminares a partir del I-Trim-18. Afio base 2013 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

12

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Fuentes de informacion:

Citibanamex, Nota Oportuna, Encuesta Citibanamex de Expectativas, 4 p. 22 de mayo de 2018. Disponible en Internet:
https://www.banamex.com/sitios/analisis-financiero/pdf/Economia/NotaEncuestaCitibanamex220518.pdf [Consulta: 24
de mayo de 2018].

Citibanamex, Nota Oportuna, Encuesta Citibanamex de Expectativas, 4 p. 22 de enero de 2018. Disponible en Internet:
https://www.banamex.com/sitios/analisis-financiero/pdf/Economia/NotaEncuestaCitibanamex220118.pdf [Consulta: 22
de enero de 2018].

INEGI, Producto Interno Bruto en México durante el primer trimestre de 2018 (Cifras desestacionalizadas), México,

Boletin de Prensa No. 245/18, 9 pp. Disponible en Internet:
http://www.inegi.org.mx/saladeprensa/boletines/2018/pib_pconst/pib_pconst2018 05.pdf [Consulta: 23 de mayo de
2018].

INEGI, Estimacion oportuna del Producto Interno Bruto en México durante el primer trimestre de 2018 (Cifras
desestacionalizadas), México, Boletin de Prensa No. 190/18, 8 pp. Disponible en Internet:
http://www.beta.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2018/pib_eo/pib_e02018 04.pdf [Consulta: 30 de abiril
de 2018].

Banco de México, Anuncio de Politica Monetaria, 2 pp. Disponible en Internet: http://www.banxico.org.mx/informacion-
para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/boletines/%7B1D5CC26D-0BC0-B917-3272-2040CCB4C19C%7D.pdf
[Consulta: 17 de mayo de 2018].

Banco de México, Minuta niumero 58, Reunion de la Junta de Gobierno del Banco de México, con motivo de la decisién
de politca monetaria anunciada el 12 de abrii de 2018, 22 pp. Disponible en Internet:
http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-prensa/comunicados/politica-monetaria/minutas-de-las-decisiones-de-
politica-monetaria/%7BF6ECS5E7A-DFOF-7344-5913-CAA572BE7018%7D.pdf [Consulta: 26 de abril de 2018].

Banco de Meéxico, Informe Trimestral Octubre-Diciembre 2017, México, 82 pp. Disponible en Internet:
http://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-discursos/publicaciones/informes-periodicos/trimestral-
inflacion/%7B4D1E07C2-5379-2BEA-8701-3ADOFAB6A2B3%7D.pdf [Consulta: 28 de febrero de 2018]..

Banco de México, Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: abril de 2018,
México, Banco de Meéxico, 36 pp. Disponible en Internet: http://www.banxico.org.mx/informacion-para-la-
prensa/comunicados/resultados-de-encuestas/expectativas-de-los-especialistas/%7BEOBCC4E6-9FA6-CBDA-47F7-
CAFF8C32C036%7D.pdf [Consulta: 2 de mayo de 2018].

Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la economia mundial: Repunte ciclico, cambio estructural. Disponible
en Internet: http://www.imf.org/es/Publications/WEQO/Issues/2018/03/20/world-economic-outlook-april-2018 [Consulta:
16 de abril de 2018].

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Estadisticas oportunas de finanzas publicas.
http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/es/Finanzas_Publicas/Estadisticas_Oportunas_de Finanzas_Publicas.

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Criterios Generales de Politica Econdmica para la Iniciativa de Ley
de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la Federacion correspondientes al Ejercicio Fiscal de 2018
(CGPE), 117 pp Disponible en Internet:
http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/work/models/Finanzas Publicas/docs/paguete economico/cgpe/cgpe_2018.p
df [Consulta: 8 de septiembre de 2017].

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), Documento Relativo al Cumplimiento de las Disposiciones
Contenidas en el Articulo 42, Fraccion |, de la Ley Federal de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria 2017 (Pre-
Criterios). Disponible en Internet:
http://finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/work/models/Finanzas _Publicas/docs/paguete economico/precgpe/precgpe
2018.pdf [Consulta: 31 de marzo de 2017].

Secretaria del Trabajo y Prevision Social, Estadisticas del Sector, http://www.stps.gob.mx/gobmx/estadisticas/.

13

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas


http://www.stps.gob.mx/gobmx/estadisticas/

CEFP

CAMARA DE DIPUTADOS Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
LXIII LEGISLATURA

'/ \‘ .

L wi. cefp.gob.mx 0 @CEFP_diputados o Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

14

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas


http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
https://www.facebook.com/pages/Centro-de-Estudios-de-las-Finanzas-P%C3%BAblicas/696094957150079
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
https://www.facebook.com/pages/Centro-de-Estudios-de-las-Finanzas-P%C3%BAblicas/696094957150079
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
https://www.facebook.com/pages/Centro-de-Estudios-de-las-Finanzas-P%C3%BAblicas/696094957150079
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
https://www.facebook.com/pages/Centro-de-Estudios-de-las-Finanzas-P%C3%BAblicas/696094957150079
http://www.cefp.gob.mx/
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
https://www.facebook.com/pages/Centro-de-Estudios-de-las-Finanzas-P%C3%BAblicas/696094957150079
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
https://twitter.com/cefp_diputados
https://www.facebook.com/pages/Centro-de-Estudios-de-las-Finanzas-P%C3%BAblicas/696094957150079
http://www.cefp.gob.mx/
https://twitter.com/cefp_diputados
https://www.facebook.com/pages/Centro-de-Estudios-de-las-Finanzas-P%C3%BAblicas/696094957150079
https://www.facebook.com/pages/Centro-de-Estudios-de-las-Finanzas-P%C3%BAblicas/696094957150079

