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Oferta y Demanda Global continúa avanzando; crece 

3.98% en el II-Trim-18 (2.72% en el II-Trim-17) 
Introducción 

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadística y Geografía (INEGI), órgano encargado de 

medir este indicador, la oferta es el conjunto de bienes y servicios producidos internamente o en 

el exterior, del cual dispone el país para satisfacer sus necesidades de consumo, formación de 

capital y exportaciones. La oferta está integrada por el Producto Interno Bruto (PIB) y la 

importación de bienes y servicios.  

En tanto que la demanda se refiere únicamente al destino final de los bienes y servicios que 

adquieren los hogares, el gobierno, las empresas y el resto del mundo. Sus componentes son: el 

consumo privado y de gobierno, la formación bruta de capital fijo, la variación de existencias y las 

exportaciones de bienes y servicios.  

De acuerdo con el Sistema de Cuentas Nacionales, la oferta global es igual a la demanda global.  

El presente boletín describe la evolución de la oferta y demanda global bajo cifras originales, la 

contribución de cada componente a la dinámica del PIB, su marcha bajo cifras ajustadas por 

estacionalidad y consideraciones finales. 

1. Evolución reciente 

1.1 Cifras originales 

Durante el segundo trimestre de 2018, la 

oferta y demanda global de bienes y 

servicios tuvo un crecimiento anual de 3.98 

por ciento, cifra mayor a la registrada en el 

mismo periodo de 2017 (2.72%).  

Por el lado de la oferta, en el segundo 

trimestre de 2018, el PIB registró un 
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Centro de Estudios de las Finanzas Públicas 

incremento de 2.61 por ciento (1.84% un año 

atrás), el cual se explicó, principalmente, por 

el desempeño de la demanda interna 

(consumo total e inversión) y, en menor 

medida, de la evolución de la demanda 

externa (exportaciones).  

Las importaciones totales de bienes y 

servicios elevaron su dinamismo al 

aumentar 7.85 por ciento (5.31% en el 

segundo trimestre de 2017) ante el mayor 

incremento de la adquisición de bienes de 

consumo intermedio, de bienes de capital y 

servicios, así como por la menor fortaleza de 

la compra de bienes de consumo final. 

Desde la demanda, se observa que el 

consumo total tuvo un incremento de 2.96 

por ciento en el segundo cuarto de 2018 

(2.89% en el mismo periodo de 2017); 

mientras que su porción privada aumentó 

2.98 por ciento (3.43% un año atrás), el 

consumo público se amplió 2.88 por ciento    

(-0.06% hace un año). 

En cuanto a la formación bruta de capital fijo (inversión), ésta se elevó 3.90 por ciento (-3.0% en 

el segundo trimestre de 2017): la parte privada tuvo una ampliación de 3.50 por ciento (-1.19% en 

el mismo periodo de 2017) y la pública se elevó 6.34 por ciento (-12.80% en abril-junio de 2017). 

En tanto que las exportaciones totales 

aumentaron 8.30 por ciento en el segundo 

trimestre de 2018 (4.51% un año atrás). 

1.2 Contribución al crecimiento 

Entre abril y junio de 2018, del 2.61 por ciento 

del crecimiento del PIB,1 el consumo total 

contribuyó con 2.30 puntos porcentuales (pp) 

(1.97 pp del privado y 0.34 pp del público), 

las exportaciones lo hicieron con 2.92 pp; por 

                                                           
1 La contribución al crecimiento no incluye variación de existencias (0.22 pp) ni discrepancia estadística 

(0.34 pp), por lo que la suma de los componentes no es igual al total del incremento del PIB. 
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su parte, la formación bruta de capital fijo (inversión) aportó 0.79 pp (0.61 pp de la parte privada y 

0.18 pp de la pública); en el caso de las importaciones, su contribución fue negativa en 2.77 pp. 

1.3 Cifras desestacionalizadas 

De acuerdo con cifras ajustadas por 

estacionalidad, la oferta y demanda global de 

bienes y servicios se deterioró al pasar de un 

aumento de 1.61 por ciento en el primer 

trimestre de 2018 a un decremento de 0.30 

por ciento en el segundo cuarto.  

Referente a la oferta, el PIB se redujo 0.15 

por ciento en el segundo cuarto de 2018, lo 

que implicó un detrimento en su dinamismo 

debido a que un trimestre atrás había subido 

0.98 por ciento; en cuanto a las 

importaciones de bienes y servicios, éstas 

sufrieron un quebranto dado que 

disminuyeron 0.42 por ciento cuando un 

periodo atrás había subido 2.87 por ciento.  

Tocante a la demanda, el consumo total 

sufrió una perdida al bajar 0.02 por ciento 

(1.39% un trimestre atrás); derivado de una 

menor demanda del consumo privado dado 

que cayó 0.05 por ciento (1.43% un periodo 

atrás) y la elevación del consumo de 

gobierno que aumentó 0.85 por ciento 

(1.14% antes).  

La formación bruta de capital fijo se acortó al bajar 0.67 por ciento en el periodo abril-junio de 

2018, cuando un trimestre atrás había registrado una ampliación de 2.81 por ciento; mientras que 

la parte pública disminuyó 4.42 por ciento (4.20% un trimestre atrás), la privada redujo 0.44 por 

ciento (2.73% entre enero-marzo). 

Con relación a las exportaciones, éstas desmejoraron al ascender 2.34 por ciento en el segundo 

trimestre de 2018 cuando en el primer cuarto habían subido 2.99 por ciento. 
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2. Resultados en el primer semestre de 2018, cifras originales 

Durante el primer semestre de 2018, la oferta 

y demanda global de bienes y servicios tuvo 

un crecimiento anual de 3.27 por ciento, cifra 

menor a la registrada en el mismo lapso de 

2017 (3.55%).  

Por el lado de la oferta, en el primer semestre 

de 2018, el PIB registró un incremento de 2.0 

por ciento (2.53% un año atrás); las 

importaciones totales de bienes y servicios 

ampliaron su dinamismo al aumentar 6.91 

por ciento (6.56% en el primer semestre de 

2017). 

Desde la demanda, el consumo total tuvo un 

incremento de 2.66 por ciento en el primer 

semestre de 2018 (2.92% en el mismo 

periodo de 2017); mientras que su porción 

privada aumentó 2.78 por ciento (3.30% un 

año atrás), el consumo público se amplió 

1.97 por ciento (0.87% hace un año). 

En cuanto a la formación bruta de capital fijo, 

ésta se elevó 2.68 por ciento (-1.47% en el 

primer semestre de 2017): la parte privada 

tuvo una ampliación de 2.09 por ciento            

(-0.05% en el mismo periodo de 2017) y la 

pública se elevó 6.28 por ciento (-9.40% en 

enero-junio de 2017). 

En tanto que las exportaciones totales aumentaron 5.28 por ciento en el primer semestre de 2018 

(6.80% un año atrás). 

3. Expectativa de crecimiento 

El banco Scotiabank en sus Perspectivas Económicas (Proyecciones de Oferta y Demanda 

Agregada), estimó que la economía mexicana tendrá un incremento de 1.81 por ciento en 2018 

ante un aumento del consumo total de 2.35 por ciento (el privado de 2.52% y el público de 1.39%), 

por una reducción de inversión de 1.09 por ciento y un aumento de las exportaciones de 5.26 por 

ciento; en tanto que las importaciones se elevarían 3.73 por ciento.   
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Del pronóstico realizado por Scotiabank, se considera que la contribución del consumo total al 

producto sería de 1.85 pp (1.68 pp de la privada y 0.16 pp de la pública), las exportaciones lo 

harían con 1.84 pp; por su parte, la inversión aportaría -0.22 pp; en tanto que las importaciones 

restarían 1.66 pp de la dinámica nacional.  

Para 2019, prevé un avance del PIB de 2.13 por ciento como consecuencia de una ampliación del 

consumo total de 2.25 por ciento (el privado de 2.10% y el público de 3.10%), por un decremento 

de inversión de 1.82 por ciento y un aumento de las exportaciones de 4.90 por ciento; en tanto 

que las importaciones se elevarían 3.73 por ciento.   

Para 2019, la contribución del consumo total sería de 1.78 pp (1.41 pp de la privada y 0.36 pp de 

la pública), las exportaciones lo harían con 1.77 pp; por su parte, la inversión aportaría -0.36 pp; 

en tanto que las importaciones restarían 1.37 pp de la dinámica nacional.  

4. Indicadores de apoyo  

En su reciente Informe Trimestral de Inflación, el Banco de México (Banxico) señaló que, durante 

el segundo trimestre de 2018, la economía mexicana presentó una contracción, derivada de 

retrocesos en las actividades primarias y secundarias, así como de una pérdida de dinamismo de 

los servicios; lo que fue resultado, en parte, de la reversión de la laboriosidad que había mostrado 

la inversión a finales de 2017 y principios de 2018, especialmente el rubro de gasto en 

construcción, así como de un debilitamiento de las exportaciones. En contraste, el consumo 

privado mantuvo una trayectoria positiva.  

En cuanto a la evolución de la demanda 

interna, en el periodo abril-junio de 2018 el 

consumo privado siguió mostrando una 

tendencia positiva como resultado de la 

trayectoria creciente del consumo de bienes 

y servicios de origen nacional aun cuando el 

consumo de bienes importados registró 

cierta desaceleración derivado de la 

depreciación del tipo de cambio real 

promedio; en tanto que el consumo público 

continuó avanzando. En este último punto, el 

Banco Central precisó que es posible que, 

ante las metas fiscales establecidas, el cambio de administración próximo y los retos de 

implementación de la agenda de política pública, esta tendencia podría revertirse en lo que resta 

del año en curso y presentar una mayor incertidumbre el año entrante. 

Por el lado de la demanda externa, en el periodo abril-junio de 2018, las exportaciones 

manufactureras exhibieron cierta desaceleración con relación al trimestre previo. Esto como 

resultado de la contracción que en el trimestre en su conjunto registraron las exportaciones 
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automotrices, toda vez que en ese periodo las no automotrices mantuvieron una trayectoria 

creciente; por su parte, las exportaciones petroleras tuvieron una reducción y continuaron 

ubicándose en niveles bajos ante una menor plataforma de crudo de exportación pese a que el 

precio promedio de la mezcla mexicana de crudo exportado aumentó con relación al nivel del 

trimestre previo. 

En apoyo al consumo de los hogares se 

encuentra la llegada de remesas familiares 

recibidas en dólares; durante el lapso enero-

julio de 2018, éstas alcanzaron un monto de 

19 mil 111.0 millones de dólares, 11.37 por 

ciento por arriba de lo recibido durante el 

mismo periodo de 2017. Empero, es de 

señalar que, en el mismo lapso, el promedio 

del tipo de cambio nominal Fix2 fue de 

19.0826 pesos por dólar (ppd), lo que implicó 

una apreciación de 0.87 por ciento con 

respecto al promedio observado durante el 

mismo lapso de 2017 (19.2496 ppd).  

Se aprecia que el Indicador de la Confianza Empresarial, componente complementario del sistema 

de indicadores cíclicos, ha venido subiendo y, en agosto de 2018, presentó 19 meses de 

incrementos consecutivos al ubicarse en 100.90 puntos y aumentar 0.15 puntos; asimismo, tiene 

trece meses sucesivos por arriba de su tendencia de largo plazo (100 puntos).   

Por el lado de la demanda interna, el Banco Central anticipa que se mantenga la dinámica del 

mercado laboral, al augurar que el rango de generación de empleos para 2018 se ubique entre 

670 y 770 mil puestos (680-780 mil antes). 

En los últimos meses, el sector privado ha ajustado a la baja su previsión de generación de empleo 

y en la encuesta de agosto de 2018 estimó sea de 716 mil nuevos trabajadores asegurados al 

Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) para el cierre de 2018 (722 mil en abril); así, anticipa 

que la tasa de desocupación promedio sea de 3.41 por ciento en este año (3.51% en marzo). 

Por otra parte, el Indicador de la Confianza del Consumidor, componente complementario del 

sistema de indicadores cíclicos, ha mejorado y ha registrado seis alzas consecutivas; en julio de 

2018, se situó en 102.10 puntos y subió 0.84 puntos; igualmente, lleva nueve meses por arriba de 

su tendencia de largo plazo.   

                                                           
2 Tipo de cambio pesos por dólar de Estados Unidos, para solventar obligaciones denominadas en moneda 

extranjera, fecha de liquidación y cotizaciones promedio. 
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Concerniente a la demanda externa, el sector privado revisó al alza su estimado de crecimiento 

económico de Estados Unidos; para 2018 fue de 2.43 por ciento que anunciaba en diciembre de 

2017 a 2.80 por ciento en agosto de 2018. Mientras que para 2019, la expansión prevista fue de 

2.11 a 2.47 por ciento.   

Cabe recordar que el Fondo Monetario 

Internacional (FMI), en la actualización de su 

documento Perspectivas de la Economía 

Mundial: Expansión menos uniforme, 

crecientes tensiones comerciales, señaló que 

la actividad económica mundial tendrá un 

crecimiento de 3.9 por ciento tanto en 2018 

como en 2019, igual a como lo había previsto 

en abril; indicó que la tasa de expansión 

parece haber tocado máximos en algunas 

grandes economías, que la expansión ya no 

es tan uniforme y que los riesgos para las 

perspectivas se están agudizando. 

Precisó que, entre las economías avanzadas, se están ensanchando las divergencias del 

crecimiento; tal es el caso de Estados Unidos, por un lado, y Europa y Japón por el otro. Además, 

entre las economías emergentes y en desarrollo, el crecimiento también es cada vez más desigual 

debido a la influencia combinada del avance de los precios del petróleo, el aumento de las 

rentabilidades en Estados Unidos, el cambio de actitud de los mercados frente al recrudecimiento 

de las tensiones comerciales, la incertidumbre en el ámbito político y a las políticas económicas 

en el plano interno. 

Por otra parte, el Fondo enfatizó que, aunque las condiciones de financiamiento siguen siendo 

favorables en términos generales, los factores antes mencionados han desalentado la entrada de 

capitales, encarecido el financiamiento y afectando los tipos de cambio, sobre todo en los países 

con fundamentos económicos más débiles o riesgos políticos más agudos.  

El FMI estimó que la economía mexicana 

crezca 2.3 por ciento en 2018, cifra igual a su 

estimación de abril; para 2019 prevé un 

mayor desempeño al estimar un alza de 2.7 

por ciento, dígito inferior al que había 

anunciado antes (3.0%); lo que se explicaría 

por las tensiones comerciales, la 

incertidumbre prolongada en torno a la 

renegociación del TLCAN y la agenda 

política del nuevo gobierno. 
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5. Consideraciones finales  

Los resultados dados a conocer por INEGI mostraron que la oferta y demanda global de bienes y 

servicios elevó su dinamismo en el segundo trimestre de 2018; con lo que sumó 34 trimestres de 

aumentos consecutivos y mantiene una tendencia al alza que inició desde 2010. Además, en ese 

periodo, el crecimiento del PIB estuvo determinado, principalmente, por la fortaleza de la demanda 

interna mientras que la participación de la demanda externa (exportaciones) apoyó en menor 

medida.  

Por el contrario, con cifras ajustadas por estacionalidad, la oferta y demanda global de bienes y 

servicios se deterioró al caer en el segundo trimestre de 2018. 

En este contexto, se prevé que la fortaleza de la actividad productiva nacional de 2018 y 2019 se 

encontrará impulsada tanto por la demanda interna como externa.  

El banco Scotiabank anticipó una mayor aportación de la demanda externa (exportaciones); 

volviéndose la principal fuente de crecimiento para este año y el siguiente; empero, recientemente 

la confianza del consumidor y la empresarial han mejorado.  

La dinámica de la demanda externa estará sustentada en el desempeño económico global, el FMI 

estimó que la economía mundial continuará aumentando a ritmo constante y el sector privado 

anuncia que el avance de la economía de Estados Unidos proseguirá, lo que se prevé incida en la 

economía mexicana a través de las exportaciones manufactureras hacia Norteamérica. 

Empero, recientemente la Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE), 

en sus Perspectivas Económicas provisionales, indicó que la expansión económica mundial 

parece haber llegado a su punto máximo, con perspectivas de crecimiento divergentes en todo el 

mundo, especialmente entre las economías de mercados emergentes, y se han intensificado los 

riesgos a la baja. Así, las perspectivas de crecimiento económico en general ahora son ligeramente 

menos favorables debido al aumento en las tensiones comerciales, las condiciones financieras 

más restrictivas en los mercados emergentes y los riesgos políticos, lo que podría minar un 

crecimiento sólido y sostenible a mediano plazo.  

Lo que se explica, de acuerdo con la OCDE, a que la confianza se ha debilitado, el comercio y 

crecimiento de la inversión han sido más lentos de lo que se esperaba, de que el crecimiento 

salarial se ha mantenido moderado en la mayoría de los países a pesar de un menor desempleo.  

Las Perspectivas identifican la desaceleración del crecimiento comercial como preocupante y a la 

incertidumbre política generalizada como el principal factor que agobia a la economía mundial. 

Subraya que más restricciones comerciales podrían tener efectos negativos sobre el empleo y el 

nivel de vida, en particular para los hogares de bajos ingresos. 
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