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Boletin: Sistema de Indicadores Ciclicos

Indicador Adelantado revela que avanzara la

actividad econdmica, pero a menor dinamismo
Infroduccion

Con la finalidad de proporcionar informacién oportuna sobre el comportamiento de la
economia mexicana y la evolucidn de sus ciclos, el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI) elabora el Sistema de Indicadores Ciclicos (SIC) el cual esta
conformado por dos Indicadores compuestos: Coincidente! y Adelantado? Estos
indicadores estan constituidos en funcion a TR R -

sus respectivas tendencias de largo plazo. @

Oct/2018

En el presente boletin se describe la
evolucion de los componentes del SIC, dado

a conocer por el INEGI y se presentan
algunas consideraciones finales.
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1. Indicador Coincidente

ooam~jpe~000o

Durante el décimo mes de 2018, el indicador
(que refleja el estado general de la
economia mexicana) se deteriord al registrar
un valor de 99.79 puntos y disminuir 0.03

AN
Abajo de lajtendencia I { S|
Fuente: INEGI.

1 Refleja el estado general de la economia; en su medicién se incorpora la informacién del Indicador Global de la
Actividad Econdmica (IGAE), el Indicador de la Actividad Industrial, el indice de Ingresos por Suministro de Bienes y
Servicios al por Menor, los Asegurados Trabajadores Permanentes en el IMSS; la Tasa de Desocupacion Urbana y las
Importaciones Totales.

2 Busca senalar anticipadamente la trayectoria del Indicador Coincidente, particularmente los puntos de giro (picos
y valles), con base en la informacién con la que se dispone de sus componentes a una fecha determinada. En su
cdlculo se utiliza la Tendencia del Empleo en las Manufacturas, el Indicador de Confianza Empresarial (Momento
Adecuado para Invertir), el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores en términos reales, el
Tipo de Cambio Real Bilateral México (Estados Unidos, EUA), la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio y el indice
Standard & Poor's 500 (indice bursdtil de EUA).

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

3 Muestra la evolucidn mensual de la actividad econdmica del pais y sus resultados pueden diferir con los del
Producto Interno Bruto (PIB) frimestral debido a que no incluye a todas las actividades econdmicas cubiertas por el
PIB; ademds, incorpora informacidn preliminar sujeta a revisidon por parte de las empresas y organismos publicos y
privados.

4 Refleja el volumen fisico de produccién de las actividades industriales: Mineria; Electricidad, Agua y suministro de
Gas por ductos al consumidor final; Construccién, e Industrias Manufactureras.

5 Se refiere al monto que obtuvo la empresa de comercio al por menor derivado de todas las actividades de
produccién, comercializacién o prestacion de servicios que realizd en el mes de referencia.
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reduccion sucesiva después de tener 5 meses

Ndmero de Asegurados Permanentes en el IMSS,* 2010 - 2018 / Noviembre
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

6§ NUmero de personas del dmbito urbano y del campo de contratacién permanente que prestan a los patrones un
trabajo personal subordinado y que estdn inscritos en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS); incluye a los
asegurados no frabajadores (seguro facultativo, seguro de salud para la familia y continuaciones voluntarias).

7 Porcentaje de la poblacidén econdmicamente activa que se encuentra sin trabajar, pero que estd buscando
trabajo; comprende a todas las personas de 15 anos o0 mds que, en la semana de referencia de la encuesta, se
encontraban sin empleo asalariado o por su cuenta (o trabajaron menos de 1 hora a la semana), disponibles para
aceptar empleo y que redlizaron acciones concretas de busqueda de trabajo en las ocho semanas anteriores all
periodo de referencia, e intentaron ejercer alguna ocupacioén por su cuenta.

8 Valor en délares del total de mercancias que entran al pais de forma definitiva o temporal; las cifras incluyen las

mercancias que se utilizan o consumen en el pais y las destinadas a las dreas territoriales conocidas como franjas
fronterizas y zonas libres.
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100.56 puntos y tener un alza de 0.02 puntos; ademds, lleva 30 periodos de cambios en
terreno positivo y se asentd por treceava vez por arriba de su tendencia de largo plazo.

E Arriba de la|tendencia 1

2. Indicador Adelantado 7 Novi2018
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del estado general de la economia.
2.1 Tendencia del Empleo en las Manufacturas®

La tendencia del empleo en las manufacturas

Tendencia del Empleo en las Manufacturas,* 2010 - 2018 / Noviembre
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

? Se forma a partir de los resultados de la Encuesta Mensual de Coyuntura, Inventarios, Empleo y Dias Laborados en
el Sector Manufacturero del Banco de México; toma en cuentala pregunta gCon relacién al mes anterior, el nUmero
de trabajadores: aumentd, permanecid igual o disminuyd?. El indicador resulta de la diferencia entre el porcentaje
de los que opinaron que el nimero de trabajadores aumentd y el porcentaje de los que opinaron que el nUmero
de frabajadores disminuyd.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

10 Tiene la finalidad de medir las opiniones de los directivos empresariales sobre la situacidon econdmica que se
presenta tanto en el pais como en su empresa y se basa en la pregunta: Comparando la situacion actual del pais
y de su empresa con la de hace un ano 3Cree que éste es el momento adecuado para que se realicen inversiones?
A medida que el optimismo se generaliza entre los informantes, el valor delindicador se hace mayor; por el contrario,
a medida que el porcentaje de informantes con opiniones pesimistas se incrementa, el valor del indicador
disminuird.

1 Indicador de la evolucién del mercado accionario en su conjunto y se calcula en funcién de las variaciones de
precios de una seleccion de acciones (muestra balanceada ponderada y representativa de todas las acciones
cotizadas en la Bolsa Mexicana de Valores), el cual es deflactado por el indice Nacional de Precios al Consumidor
para obtenerlo en términos reales.

12 Resulta del producto del Tipo de Cambio Nominal por el cociente del indice de Precios al Consumidor de EUA y
el indice de Precios al Consumidor de México (Tipo de Cambio Real Bilateral) y se expresa en pesos, a precios de
1990.
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lo que implicd su segunda subid consecutiva y por diecisiete veces se establecié por
debajo de su tendencia de largo plazo.

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE),* 2010 - 2018 / Diciembre
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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y
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Los componentes del Sistema de Indicadores Ciclicos tuvieron resultados diferenciados.

El Indicador Coincidente (que refleja el estado general de la economia mexicana) se
deterioré como resultado, en parte, al menoscabo de: la dindmica tanto del IGAE, de la
tendencia de la actividad industrial, de los ingresos por suministro de bienes y servicios al
por menor; y, del nUmero de Asegurados Trabajadores Permanentes en el IMSS. Ello pese

a la mejora de la tasa de desocupacion urbana y de la expansion de las importaciones
totales.

13 Tasa representativa de las operaciones de crédito entre bancos (costo de los recursos para otorgar créditos) y se
calcula diariamente (plazo de 28 dias) por el Banco de México con base en cotizaciones presentadas por las
instituciones de banca multiple.

4 Indicador del mercado de valores de EUA incluye 500 companias lideres en las principales industrias de la

economia del pais; ademds, se centra en el segmento de gran capitalizaciéon del mercado y tiene una cobertura
aproximada del 75% de las acciones de EUA.
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BOjO es‘l’e Con‘l'ex‘l'o, el |GAE mOn‘I‘lene una Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE), 2015 - 2018 / Octubre
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econdmica crecid mas al presentar un 110
incremento de 2.14 por ciento, cifra por zu 3
arriba del 2.06 por ciento que se observo en “ 8 msg
el mismo periodo de 2017. Asimismo, con 3 - . _ w2
cifras cjustadas por estacionalidad, el IGAE | JLJJJ.J.JiJiJuJ-JJJ'JJJu]HjJ e
elevé su dinamismo al exhibir una J )
ampliacién de 1.78 por ciento durante el _43,0 2989288885 E5282 ;:;94

1/ Cifras originales, preliminares a partir de enero de 2016, Afa base 2013 = 100.
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Fuente: Elaborada par el CEFP con datos del INEGI.

durante los diez meses anteriores.

El Indicador Adelantado (cuya funcién es la de anticipar la posible tfrayectoria del estado
general de la economia) bajé su desempeno ante el deterioro del indice de Precios y
Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores y el indice Standard & Poor’s 500 de Estados
Unidos; asi como la pérdida de fortaleza

del Indicador de Confianza Empresarial Encuesta Citibanamex
. . . . Expectativas de Crecimiento Econémico, 2018-2020
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dinamizandose y lo hard por arriba de 1o | promedio 22 24 21 18 20
- . Mediana 2.2 2.4 2.1 1.8 2.0
que se observo en 2017 (2.07%) pero sin Dispersion 03 03 009 020 043
H Maximo 2.5 3.0 23 2.1 2.8
alcanzar lo registrado en 2016 (2.92%). M Le e i > o
Encuesta Banxico® 2.24 2.35 2.14 1.89 1.96
En tanto que para 2019, el promedio de 1/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
A . Privado: diciembre de 2017y 2018.
las expeCTOTIVOS de Citibanamex fue de  Fruente: Elaborado por el CEFP con datos de Citibanamex y Banxico.
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1.8 por ciento (2.4% hace un ano), mientras que la perspectiva del sector privado es de
una ampliacion de 1.89 por ciento (2.35% en el Ultimo mes de 2017). Asi, se augura que la
actividad productiva continuard avanzando en dicho ano, pero a una menor dindmica
y sin alcanzar lo observado en 2016.

Enla Encuesta de Citibanamex, se advierte que la economia mexicana tenga un avance
2.0 por ciento en 2020; mientras que el sector privado augura sea de 1.96 por ciento
(2.62% un ano atrds).

Por ofra parte, es de senalar que la confianza empresarial, como indicador
complementario del Sistema de Indicadores Ciclicos, ha venido reduciéndose, lo que
puede tener un impacto negativo sobre la actividad productiva. La confianza
empresarial lleva tres meses bajando después de estar subiendo 20 meses sucesivos y, en
diciembre de 2018, presentd un valor de 100.40 puntos y una reduccién de 0.10 puntos;
aunque dicho indicador exhibié dieciséis meses por encima de su tendencia de largo
plazo.

Por ofro lado, la confianza del consumidor, también indicador complementario del
sistema, ha venido mejorando; en el Ultimo mes de 2018, tuvo un digito de 102.63 puntos
y se elevd 0.26 puntos, lo que implicd su onceava alza consecutiva; asimismo, se situd por
séptimo mes sucesivo por arriba de su tendencia de largo plazo.

En este punto es de senalar que el Indicador Mensual del Consuma Privado en el Mercado Interior
. X ; Variacién %, Serie Original*y Tendencia-Ciclo?, 2014 - 2018 / Septiembre
consumo privado continué aumentando &

(63 meses de incrementos consecutivos) y
mantiene su tendencia al alza; no
obstante, el gasto fotal realizado por los 10 ¥7° 5 4
hogares en bienes y servicios de consumo =
perdié dinamismo al pasar de una
ampliaciéon de 2.69 por ciento en
septfiembre de 2017 a un alza de 1.71 por Q;arimn%am;al
1/ Cifras originales, revisadas a partir de ene-16, preliminares de sep-18, Afio base 2013=100.

Cienfo en el mlsmO mes de 20] 8. COH CIfrCIS 2/ Debido 3l método de estimacian, al incorporarse nueva informacian la tendencia-ciclo se puede

modificar,

OjUSTOdOS por eSTGCiOHG“dOd, eI consumo Fuente: Elaborado porel CEFP con datos del INEGI.

{unidades}
w
{porcentaje)

w

[+]

5

“Tendencia-ciclo?

= -C)rlginai1

en el mercado interior crecid menos al registrar una ampliacion de 0.47 por ciento en el
noveno mes de 2018, un mes atrds habia subido 0.50 por ciento.
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