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Boletin: Evolucion y Perspectivas del

Producto Interno Bruto

Crece la economia mexicana 1.25% real anual en el
primer trimestre y registra 37 alzas consecutivas

Infroduccion

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), érgano encargado de realizar la
medicion del Producto Interno Bruto (PIB),' dio a conocer los resultados de la evolucion del
PIB real en el primer trimestre de 2019. En este boletin se presenta la marcha del PIB total y
por sector de actividad econdmica, tanto en cifras originales como ajustadas por
estacionalidad. Ademds, se comentan las expectativas de su avance futuro y los riesgos
asociados a su comportamiento. Se termina ofreciendo algunas consideraciones finales.

1. Evolucion en el primer trimestre de 2019

1.1  Cifras originales
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La evolucion de la economia fue consecuencia del desempeno heterogéneo de las
actividades que integran el PIB:

1 Suma monetaria de todos los bienes y servicios de demanda final producidos en el pais en un periodo
determinado.
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Las primarias (agropecuarias) crecieron mds al pasar de una ampliacion anual de 3.15
por ciento en el primer tfrimestre de 2018 a un incremento real anual de 5.85 por ciento en el
mismo periodo de 2019. Lo que se explicd por la mayor dindmica de la agricultura vy el
aprovechamiento forestal; la menor caida de la pesca, caza y capfura; y, la menor fortaleza
de los servicios relacionados con las actividades y la cria y explotacidon de animales.

Las secundarias (industriales) tuvieron una
inferior pérdida al ir de un decremento de
0.84 por ciento a una caida de 0.69 por
ciento del lapso enero-marzo de 2018 al
mismo periodo de 2019; lo que se explico por
el repunte de la industria manufacturera; no
obstante contrarrestado por el deterioro de
la mineria, la construcciéon y la generacion,
fransmision y  distribucidbn de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas por
ductos al consumidor final.

Las terciarias (servicios) aminoraron su
desempeno al pasar de un alza de 2.04 por
ciento en los primeros tres meses de 2018 a

Producto Interno Bruto por Actividad Econémica
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Fuente: Elaborade por el CEFP con datosdel INEGI.

una elevacion de 1.89 por ciento en el mismo lapso de 2019, ante el comportamiento

heterogéneo de sus componentes.

Las actividades legislativas, gubernamentales, de imparticion de justicia y de organismos
infernacionales y extraterritoriales; los servicios de alojamiento temporal y de preparacion
de alimentos y bebidas; los servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios
recreativos; y, los corporativos se contrajeron. El comercio al por mayor y por menor; los
fransportes, correos y almacenamiento; la informacion en medios masivos; vy, los servicios de
salud y de asistencia social bajaron su desempeno. Por el contrario, 1os servicios inmobiliarios
y de alquiler de bienes muebles e infangibles; los servicios profesionales, cienfificos y
técnicos; los servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y servicios de

remediacion; los servicios educativos; y, ofros
servicios, excepto actividades
gubernamentales crecieron mas.

1.1.1 Contribucion de las actividades
productivas al crecimiento econdémico

Las actividades primarias contribuyeron con
0.09 puntos porcentuales (pp) a la tasa de
crecimiento del PIB del primer trimestre de
2019 (1.25%); un ano atras habian tenido una
aportacion de 0.11 pp de PIB (1.22%). Las
actividades secundarias redujeron 0.21 pp a
la expansion del PIB (-0.25 pp un ano atrds).
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*f La suma de los parciales puede no serigual al total debido al redondeo.

Cifras originales, preliminares. Afo base 2013=100
Fuente: Elaborado por el CEFF con datos del INEGI.
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En lo que respecta a las terciarias, éstas aportaron 1.19 pp al crecimiento del PIB (1.27 pp en
el primer frimestre de 2018).2

1.2 Cifras ajustadas por estacionalidad
. Producto Interno Bruto, Serie Desestacionalizada’
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Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el
comportamiento de las actividades que
integran el PIB tuvieron movimientos mixtos.
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Las secundarias se deterioraron menos al Producto Interno Bruto por Actividad Econdémica
fransitar de un decremento de 1.26 por
ciento a una disminuciéon de 0.57 por
ciento, como resultado de la caida de la
generacion, transmision y distribucion de
energia eléctrica, suministro de agua y de
gas por ductos al consumidor final; de la
mineria y de la industria manufacturera; ello
pese al repunte de la construccion.

0.37

Las terciarias se redujeron al ir de una
ampliacién de 0.37 por ciento en el cuarto
trimestre de 2018 a un descenso de 0.17 por [ 2o cmoote e o o, NecPerarse nuevaniomacion ia sere o
Ciento en el pl’imer TrimeSTre de 20]9 LO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

anterior se explicd por la caida en: el comercio al por mayor; el transportes, correos y
almacenamiento; la informacion en medios masivos; los servicios financieros y de seguros;
principalmente. El menor incremento en el comercio al por menor. Y, por el contrario, el
repunte en: los servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles; los
servicios profesionales, cientificos y técnicos; los servicios de apoyo a los negocios y manejo

2 La suma de los componentes puede no coincidir con el total del crecimiento del PIB debido al redondeo y a
que falta incorporar la aportacién de los impuestos netos a los productos, que fue de 0.09 pp (0.11 pp en el
mismo periodo de 2018).

3 Serie de la que ya han sido removidas aquellas influencias intra-anuales peridédicas o efectos estacionales, ya
que su presencia dificulta diagnosticar o describir fielmente el comportamiento de la serie de interés (Glosario
INEGI).
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de desechos y servicios de remediacion; vy, los servicios de salud y de asistencia social, entre
otros.

2. Expectativas de crecimiento

El Fondo Monetario Internacional (FMI) proyectd que el crecimiento econdmico de México
se mantendria por debajo del 2 por ciento entre 2019 y 2020 al situarlo en 1.6 y 1.9 por ciento,
respectivamente; esto se explico por la incertidumbre sobre la direccion de las politicas del
nuevo gobierno.

En su documento de Pre-Criterios 2020, la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP)
prevé un intervalo de crecimiento para la economia mexicana de entre 1.1 y 2.1 por ciento
en el presente ano y de entre 1.4y 2.4 por ciento en 2020.

En la encuesta de abril de 2019 del Banco de México, el sector privado revisd a la baja su
perspectiva de crecimiento de la economia mexicana para 2019; anticipando un
incremento de 1.52 por ciento, cuando a finales de 2018 habia estimado 1.89 por ciento.
Para 2020 estima sea de 1.72 por ciento, inferior a lo que esperaba en diciembre pasado

(1.96%).
De acuerdo con la mas recienfe Encuesta Citibanamex
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derecho.
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4. Consideraciones Finales

En el primer trimestre de 2019, la economia mexicana continudé creciendo y elevd su
dinamismo; el PIB tuvo un incremento real anual de 1.25 por ciento, mayor al observado en
el mismo periodo de 2018 (1.22%), pero inferior a lo estimado por el sector privado (1.38%) y
de lo anticipado por INEGI (1.26%). No obstante de que registrd 37 trimestres de aumentos
consecutivos, pareciera comenzar a mostrar un cambio en su tendencia para orientarse a
la baja.

Por ofra parte, con cifras ajustadas por estacionalidad, el PIB se deteriord al caer 0.17 por
ciento en el primer trimestre de 2019, cuando un trimestre atrds habia aumentado 0.03 por
ciento; dicha reduccion fue igual a la que habia anticipado INEGI.

En su reciente anuncio de politica monetaria, el Banco Central senald que, en el primer
trimestre de 2019, se acentud la debilidad que la economia mexicana habia exhibido desde
el frimestre previo, asociada tanto a factores externos como internos; si bien algunos de ellos
de cardcter transitorio. Asi, se presentd un relajamiento de las condiciones de holgura en la
economia vy, precisd, que el balance de riesgos para el crecimiento se ha tornado mads
incierto y mantiene un sesgo a la baja.

En este punto, es importante destacar que el entorno externo para el pais presenta cierta
incertidumbre; el FMI senaldé que, a partir del segundo semestre de 2018, la actividad
economica mundial se debilité a consecuencia de la escalada de las fensiones comerciales
entre Estados Unidos y China, la restriccion del crédito en China, las tensiones
macroecondmicas en Argentina y Turquia, las perturbaciones en la industria automotriz en
Alemania, y la contfraccion de las condiciones financieras ocurrida en paralelo a la
normalizacién de la politica monetaria de las economias avanzadas mds grandes, lo cual
persistird durante el primer semestre de 2019.

Por lo que el Fondo prevé que, el crecimiento mundial pase de un incremento de 3.6 por
ciento en 2018 a un aumento de 3.3 por ciento en 2019, ante la menor dindmica de varias
economias grandes, como la zona del euro, América Latina, Estados Unidos, Reino Unido,
Canadd y Australia. Para 2020, el FMI estimd que el crecimiento serd de 3.6 por ciento ante
el repunte de las economias emergentes y en desarrollo, mientras que en las economias
avanzadas perderd fortaleza a medida que se desvanezca el impacto del estimulo fiscal en
Estados Unidos y de que el crecimiento tienda hacia el modesto potencial.

El organismo destacd que los riesgos siguen inclindndose a la baja. Tal es el caso de un
posible recrudecimiento de las tensiones comerciales; una constriccion de las condiciones
financieras, sobre todo en las economias vulnerables; una salida del Reino Unido de la Unidn
Europea sin que medie un acuerdo; una debilidad persistente de los datos econdmicos que
apunte a una dilatada ralentizacion del crecimiento mundial; y una incertidumbre fiscal
prolongada y rendimientos elevados en Italia, lo cual podria producir efectos de contagio
desfavorables en ofras economias de la zona del euro; una rapida reevaluacion en los
mercados de la orientacién de la politica monetaria de Estados Unidos.
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