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Boletin: Evolucion de la Demanda Interna

Consumo privado con bajo dinamismo.
Inversion fija bruta mantiene tendencia negativa.

Infroduccion

El boletin aborda la evolucion de las principales variables de la demanda interna,’ que reporta el
Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), por lo que este documento da cuenta de los
principales elementos que componen dicha demanda, tanto en series originales como ajustadas

por estacionalidad; asi como las perspectivas sobre su tendencia futura y algunas consideraciones

finales.
1. Consumo

El gasto total realizado por los hogares en
bienes y servicios de consumo redujo su
dinamismo y comenzé a mostrar un cambio
en su tendencia; el Indicador Mensual del
Consumo Privado en el Mercado Interior
(IMCPMI) pasé de un aumento de 4.56 por
ciento en abril de 2018 a un crecimiento de
0.16 por ciento en el mismo mes de 2019, si
bien registré6 70 meses de incrementos
consecutivos, éste ha sido el menor avance
observado desde diciembre de 2013.

Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior
Variacion %, Serie Original' y Tendencia-Ciclo?, 2014 - 2019 / Abril
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(porcentaje)

1/ Cifras origindles, preliminaresa partr de enero de 2017, revisadas a patr de marzo de

201%. Afio base 2013=100.

2/ Debido al método de estimacion, al incarporarse nueva informacién la tendencia-ciclo

se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Lo anterior se debid al avance diferenciado de sus componentes: el consumo de bienes nacionales
se deteriord al bajar 0.27 por ciento en el cuarto mes de 2019 (5.17% en el mismo mes de 2018); la
demanda de servicios locales bajo su dinamismo al aumentar 0.37 por ciento (2.13% hace doce

1 De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), lo demanda interna es la cantidad de
mercancia que el mercado doméstico (dentro del pais) desea y estd en capacidad de adquirir.
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meses); y. el gasto en bienes Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior

importados redujo su fortaleza dal Q?Jf;iqc?ﬂg Gﬁﬁﬁ;(" (variacion % mensudl)?
. ~ Concepto 2018 2019 2019
elevarse 1.03 por ciento (] 4.05% un afo Abril Ene-abr Abril Ene-abr ~ Marzo Abril
atrd s). Total 456 262 0.16 129 -1.45 1.26
Nacional 837 2.23 0.06 1.22 -0.80 033
Bienes 517 2.31 -0.27 0.90 -0.77 1.19
Con cifrqs qjusiadcs por Duraderos 2.46 -0.83 -10.23 -9.95 nd nd
Semi duraderos 9.93 -0.18 2.82 2.51 nd nd
estacionalidad, el consumo en el No duraderos 468 324 0.56 207 nd nd
] . ; . Servicios 2.13 2.16 0.37 1.52 031 -0.32
mercado interior repunto al registrar un | mportades: 14.05 621 103 198 513 532
o . . Bienes

incremento de 1.26 por ciento en abril uraderos 765 192 238 0.68 nd nd
de 20" 9, un mes GTréS hObl’O Tenido una Semi duraderos 15.59 11.31 6.27 5.14 nd nd
No duraderos 20.53 797 -2.78 1.55 nd nd

redUCCién de 1.45 por CienTO. Lo QUE S€ 1/ cifras originales; preliminares a partir de enero de 2017, revisadas a partir de marzo de 2019. Afio base

2013=100.

exp”co por los Combios miXTOS de sUS 2 Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar.
d: No di ible.
e|emenTOS' el consumo de bleneS Quenfz: E‘Isoptfsrlcdeo por el CEFP con datos de INEGI.
internos crecid 1.19 por ciento en el cuarto mes de 2019 (-0.77% en marzo); la demanda de servicios
internos cayo 0.32 por ciento (-0.31% un mes atrds); y, el gasto en bienes importados ascendié 5.32

por ciento (-5.13% un periodo antes).

Ante este contexto, los ingresos en las empresas comerciales presentaron resultados diferenciados
en términos anuales: en las de al mayoreo tuvieron un deterioro, ya que fueron de una ampliacion
de 7.46 por ciento en abril de 2018 a una reduccidn de 3.47 por ciento en el mismo mes de 2019; en
las de al menudeo aumentaron menos; fransitaron de un incremento de 2.44 por ciento a una
expansién de 1.60 por ciento.

De acuerdo con cifras ajustadas por estacionalidad, los ingresos en las empresas comerciales
tuvieron resultados positivos: en las de al mayoreo crecieron mds, ya que pasaron de una elevaciéon
de 0.19 por ciento en febrero a una ampliaciéon de 0.21 por ciento en abril de 2019; en las de al
menudeo despuntaron al transitar de una reduccién de 0.18 por ciento a un alza de 0.72 por ciento.

Otro componente que da cuenta de la evolucion de ANTAD: Ventas Tofales, 2014 - 2019 / Mayo
la demanda interna son las ventas de la Asociacion
Nacional de Tiendas de Avuloservicio vy
Departamentales (ANTAD). La Asociaciéon informé
que, durante mayo de 2019, las compras en tiendas
iguales (T1).2 se elevaron 5.4 por ciento en términos
nominales; excluyendo la inflacién del mes que se

analiza (4.28%), las ventas asumieron un incremento
real anual de 1.07 por ciento, en mayo de 2018 7 , . . « =

habian registrado una ampliacién de 0.86 por ciento. E 5 2

*{ Wentas a tiendasiguales (T)
*! Ventaso tiendastotales [T7)
Fuente: Eknborado por el CEFP con datas dal ANTAD e INEGI.

2Ventas de las tiendas que tienen mds de un ano de operacidn, excluyendo las ventas de las nuevas tiendas (aquellas
gue tienen menos de un ano operando) vy, por lo tanto, son comparables contra periodos anteriores.
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En lo referente a las tiendas totales (1T)3 el aumento nominal reportado fue de 9.5 por ciento, lo que
constituyd una ampliacion real anual de 5.0 por ciento, dato que fue superior al aumento de 3.92
por ciento que exhibid un ano atrds.

Por su parte, de acuerdo con la informacién de la Asociacion Mexicana de la Industria Automotriz
(AMIA), la venta nacional de vehiculos ligeros se deterioré, afectando el consumo de bienes
durables. Durante el quinto mes de 2019 se vendieron 102 mil 81 unidades, 11.18 por ciento menos
gue en el mismo mes de 2018 (114 mil 933 unidades); ademds, se produjeron 349 mil 628 unidades,
con lo que exhibié una disminucion de 1.47 por ciento con respecto a las 354 mil 837 unidades
producidas en mayo de 2018.

Por otra parte, con datos al quinto mes del ano, la importacion de bienes de consumo no petroleros
registrd una reduccién de 2.16 por ciento anual, deteriordndose con relacidon al mismo mes de 2018
cuando tuvo una ampliacién de 2.48 por ciento. Asimismo, con cifras ajustadas por estacionalidad,
la importacion registrd un menoscabo en el quinto mes de 2019 al tener una baja de 2.55 por ciento
cuando un mes atrds se habia elevado 3.99 por ciento.

2. Inversion

Oftro de los componentes de la demanda interna es la inversidn. De acuerdo con INEGI, la inversion
fija bruta estd integrada por los bienes utilizados en el proceso productivo durante mds de un ano y
gue estdn sujetos a derechos de propiedad; ademds, muestra cdmo una gran parte del nuevo valor
agregado bruto en la economia se invierte, en lugar de ser consumido, proporcionando informacién

sobre su comportamiento en el corto plazo.

Inversion Fija Bruta Total, Variacion %, Serie Original y Tendencia-Ciclo’

. 2014-2019 / Abri
Con base en lo anterior, en el cuarto mes de / Abr 120

2019, la inversion fija bruta tuvo un L 115

decremento real anual de 5.71 por ciento, L 110

mientras que un ano atrds habia observado o
un alza de 9.59 por ciento; con lo anterior, la
- 100

inversion mantiene una tendencia ala baja.

porcentaje
unidades

Ello se explica por el comportamiento 90

negativo de sus principales componentes:

la inversion en maquinaria y equipo se
deterioré al ir de un incremento de 14.04 por
ciento a una disminucion de 7.41 por ciento

. . . =3 Variacién % anual —Original ==tendencia
entre abril de 2018 Y 2019. La inversion en 1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la tendencia-ciclo

.” . ” " se puede modificar. Aho base 2013 = 100.
construccion sufrio un detrimento al Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

80

marchar de una ampliacién de 6.46 por ciento a un descenso de 4.43 por ciento.

3 Se refiere a todas las tiendas, incluyendo las aperturas de los Ultimos trece meses.
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Bajo cifras desestacionalizadas, la inversion repuntd, pasando de un desplome mensual de 3.50 por
ciento en marzo a un aumento de 2.50 por ciento en marzo de 2019.

El resultado se debid a que Inversion Fija Bruta, 2018 - 2019 / Abril

(porcentaie)

a su interior, la inversidn en (variacion % anual)’ (variacién % mensual)?
¥ .z d i' [ Concepto 2018 2019 2019
consiruccion despunio al Ir Abril Ene-abr  Abril  Ene-abr  Marzo Abril
de una disminucidn de 4.58 Total 9.59 2.99 571 2.05 -3.50 2.50

. Construccién 6.46 1.50 -4.43 -0.76 -4.58 295

por ciento en marzo a una Residencial 12.38 6.12 381 074 -4.08 2.18
4 . No residencial 0.94 -2.64 -5.08 -2.22 -3.36 2.07
expansion de2.95 por ciento Magquinaria y Equipo 14.04 5.15 -7.41 -3.87 -0.84 1.28
en abril; en tanto que la Nacional 0.96 -2.86 0.49 -4.17 1.73 3.80
. s R R Equipo de fransporte -2.70 -7.44 16.63 2.40 2.34 9.08
Inversion en maquinaria y Maquinaria, equipo y ofros bienes  5.83 385 1922 -1277 0.2 -3.85
Equipo de transporte 18.14 5.04 -16.84 -0.20 -3.01 -12.15

un desplome de 0.84 por Magquinaria, equipo y otros bienes 23.81 11.71 -10.94 -4.27 -2.59 0.03

1/ Cifras originales; preliminares a partir de enero de 2017, revisadas a partir de marzo de 2019. Ao base 2013=100.
2/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.

ciento a una subida de 1.28
por ciento, en igual periodo.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.

En cuanto a la importacion de bienes de capital, ésta sufrid un menoscabo al pasar de un aumento
de 9.06 por ciento en mayo de 2018 a un decremento de 2.95 por ciento en el quinto mes de 2019.
Mientras que, considerando cifras ajustadas por estacionalidad, la importacién fransité de una
reduccion de 0.51 por ciento en abril a un crecimiento de 0.67 por ciento en mayo de 2019.

3. Perspectivas

Entre los factores que podrian dar una idea de la tendencia de la dindmica de la demanda interna
se podria ubicar, principalmente, la confianza del consumidor y empresarial.

La confianza del consumidor ha venido aumentando y ha presentado 23 meses de alzas
consecutivas. El indice de Confianza del Consumidor (ICC) registré un crecimiento anual de 18.18
por ciento en el sexto mes de 2019, mientras que en el mismo periodo de 2018 subié 2.94 por ciento.

No obstante, bgjo datos qjusfqdos por indice de la Confianza del Consumidor (Sistema de Indicadores Ciclicos),*

2014 - 2019/ Junio

estacionalidad, el ICC se deterioré6 menos all (puntos)
104
. 02.48
ir de un decremento mensual de 2.70 en el 103 | rlw,_w 0.9
Ll Y
quinto mes a una reduccion de 1.61 por % 100.30 e
. | ——— Lene-16 .
ciento en el sexto mes de 2019, su cuarta 100 === —_— - Ll s
, . 99 - s e 4
caida consecutiva. o | DOV > T Y | os
97.99 ’
97 1 ene-17 L o1
Por su parte, en mayo de 2019, el ICC, como :2 ] '
indicador complementario del sistema de ¢ ___ . s
T FSRT oz 93 consumidor 023
indicadores ciclicos, se siftuo en 101.88 Voriagion
puntos y bajd 0.25 puntos, su tercera 91333322222332:5:59&993905
reduccion consecutiva después de haberse 8548858885888 5¢88¢8588¢s5

*/ Interpretacion: de acuerdo con su posicion conrelacion asu tendencia de largo plazo (linea horizontaligual
a 100 puntos), si se encuentra por arriba o por debajo de esta tendenciay si estd creciendo o decreciendo.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

elevado trece meses consecutivos; empero,
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se situd por arriba de su tendencia de largo plazo (100 puntos) por doceavo periodo continuo. Lo
anterior significa que la confianza del consumidor pierde fortaleza.

En cuanto a la dindmica de la inversion, el Indicador de la Confianza Empresarial, elemento
complementario del sistema de indicadores ciclicos, se redujo; en junio de 2019, se situé en 100.42
puntos y se contrajo 0.13 puntos, registrando su cuarta disminucién continua; aunque lleva 20 meses
por arriba de su tendencia de largo plazo. Empero, en el Indicador de Confianza Empresarial (ICE)
del sector manufacturero, su componente "momento adecuado para invertir” disminuy 2.46 puntos
al situarse en 46.0 puntos, manteniéndose por debajo del umbral de los 50 puntos.

Por Ultimo, se destaca que el animo para invertir se redujo; en la Encuesta de las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado de junio de 2019, recabada por Banxico, tres de los
encuestados contempld que es buen momento para efectuar inversiones, mientras que el mes
pasado ninguno lo consideraba asi; el 72 por ciento (27 encuestados) supuso que es un mal
momento (dicha porcidon es mayor al 62% que antes asi lo pensaban); entretanto, el 19 por ciento
restante (7 cuestionados) no estd seguro (38% un mes atrds).

4. Consideraciones Finales

En México, el gasto total realizado por los hogares en bienes de consumo y servicios redujo su
dinamismo y parece estar cambiando su tendencia aun cuando ha registrando 70 meses de
incrementos consecutivos.

Entre otros factores que han incidido en su desempefo ha sido la dindmica del empleo formal; en la
economia nacional continué la generacion de frabajos, aunque con una menor celeridad. El Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS) dio a conocer que, en mayo de 2019, habia un total de 20 millones
154 mil 813 trabajadores permanentes y eventuales urbanos asegurados, lo que implicd un aumento
anual de 2.39 por ciento de cotizantes con relacidon al mismo mes de 2018 (471 mil 960 empleos
formales mds), cifra inferior a la registrada un ano atrds (4.52% 6 822 mil 858 trabajadores).

Por el contrario, el salario diario asociado a trabajadores asegurados del IMSS ha mejorado; éste se
elevd 2.31 por ciento en mayo de 2019, cuando un ano atrds habia bajado 0.89 por ciento, con lo
que tuvo 16 alza consecutivas.

Enlo que foca alainversion; las tasas de interés han venido aumentando, aunque recientemente en
menor medida. En particular, la tasa de los Cetes a 28 dias fransitd de un nivel de 7.64 por ciento en
junio de 2018 a 8.25 por ciento en el sexto mes de 2019; a 91 dias pasaron de 7.88 a 8.26 por ciento;
los de 182 dias transitaron de 7.99 a 8.25 por ciento; y a 364 dias lo hicieron de 8.12 a 8.16 por ciento.

Por otra parte, en su reciente Anuncio de Politica Monetaria, el Banco de México (Banxico) sehalo
que persiste un entorno de debilidad en la mayoria de los componentes de la demanda agregada,
especialmente la interna. Ademds, indicdé que la economia mexicana registrd un incremento
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marginal en abril y que el balance de riesgos para el crecimiento se ha tornado mads incierto y ha
ampliado su sesgado a la baja.
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