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Boletin: Evolucion de la Inversion Fija Bruta

Se deteriora la Inversion fija bruta

Introduccion

El boletin da cuenta de la marcha de la inversion fija bruta, uno de los principales determinantes del
nivel del Producto Interno Bruto (PIB) del pais y que reporta el Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI). De acuerdo con este Instituto, la inversion fija bruta estd integrada por los bienes
uvtilizados en el proceso productivo durante mas de un ano y que estdn sujetos a derechos de
propiedad, lo que muestra como una gran parte del nuevo valor agregado bruto en la economia se
invierte, en lugar de ser consumido, y proporciona informacién sobre su comportamiento en el corto
plazo. Por lo que se examinan los principales elementos que componen dicha variable, fanto en
series originales como ajustadas por estacionalidad, las perspectivas sobre su tendencia futura y
algunas consideraciones finales.
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1.1 Inversion en Construccion

La inversibn en construccion tuvo un
comportamiento negativo; con cifras originales,
fue de una disminucion de 1.34 por ciento en el
quinto mes de 2018 a una reduccién de 9.06 por
ciento en el mismo periodo de 2019; lo que se
explicé por el deterioro de la inversion
residencial que transité de un descenso de 0.03
por ciento a un declive de 8.44 por ciento; asi
como por la mayor caida del gasto no
residencial que pasd de una baja de 2.61 por

ciento a una contraccion de 9.67 por ciento.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, Ia
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inversion en construccion marchd de un incremento mensual de 1.01 por ciento en abril a un

desplome de 5.52 por ciento en mayo de 2019. Lo anterior, como consecuencia de que, a su interior,

la inversién residencial fue de un incremento de 1.52 por ciento a una caida de 7.1 por ciento;

mientras que la no residencial transitd de un aumento de 0.68 por ciento a una declinacién de 4.31

por ciento.
1.2. Inversidon en Maquinaria y Equipo

La inversion en maquinaria y equipo tuvo
resultados adversos; con cifras originales, desfild
de un aumento de 2.93 por ciento en mayo de
2018 a una caida de 5.43 por ciento en el quinto
mes de 2019. A su interior, la parte nacional
presentd la misma trayectoria al recorrer de una
ampliacion de 3.12 a un declive de 5.71 por
ciento; la parte importada fue de un incremento
de 2.80 por ciento a un desplome de 5.23 por
ciento.

Considerando cifras ajustadas por

estacionalidad, la inversion en maquinaria y
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equipo también se deteriord al ir de un crecimiento de 1.19 por ciento en abril a un descenso de 0.26

por ciento en mayo de 2019. En tanto que su componente nacional registré la misma suerte al

fransitar de un aumento de 3.54 por ciento a un descenso de 0.95 por ciento; por el confrario, su

componente importado pasd a terreno positivo, tras ir de una disminucién de 1.08 por ciento a una

ampliacion de 1.23 por ciento.
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2. Cifras acumuladas

En los primeros cinco meses de 2019, Inversion Fiia Bruta, 2018 - 2019 / Mavo
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aumento de 0.92 por ciento en el lapso enero-mayo de 2018 a un decremento de 2.42 por ciento en
el mismo lapso de 2019 (el componente residencial y no residencial pasaron una variaciéon de 4.84 y

-2.63%, respectivamente, a una de -1.09 y -3.72%, en ese orden).

Asimismo, la inversion en maquinaria y equipo sufrié un detfrimento ya que transitdé de un ascenso de
4.65 por ciento a una contraccién de 4.23 por ciento entre enero-mayo de 2018 e igual periodo de
2019. La parte nacional se mantuvo en terreno negativo, pasd de una caida de 1.49 por ciento a
un decremento de 4.58 por ciento; la importada fue de una elevaciéon de 8.91 por ciento a una
reduccion de 4.01 por ciento.

3. Perspectivas

De acuerdo con diversas opiniones de especialistas en economia del sector privado, se observa un
claro pesimismo de la trayectoria de la evoluciéon de la inversion para el presente ano y el siguiente,
como lo muestran la mayoria de las perspectivas de los siguientes bancos:

Citibanamex anticipa una contraccién de la inversién fija bruta al predecir un decremento
de 1.6 y 0.1 por ciento para 2019 y 2020, respectivamente.

Scotiabank se encuentra pesimista al prever un deterioro de la inversidn al pronosticar una
caida de 4.1 y 1.2 por ciento en 2019 y 2020, en ese orden.

Banorte plantea una reduccién de 2.6 por ciento en 2019 y un incremento de 0.4 por ciento
para 2020.

Por lo que se prevé que la inversion continie con una tendencia descendente durante el resto del
ano y un menor deterioro durante 2020.
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4. Consideraciones Finales

La inversion fija bruta se deterioré y cayd 7.41 por ciento en mayo de 2019 (0.55% un ano atrds); dicha
reduccion no fue tan profunda como lo anficipaba el consenso de analistas que preveian un

descenso de 9.6 por ciento.

La disminucion de la inversion se explicod por el
menoscabo de la inversion en maquinaria y
equipo, y en bien,
tendencia de la inversion en construccion es ala

la construccion; si la
baja, la de magquinaria y equipo pareciera
revertir su tendencia negativa y comenzara a

recuperarse.
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Ademds, el Indicador de Confianza Empresarial (ICE), en su componente momento adecuado para
invertir, tuvo cambios negativos. En el caso del sector manufacturero disminuyd 1.80 puntos al situarse
en 42.52 puntos; en el sector comercio bajé 0.54 puntos, ubicdndose en 33.96 puntos; en el sector de
la construccidén se deteriord 2.69 puntos al colocarse en 23.39 puntos, por lo que se esperaria no
avance en la inversion en este sector. Por Ultimo, en el sector servicios privados no financieros
también descendid el indicador 1.94 puntos vy finalizd en 31.25 puntos.

Por otra parte, de acuerdo con la Encuesta de las Expectativas de los Especialistas en Economia del
Sector Privado de julio de 2019 recabada por Banxico, destaca que el dnimo para invertir se
deterioré: el 6 por ciento de los encuestados contempld que es buen momento para efectuar
inversiones, cifra por debajo del 8 por ciento de un mes atrds; el 77 por ciento considerd que es un
mal momento, dicha porcién es mayor al 72 por ciento de los consultados en junio; y, el 17 por ciento
no estd seguro (19% un mes atrds).

En cuanto a la importacion de bienes de capital, se aprecia un detrimento en su dindmica al pasar
de un aumento de 9.77 por ciento en junio de 2018 a una caida de 21.21 por ciento en el sexto mes
de 2019. Considerando cifras ajustadas por estacionalidad, la importacion tuvo una disminucién
mensual de 10.85 por ciento en el sexto mes de 2019, lo que contfrasta con el aumento de 0.15 por
ciento que tuvo un mes atrds.

Por otra parte, las tasas de interés permanecen en niveles elevados en la mayoria de sus plazos
desde finales de 2018 y se prevé que se mantengan asi, probablemente, hasta septiembre de 2019,
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cuando se evaluard si existen las condiciones de ajustarlas ala baja. Asi, los Cetes a 28 dias se ubican
en 8.14 por ciento en el séptimo mes de 2019; a 91 dias en 8.16 por ciento; |a de 182 dias en 8.18 por
ciento; y, la de 344 dias en 8.06 por ciento.

En la encuesta de expectativas econémicas de Citibanamex, el consenso de los participantes es
que el préximo movimiento en la tasa de interés de Banxico serd un recorte de 0.25 puntos
porcentuales en septiembre de 2019 (antes se esperaba que éste fuera en noviembre). Asi, la
mediana de las expectativas de los analistas para la tasa de fondeo interbancario hacia finales de
este ano se estima en 8.00 por ciento; mientras que, para finales de 2020, se prevé sea de 7.50 por
ciento.

De acuerdo con la reciente Minuta de Politica Monetaria del Banco de México, la mayoria de los
infegrantes de la Junta de Gobierno senald que las perspectivas de crecimiento han seguido
deteriordndose ante la evolucién reciente de la actividad econdmica en México. Mientras que uno
de los miembros precisé que las revisiones a la baja han ocbedecido a un entorno internacional mas
débil y a factores internos, por lo que pronostica que la debilidad de la economia persista, que la
inversion siga mostrando atonia y que el consumo continde perdiendo dinamismo.

La mayoria de los que componen la Junta de Gobierno destacd que, el entorno actual sigue
presentando importantes riesgos de mediano y largo plazos que pudieran afectar las condiciones
macroecondmicas del pais, su capacidad de crecimiento y el proceso de formacion de precios en
la economia; por lo que precisaron que deben adoptarse medidas que propicien un ambiente de
confianza y certidumbre para la inversién y una mayor productividad (uno senald la adopcién de
nuevas tecnologias y el fortalecimiento del capital humano), por lo que manifestaron que es
indispensable fortalecer el Estado de derecho, abatir la corrupcidon y combatir la inseguridad.
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