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Boletin: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
Il TRIMESTRE DE 2019

Oferta y Demanda Global reduce deterioro; baja
0.15% en el lI-Trim-19 (-0.62% en el I-Trim-19)

Infroduccion

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), érgano
encargado de medir este indicador, la oferta es el conjunto de bienes y servicios
producidos infernamente o en el exterior, del cual dispone el pais para satisfacer sus
necesidades de consumo, formaciéon de capital y exportaciones. La oferta estd integrada
por el Producto Interno Bruto (PIB) y la importacién de bienes y servicios.

En tanto que la demanda se refiere Unicamente al destino final de los bienes y servicios
que adquieren los hogares, el gobierno, las empresas y el resto del mundo. Sus
componentes son: el consumo privado y de gobierno, la formacion bruta de capital fijo,
la variacion de existencias y las exportaciones de bienes y servicios. De acuerdo con el
Sistema de Cuentas Nacionales, la oferta global es igual a la demanda global.

El presente boletin describe los resultados de la oferta y demanda global bajo cifras
originales, la contribucion de cada componente a la dindmica del PIB, su evolucion bajo

cifras ajustadas por estacionalidad y consideraciones finales.
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Por el lado de la oferta, en el segundo
cuarto de 2019, el PIB registrd una
reduccion de 0.82 por ciento (2.58% un ano
atrds), el cual se explicd tanto por el
deterioro de la demanda interna (consumo
fotal e por la
desaceleracion de la demanda externa
(exportaciones).
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Evolucién de la Oferta y Componentes: 2013 - 2012 / Il Timeste
[variacidén porcentualreal anual)!

[S==1]0:1 =Cfarta

(| mportacionss

3.78
7% 2.58

TR

1/ Cifras originales, revisadas o partie del FTim-19, preiminares o partir del Fim-17,
Anc bose 2013 = 100,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos dal INEGI.

1.40 por ciento (7.18% en el segundo frimestre de 2018) ante la reduccion de las compras
directas en el mercado exterior por residentes, la disminucidén de la demanda de otros

servicios importados y de consumo final; el desplome de la compra de bienes de capital

y el menor incremento de la adquisicion de bienes de consumo intermedio.

Desde la demanda, se observa que el
consumo total tuvo un decremento de 0.63
por ciento en el segundo trimestre de 2019
(2.95% en el mismo periodo de 2018);
mientras que su porcion privada bajé 0.33
por ciento (2.94% un ano atrds), el consumo
publico descendid¢ 2.32 por ciento (3.02%
hace un ano).

En cuanto a la formacion bruta de capital
fijo (inversion), ésta sufrid un detrimento al
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caer 7.31 por ciento (3.36% en el segundo trimestre de 2018): la parte privada bajo 6.18
por ciento (3.11% en el mismo periodo de 2018) y la publica se redujo 14.46 por ciento

(4.98% en abril-junio de 2018).

En tanto que las exportaciones totales redujeron su dinamismo al aumentar 2.45 por
ciento en el segundo trimestre de 2019 (8.25% un ano atrds).

1.2 Contribucion al crecimiento

Entre abril y junio de 2019, del decremento registrado por el PIB de 0.82 por ciento, las

exportaciones conftribuyeron positivamente con 0.91

puntos porcentuales (pp); el
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consumo total restdé 0.49 pp (la parte
privada quité 0.217 pp vy la porcién publica
substrajo 0.276 pp); la formacion bruta de
capital fijo (inversion) descontd 1.48 pp (el
componente publico quitdé 0.40 pp vy la
privada dedujo 1.08 pp). En el caso de las
importaciones, su colaboracion fue positiva
en 0.52 pp.!

1.3 Cifras desestacionalizadas

De acuerdo con cifras ajustadas por
estacionalidad, la oferta y demanda globall
de bienes y servicios se deteriord menos al
pasar de una disminuciéon de 0.62 por
ciento a una de 0.15 por ciento entre el
primero y el segundo trimestre de 2019.

Referente a la oferta, el PIB tuvo un
incremento de 0.02 por ciento en el periodo
abril-junio de 2019, lo que contrastd con la
reduccidon que tuvo en el trimestre previo
(-0.26%); en cuanto a las importaciones de
bienes vy servicios, éstas también se
elevaron al subir 0.08 por ciento cuando un

periodo atrds habia caido 2.08 por ciento.

Respecto a la demanda, el consumo total
mejord  al ciento
(0.08% en el primer trimestre); derivado del
mayor dinamismo del consumo privado,
dado que se amplié 0.23 por ciento (0.18%
un periodo atrds), mientras que el consumo
de gobierno repunté al crecer 0.07 por

ciento (-0.28% antes).
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I La contribucion al crecimiento no incluye variacion de existencias (-0.12 pp) ni discrepancia
estadistica (-0.15 pp), por lo que la suma de los componentes no es igual al total del incremento

del PIB.
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La formacién bruta de capital fijo se deteriord al descender 2.41 por ciento en el periodo
abril-junio de 2019, cuando en el trimestre anterior habia registrado una ampliacién de
0.28 por cientfo; sus componentes registraron un menoscabo, la parte publica se contrajo
3.93 por ciento (0.96% un trimestre atrds) y la privada descendid 1.95 por ciento (-0.83%
enfre enero-marzo de 2019).

Con relacion a las exportaciones, €stas continuaron subiendo; crecieron 3.03 por ciento
en el segundo cuarto de 2019 cuando en el primero habian aumentado 0.81 por ciento.

2. Expectativa de crecimiento

De acuerdo con las expectativas del sector privado, el banco Banorte, en sus Prondsticos
de la Economia de México, estimd que la actividad productiva tendrd un incremento de
0.8 por ciento en 2019 ante un aumento del consumo total de 1.13 por ciento (el privado
de 1.4% vy el publico de -0.4%), por una reduccidén de la inversion de 2.9 por ciento y un
crecimiento de las exportaciones de 4.6 por ciento; en tanto que las importaciones se
elevarian 1.0 por cienfo. Del prondstico realizado por Banorte, se considera que la
contribucion del consumo total al producto seria de 0.89 pp (la parte privada aportaria
0.94 pp vy la publica reduciria 0.05 pp), las exportaciones contribuirdn con 1.67 pp;
mientras que, la inversion restaria 0.59 pp; en tanto que las importaciones substraerian 0.37
pp de la dindmica nacional.

Para 2020, Banorte prevé un avance del PIB de 1.4 por ciento como consecuencia de
una ampliacion del consumo total de 1.69 por ciento (el privado de 1.9% vy el publico de
0.5%), por un incremento de inversion de 0.4 por ciento y un aumento de las exportaciones
de 3.2 por ciento; en tanto que las importaciones se elevarian 2.5 por ciento. Para 2020,
la contribuciéon del consumo total seria de 1.34 pp (1.28 pp de la privada y 0.06 pp de la
publica), las exportaciones lo harian con 1.21 pp; por su parte, la inversion aportaria 0.08
pp; en tanto que las importaciones descontarian 0.93 pp de la dindmica nacional.

3. Consideraciones finales

Los resultados dados a conocer por INEGI mostraron que, con cifras originales, la oferta y
demanda global de bienes y servicios presentd su primera disminucion después de 37
periodos de alzas consecutivas; ademds, comenzd a mostrar una tendencia a la baja
desde el primer trimestre de 2019. Asimismo, en el segundo cuarto de 2019, el decremento
del PIB estuvo determinado, principalmente, por la debilidad de la demanda interna
(consumo e inversion) al restarle dinamismo al PIB; si bien la demanda externa
(exportaciones) continud contribuyendo positivamente al PIB, este apoyo se redujo.
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Asimismo, con cifras ajustadas por estacionalidad, la oferta y demanda global de bienes
y servicios se manfuvo en terreno negativo y registré dos trimestres continuos de
reducciones; empero, este deterioro se atenud en el segundo frimestre.

En este contexto, se prevé que la oferta y demanda global continuard aumentando; para
2019, se prevé que la actividad productiva nacional se encontrard impulsada en mayor
medida por la demanda externa que la interna; mientras que para 2020, se espera una
situacion inversa.

En su reciente Informe Trimestral Abril-Junio 2019, el Banco de México (Banxico) senald
que, durante el segundo trimestre de 2019, la economia mexicana se mantuvo
estancada, lo que resultd, en parte, por una mayor debilidad de la demanda agregada
interna; en particular, de un desempeno desfavorable de la inversion fija bruta; a lo cual
agrego la debilidad del consumo privado. Mientras que, por el lado de la demanda
externa, a pesar del debilitamiento del comercio internacional y del escalamiento de las
tensiones comerciales, las exportaciones manufactureras mejoraron, lo que resultd de
una reactivaciéon en los envios automotrices y de un avance del resto de las
manufacturas.

Asi, el Banco Cenftral gjustdé a la baja su expectativa de crecimiento econdmico del pais;
estimd un rango de crecimiento del PIB de entre 0.2 y 0.7 por ciento para 2019 (0.8-1.8%
en el prondstico previo); y, para 2020, lo prevé entre 1.5 y 2.5 por ciento (2.2-3.2% un
trimestre atrds).

En la encuesta de agosto de 2019 del Banco de México, el sector privado revisé a la baja
su perspectiva de crecimiento de la economia mexicana para 2019, anticipando un
incremento de 0.50 por ciento, cuando a finales de 2018 habia estimado 1.89 por ciento.
Para 2020 predice sea de 1.39 por ciento, inferior a lo que esperaba en diciembre pasado
(1.96%).

De acuerdo con la Encuesta de Citlbanamex mdas reciente, el promedio de las
expectativas sobre el crecimiento econdmico de México para 2019 fue de 1.4 por ciento,
cifra por debajo del promedio anticipado a principios de enero pasado (1.8%). En tanto
que para 2020 se prevé un aumento de 1.3 por ciento (2.0% antes).

Por su parte, la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP) anuncia un intervalo de
crecimiento de la economia mexicana de entre 0.6 y 1.2 por ciento en el presente ano;
y, para 2020, un rango de entre 1.5y 2.5 por ciento.
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