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Boletin: Evolucion y Perspectivas del

Producto Interno Bruto

Actividad econdémica con incremento de 0.01% real
en julio-septiembre (-0.06% II-Trim-19)

Infroduccion

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), érgano encargado de realizar la
medicion del Producto Interno Bruto (PIB),! dio a conocer los resultados definitivos de la
evolucion del PIB real en el tercer trimestre de 2019. En este boletin se presenta la marcha
del PIB fotal y por sector de actividad econdmica, tanto en cifras ajustadas por
estacionalidad como originales. Ademds, se comentan las expectativas de su avance futuro
y los riesgos asociados a su comportamiento. Se termina ofreciendo algunas
consideraciones finales.

1. Evolucioén en el segundo trimestre de 2019

1.1 Cifras ajustadas por estacionalidad

Producto Interno Bruto, Serie Desestacionalizada’

R 2013 - 2019 / Il Timestre (variacion % fimestral)
En lo que respecta al PIB sin factores de «

estacionalidad,’ se observa que, en el tercer : | '.: X = 2
cuarto de 2019, tuvo un avance marginalde 10 ° . _
0.01 por ciento, cifra inferior al 0.06 por ciento ‘ ; ‘ ' <
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gue habia estimado INEGI; no obstante, 2
dicho digito contrasta con la disminucidon que  gg
registrd el segundo trimestre de 0.06 por
ciento.
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Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el 19 . YTt TY Ty

comportamiento de las actividades que RESRSRIRRANNISINARNAERANRNR
integran el PIB tuvieron movimientos mixtos. 1/ Debido c:Tfnétodcu de_estimocidr,_czl iﬂcorpor;rse nusva ;fcrmociéﬁ; serie se

pueds modificar, Ao base 2013 =100,
Fuente: Elaborado por el CEFF con datos del INEGH

1 Suma monetaria de todos los bienes y servicios de demanda final producidos en el pais en un periodo
determinado.

2 Serie de la que ya han sido removidas aquellas influencias intra-anuales periddicas o efectos estacionales, ya
que su presencia dificulta diagnosticar o describir fielmente el comportamiento de la serie de interés (Glosario
INEGI).
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Las primarias pasaron de una reduccion de Producto Interno Bruto por Actividad Econémica
Serie Desestacionalizada,’ 2013 -2019 / lll Timestre
(v ariacién % trimestral)

1.45 por ciento a una ampliaciéon de 3.29 por
ciento, del segundo al tercer trimestre de ;|
2019; quedando por debajo de la cifra
estimada por INEGI (3.54%).

Las secundarias fransifaron de  un
decremento de 0.17 por ciento a una
disminucion de 0.12 por ciento; empero,
dicha reduccion fue mdas profunda de la
anticipada por INEGI (-0.06%). Lo que se
explicé por el repunte de la mineria, el menor gﬁgg:figd?flbrgffzgg Sss:sztci)?;f%%. al incorporarse nueva informacion la serie se
desempeﬁo de la industria manufacturera y Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

de la generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de

gas por ductos al consumidor final; y, por una menor caida de la construccion.

Las terciarias mejoraron su desempeno al ir de una ampliacién de 0.04 por ciento en el
segundo cuarto a una expansion de 0.07 por ciento en el tercer trimestre de 2019; dato
superior al aumento que habia adelantado INEGI (0.02%). Lo anterior se explicd por
incrementos en: la informaciéon en medios masivos; los servicios profesionales, cientificos y
técnicos; y, los servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles. Asi como
por el inferior desempeno de: los transportes, correos y almacenamiento; los servicios de
esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios recreativos; vy, los servicios de
alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas. Ademds, de la menor
reduccion de: las actividades legislativas, gubernamentales, de imparticion de justicia y de
organismos internacionales y extraterritoriales; los servicios financieros y de seguros; vy, el
comercio al por mayor.

1.2 Cifras originales
Evolucion del Producto Intermno Bruto de México, 2013 - 2019 / 1l Trim
El INEGI dio a conocer que, durante este (variacién porcentual real anual)

frimestre, la actividad econémica nacional
tuvo un decremento real anual de 0.26 por ,
ciento, cifra que contrasta con el avance ,
observado en el mismo trimestre de 2018

(2.52%) y de la estimada en la Encuesta de las ||, ‘
Expectativas de los Especialistas en Economia HJ

del Sector Privado de octubre de 2019 (0.12%); - ] X
ademds, la reduccion no fue tan profunda a

la que habia pronosticado INEGI (-0.45%).
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La evolucion de Ila economia fue Sg855E555885588858858838858558
consecuencia del desempefo heterogéneo =2 ~=2""==2"°"==2"7==2"7==2"°7=%
.. . Fuente: Elaborade por &l CEFP con dates del INEG!; cifras ariginales, revsadas a parfr

de las actividades que integran el PIB: del I-Tin+17, prefirvinares a part del1-Tirm+19, afio base 2013=100,

Las primarias (agropecuarias) crecieron mas al pasar de una ampliaciéon anual de 0.99
por ciento en el tercer trimestre de 2018 a un incremento real anual de 5.37 por ciento en el
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mismo periodo de 2019 (INEGI habia anticipado 5.40%). Lo que se explico por el repunte de
la agricultura y la cria y explotacion de animales; y el deterioro de la pesca, caza y capfura,
el aprovechamiento forestal y los servicios relacionados con las actividades agropecuarias

y forestales. PIB por Actividad Econémica, 2010 - 2019 / lll Trimestre?
14 1 (variacion porcentual real anual)

Las secundarias (industriales) se
redujeon al ir de una ampliacion de 1.03
por ciento a una caida de 1.45 por ciento
enfre julio y septfiembre de 2018 al mismo
periodo de 2019; lo que se explicd por la
mayor caida de la mineria vy la
construccioén; y, por el menor avance de la
industria manufacturera 'y de la -0
generacion, fransmision y distribucion de |
energia eléctrica, suministro de agua y de
gas por ductos al consumidor final. b/ Giftas orginales, revisadias  partir el 17, preiminares o partir el l1-im-19. Ao base 2013<100.

Fuente:Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

==-Act. Primarias

— Act. Secundarias

— Act. Terciarias

< o
o o
N N

112010
20
20
20
20
20
20
20

12015

112015
20
20
20
20
20
20
20

Las terciarias (servicios) perdieron dinamismo al pasar de un alza de 3.28 por ciento en el
tercer frimestre de 2018 a un avance de 0.07% en el mismo lapso de 2019 (INEGI habia
adelantado una caida de 0.09%), ante el comportamiento heterogéneo de sus
componentes. Si bien los servicios de informacidn y medios masivos y otros servicios excepto
actividades gubernamentales crecieron mds, el comercio al por menor; los fransportes,
correos y almacenamiento; servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles; vy, los
servicios profesionales, cientificos y técnicos, esencialmente, tuvieron una menor dindmica.
Asi como por el deterioro de: el comercio al por mayor; los servicios de esparcimiento
culturales y deportivos; los servicios financieros; los corporativos; vy, los servicios educativos,
entre otros.

1.2.1 Contribucién de las actividades productivas al crecimiento econdémico

Las actividades primarias contribuyeron con Contribucién al Crecimiento del PIB
0.14 puntos porcentuales (pp) a la tasa de I Trim /2018 - 11 Trim / 2019
variacién del PIB del tercer trimestre de 2019 pra. 003

(-0.26%); un ano atrds habian tenido una 20 - i
menor aportacion (0.03 pp) al PIB (2.52%). Las i

actividades secundarias redujeron 0.43 pp L9 s —
del PIB (0.31 pp, un ano atrds). En lo que 2.52% 012 PIB _ snn _ 0.04
0.0 1 - - 0.26% | N 1.0.01

respecta a las terciarias, éstas tuvieron una ' =" 0.43
aportacion de 0.04 pp al crecimiento del PIB -1.0
(2.06 pp en el tercer trimestre de 2018).3 /2018 72019

B Primarias © Secundarias ® Terciarics @ Impuestos a los productos, netos

* Lasuma de los parciales pueds no serigual al fotal debide al redondec.
Cifras originales, revisadas a partir del |-Tim- 17, preliminares a partir del 111-Trim-
19. Afio base 2013=100

Fuente: Elakorado por el CEFP con datos del INEGL.

3 La suma de los componentes puede no coincidir con el total del cambio del PIB debido al redondeo y a que
falta incorporar la aportacién de los impuestos netos a los productos, que descontaron 0.01 pp (0.12 pp en el
mismo periodo de 2018).
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2. Resultados acumulados de enero a septiembre de 2019

Considerando los primeros nueve meses del PIB Total y por Actividad Econémica
ano, la economia mexicana tuvo wun 2°J§ndfg'n9pgc";’$ jfep;fZTf;fp
decremento real anual de 0.03 por ciento,

dato por debajo del limite inferior del intervalo

anficipado porla SHCP (0.6-1.2%), pero dentro _l

del rango previsto por el Banco Central '

(-0.2-0.2%); ademds, contrasta con el
incremento observado durante el mismo

periodo de 2018 (2.38%). > e 6 i
oy & & &
El desempeio por actividad econémica fue Pl & 9 'E”e‘sep‘lz
. . .. . . el . v ne-sap-
diferenciado: las acftividades primarias @

disminuyerOﬂ su fortaleza alirde una VOriOCiéﬂ p/ Cifras criginales, revisadasa partr del |-Trim-17, prelminarss a partir
del lI-Trim-19. Aficbase 2013=100.

de 3.02 por ciento en el |Opso enero- Fuente: Eaboradoe por el CEFP con datos de INEGI.

septiembre de 2018 a un incremento de 1.97 por ciento en el mismo periodo de 2019. Por su

parte, las terciarias redujeron su dinamismo al transitar de una expansion de 2.99 por ciento

a un aumento de 0.59 por ciento. En tanto que las secundarias se deterioraron al ir de una

ampliacién de 1.08 por ciento a una reduccion de 1.65 por ciento.

Por otro lado, la contribucidén que realizd cada una de las actividades econdmicas al
crecimiento del PIB enfre enero y septiembre de 2019 fue la siguiente: las primarias, con 0.06
pp; las secundarias, con -0.49 pp vy las ferciarias, con 0.37 pp. Asi, la marcha de la economia
estuvo sustentada por los servicios.4

3. Expectativas de crecimiento

El Fondo Monetario Internacional (FMI) proyectd que la actividad econdmica del pais tenga
un nulo avance en 2019 (0.4% en octubre) vy, precisd, que una aceleracion en el gasto
publico durante el cuarto trimestre de 2019 solo puede respaldar una modesta recuperacion
del crecimiento. Mientras que pronosticd un crecimiento de 1.3 por ciento en 2020 a medida
que las condiciones monetarias se relajen, la incertidumbre se reduzca gradualmente y el
consumo privado se recupere.

En su reciente Informe Trimestral de Inflacion, el Banco de México estima un incremento de
enfre -0.2 y 0.2 por ciento en 2019 y entre 0.8 y 1.8 por ciento en 2020. Mientras que, en los
Criterios Generales de Politica Econémica 2020 (CGPE-20), la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP) habia proyectado un intervalo de crecimiento para la economia
mexicana de entre 0.6 y 1.2 por ciento en el presente ano y entre 1.5 y 2.5 por ciento en
2020.

En la encuesta de octubre de 2019 del Banco de México, el sector privado revisé a la baja
su perspectiva de crecimiento de la economia mexicana para 2019; anticipando un

4 La suma de los componentes puede no coincidir con el total del cambio del PIB debido al redondeo y a que
falta incorporar la aportaciéon de los impuestos netos a los productos, que fue de 0.03 pp.
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incremento de 0.26 por ciento. Para 2020 lo estima en 1.21 por ciento.

De acuerdo con la mas reciente Encuesta . Encues’rg .Cl’rlbcma’m.ex
. . Expectativas de Crecimiento Economico, 2019-2020
de Citibanamex, el promedio de las e e Dorcgmu%g%d anual) S
. .. o nero 7, oviembre 20,
expectativas  sobre el  crecimiento Institucion TS TS50
econdmico de Meéxico para 2019 fue de | Acfinver 18 20 03 1.4
0.1 por ciento, cifra ppor debagjo al o - 20 o8 i
. ’ Banorte 1.8 - 0.3 1.4
promedio anticipado en enero pasado | Borclays 18 20 00 14
, BBVA Bancomer 2.0 22 - -
(1.8%). En tanto que para 2020 se preveé un  BNP-Paribas 20 1.6 - -
. . . BX+ 1.8 = 0.1 1.2
aumento de 1.1 por ciento, inferior al que  Giibanamex - 20 o 6
anuncid en enero (2.0%). ClBanco 18 26 0.1 12
Credit Suisse 1.2 2.8 0.0 15
. o e Engenium Capital - - 0.1 0.8
4' Rlesgos de CreCImlentO Evercore ISI México - - 0.0 0.9
. X Finamex 1.6 1.6 0.1 1.2
Por su parte, el sector privado estima que  Grupo Bursamétrica 15 08 - -
. o s | 2.1 = 0.2 0.9
entre los principales factores que podrian | aex - o o -
limitar el ritmo de la actividad econémica /P Morgan 1.9 17 0.2 15
, . . . MONEX 1.7 2.2 0.1 0.8
del pais, por orden de importancia, son: i)  mutiva 1.8 20 0.2 10
problemas de inseguridad piblica; i) foieen o 20 e s
incertidumbre politica  interna;  iii)  Sonfander 1.8 20 0.1 10
. . . ., Scotiabank 1.6 2.3 0.2 1.0
incertidumbre sobre la situacion | uss - - 00 09
econdmica interna; iv) debilidad del 9T '8 7 ot 12
ector 2.0 2.4 - =
mercado externo y la economia mundial; Promedio 18 2.0 0.1 11
e . . Mediana 1.8 2.0 0.1 1.1
v) debilidad del mercado interno; vi) otros  pispersion 02 0.4 0.1 0.2
problemas de falta de estado de derecho; /7™ - > o i
y vii) politica de gasto pUblico. Encuesta Banxico' 1.89 1.96 0.26 1.21
1/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
e e ° Sector Privado: diciembre de 2018 y octubre de 2019, respectivamente.
5' CO“SlderaC|OneS Flnales Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Citibanamex y Banxico.

En el tercer frimestre de 2019, con cifras desestacionalizadas, la economia mexicana casi se
mantfuvo estable al mostrar un cambio de 0.01 por ciento, dicha cifra fue inferior a la
anticipada en octubre por el propio INEGI (0.06%). Con cifras originales, el PIB real registrd
una disminucion de 0.26 por ciento, dato superior al previsto el mes pasado por la misma
institucion (-0.45%).

En su reciente anuncio de politica monetaria, el Banco Central senaldé que, en el tercer
frimestre de 2019, continud el estancamiento de la economia mexicana que ha venido
registrando por varios trimestres, Io que ha implicado una ampliacién de las condiciones de
holgura de la economia; precisé que, ante el enforno de marcada incertidumbre, el
balance de riesgos para el crecimiento confinUa sesgado a la baja.

Bajo este contexto, para que la economia mexicana tenga un crecimiento de enfre -0.2 y
0.2 por ciento en 2019, como lo estimé el Banco Cenftral, en el cuarto frimestre se debe tener
un aumento de entre -0.70 y 0.86 por ciento; para que se tenga una expansion de entre 0.6
y 1.2 por ciento como lo prevé la SHCP, el Ultimo cuarto debe tener una ampliacion de entre
2.42 y 4.75 por ciento. Es de senalar que, en el sector privado anticipa un aumento de la
actividad econdmica de 0.5 por ciento en el Ultimo trimestre del presente ano.
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