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Boletin: Evolucion de la Demanda Interna

Consumo privado e inversion fija bruta
con tendencia a la baja

Infroduccion

El boletin aborda la evolucién de las principales variables de la demanda interna! (entre marzo y
mayo de 2020) que reporta el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), por lo que este
documento da cuenta de los principales elementos que componen dicha demanda, tanto en
series originales como ajustadas por estacionalidad; asi como las perspectivas sobre su tendencia
futura y algunas consideraciones finales.

1. Consumo

El gasto total realizado por los hogares en bienes y servicios, medido por el Indicador Mensual del
Consumo Privado en el Mercado Interior (IMCPMI), pasé de un incremento de 0.01 por ciento en

marzo de 2019, a una disminucion de
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

1 De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), la demanda interna es la cantidad de
mercancia que el mercado doméstico (dentro del pais) desea y estd en capacidad de adquirir.
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negativo al caer 5.67 por ciento (-2.37% un ano atrds).

Con cifras ajustadas por estacionalidad, el consumo en el mercado se mantuvo en terreno
negativo al registrar una reduccion de 2.40 por ciento en marzo de 2020, un mes atrds habia tenido
un decremento de 0.48 por ciento. Lo anterior se explicd, por los cambios heterogéneos de sus
elementos: el consumo de bienes internos subié 0.41 por ciento en el tercer mes de 2020 (-0.17% en
febrero); lo demanda de servicios internos disminuyé 5.59 por ciento (0.12% un mes atrds); vy, el
gasto en bienes importados descendié 8.87 por ciento (-6.59% un periodo antes).

Ante este contexto, los ingresos en las empresas comerciales presentaron cambios negativos en
términos anuales: en las de al mayoreo fueron de una reduccion de 1.47 por ciento en marzo de
2019 a un decremento de 1.63 por ciento, en el mismo mes de 2020; en las de al menudeo se
deterioraron debido a que transitaron de un incremento de 1.61 por ciento a un descenso de 1.30
por ciento.

De acuerdo con cifras ajustadas por estacionalidad, los ingresos en las empresas comerciales
tuvieron resultados: en las de al mayoreo pasaron de un decremento mensual de 0.25 por ciento
en febrero a uno de 0.60 por ciento en marzo de 2020; y, en las de al menudeo de una disminucién
de 0.96 por ciento a una de 0.75 por ciento.

Ofro componente que da cuenta de la ANTAD: Ventas Totales, 2016 - 2020 / Abril
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.

En lo referente a las tiendas totales (1T),3 el decremento nominal reportado fue de 19.9 por ciento,
lo que constituyd un descenso real anual de 21.58 por ciento, dato que contrasta con el aumento
de 3.82 por ciento que exhibié un ano atrds.

Por su parte, de acuerdo con informacién del sector automotriz, la produccién total de vehiculos
tuvo una reduccion de 93.68 por ciento en mayo de 2020, ya que se manufacturaron 22 mil 119

2 Ventas de las tiendas que fienen mds de un ano de operaciéon, excluyendo las ventas de las nuevas tiendas
(aquellas que fienen menos de un ano operando) y, por lo fanto, son comparables confra periodos anteriores.
3 Se refiere a todas las tiendas, incluyendo las aperturas de los Ultimos trece meses.
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unidades, lo que implicé una disminucidon de 327 mil 941 automdviles menos en comparacion con
el mismo mes de 2019. Asimismo, la venta interna al publico fue de 42 mil 28 unidades, registrando
un descenso de 58.96% (102 mil 4402 piezas un ano atrds); mientras que se exportaron 15 mil 88
unidades, 95.05 por ciento menos que hace un ano.

Por otra parte, con datos del cuarto mes del ano, la importacion de bienes de consumo no
petroleros, registrdé una reduccion de 37.85 por ciento anual, deteriordndose con relacién al mismo
mes de 2019, cuando tuvo un decremento de 0.40 por ciento. Por el contrario, con cifras ajustadas
por estacionalidad, la importacion registré un deterioro en el cuarto mes de 2020, al tener una
reduccioén de 25.16 por ciento, cuando un mes atrds bajé 8.81 por ciento.

2. Inversion
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en el tercer mes de 2019 a uno de 7.18 por ciento en marzo de 2020.
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Bajo cifras desestacionalizadas, la inversion pasé de un decremento mensual de 3.45 por ciento en
felborero a una reducciéon de 3.12 por ciento en marzo de 2020.

En este caso, sus elementos fundamentales tuvieron un comportamiento negativo; el gasto en
construccién bajé 2.34 por ciento en el tercer mes de 2020 (-1.72% un mes atrds); y la inversidn en
maquinaria y equipo disminuyd 6.45 por ciento (-3.56% en febrero).

Por otra parte, de acuerdo con las cifras de la balanza comercial, la importacion de bienes de
capital se deteriord, al pasar de un decremento anual de 9.18 por ciento en abril de 2019 a uno de
26.71 por ciento en el cuarto mes de 2020. Asimismo, considerando cifras ajustadas por
estacionalidad, la importacién se mantuvo en terreno negativo debido a que fransité de un
decrecimiento de 14.81 por ciento en marzo a una reduccién de 7.35 por ciento en abril de 2020.

3. Perspectivas

Entre los factores, que podrian dar una idea de la tendencia de la dindmica de la demanda
inferna, se podrian ubicar, principalmente, la confianza del consumidor y empresarial.

El Indicador de Confianza del Consumidor (ICC) registré una disminucién anual de 13.3 puntos en el
cuarto mes de 2020 al situarse en 32.2 puntos; un ano atrds se amplié 9.9 puntos al ubicarse en 45.5
puntos.

Por su parte, en marzo de 2020, el ICC, como
indicador complementario del sistema de

indice de la Confianza del Consumidor (Sistema de Indicadores Ciclicos),*
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Indicador de Ila Confianza Empresarial,

elemento complementario del sistema de indicadores ciclicos, se situd, en mayo de 2020, en 96.79

puntos, una confraccion de 0.87 puntos, registrando su freceava disminucién continua; ademds, se

ubicd, por quinta vez, debajo de su tendencia de largo plazo.

Por Ultimo, se destaca que el dnimo para invertir se deteriord. En la Encuesta de las Expectativas de
los Especialistas en Economia del Sector Privado de mayo de 2020, recabada por Banxico, tres de
los encuestados (0.08 por ciento) contempld que sea buen momento para efectuar inversiones,
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mientras que el mes pasado, nueve lo consideraban asi; el 92 por ciento (35 encuestados) supuso
gue es un mal momento (dicha proporcidén es menor al 100% que antes asi lo pensaban);
entretanto, el 5 por ciento restante (2 cuestionados) no estd seguro (cero por ciento, un mes atrds).

4. Consideraciones Finales

Se observa que, en el mes que se reporta, el consumo de los hogares se vio afectado por la
implementacién de las medidas de confinamiento derivadas de la emergencia sanitaria en el pais,
lo que propicid el cierre de centros comerciales y todas agquellas fiendas que no fueran esenciales,
aungue algunas solo redujeron su actividad fisica y atendieron Unicamente via internet. En cuanto
a lainversién fija bruta, ésta se ve afectada por la reduccién de la demanda y las bajas intensiones
de los inversionistas a realizar compras de bienes de capital.

Por otra parte, en la Ultima Minuta del Banco de México (28-may-20), la mayoria de los miembros
senald que, “las medidas de confinamiento han afectado a la demanda agregada y que diversos
indicadores apuntan a una contraccion del consumo vy la inversién en marzo y abril. Agregd que las
exportaciones disminuyeron, incluyendo las automotrices, mienfras que las importaciones
mantuvieron su tendencia negativa. Algunos resaltaron la contraccidon de las importaciones de
bienes finales y de maquinaria y equipo. Por el lado de la oferta, la mayoria menciond que varios
indicadores sugieren una contraccidn en los servicios y en el sector industrial. Algunos destacaron
que indicadores de opinion empresarial en diversos sectores, asi como indices de gerentes de
compra del sector manufacturero y no manufacturero, han descendido a los niveles mds bajos
desde que se tienen registros. Uno resalté que indicadores de los sectores de turismo y de servicios
recreativos muestran que estos estdn padeciendo el mayor impacto de las medidas de
aislamiento”.

En tanto que el sector privado (Citibanamex) estimd que “la demanda interna permanecerd débil
durante el resto de 2020. Si bien durante el primer trimestre de 2020, la inversién y el consumo
privado disminuyeron en 9.32 y 0.73 por ciento, respectivamente; se espera que indicadores tengan
una contraccién mds profunda en el segundo trimestre del ano como resultado de la cuarentena y
el deterioro de las perspectivas econdmicas; ello a pesar de que a principios de junio se comenzd
el levantamiento de las restricciones derivadas de la emergencia sanitaria, aunque de manera
gradual, por regiones y por sectores.

Ademds, espera una estabilizacion paulatina de la demanda interna en la segunda mitad del
presente ano una vez que las restricciones a la actividad se eliminen. Por lo anterior, para todo
2020, se estima una disminucién de la inversion fija de 19.7 por ciento y una reduccién del consumo
privado de 11.5 por ciento.
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