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Boletin: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL

| TRIMESTRE DE 2020

Oferta y Demanda Global baja 1.12% en el I-Trim-20
(-1.09% en el IV-Trim-19)

Infroduccion

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), érgano
encargado de medir este indicador, la oferta es el conjunto de bienes y servicios
producidos internamente o en el exterior, del cual dispone el pais para satisfacer sus
necesidades de consumo, formacion de capital y exportaciones. La oferta estd
integrada por el Producto Interno Bruto (PIB) y la importacion de bienes y servicios.

En tanto que la demanda se refiere Unicamente al destino final de los bienes y servicios
que adquieren los hogares, el gobierno, las empresas y el resto del mundo. Sus
componentes son: el consumo privado y de gobierno, la formaciéon bruta de capital fijo,
la variacion de existencias y las exportaciones de bienes y servicios. De acuerdo con el
Sistema de Cuentas Nacionales, la oferta global es igual a la demanda global.

El presente boletin describe los resultados de la oferta y demanda global bajo cifras
originales y ajustadas por estacionalidad; y la contribucién de cada componente a la
dindmica del PIB; asi como presenta un apartado sobre consideraciones finales.
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1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar.
p/ Cifras revisadas a partir del I-Trim-14, preliminares a partir del I-Trim-20. Afio base 2013 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Por el lado de la ofer’ro, en el primer Evolucién de la Oferta y Componentes: 2013 - 2020 / | Trimesire
tfrimestre de 2020, el PIB registrd una ., (variacion porcentualreal anval)

reduccién de 1.37 por ciento contra un ']
incremento de 1.40 por ciento de un ano

—iPIB  es==|mportaciones ===Oferta

atrds, lo que se explica por Ila
desaceleracion tanto de la demanda
interna (consumo total e inversion) como
de la demanda externa (exportaciones).

Las imporfaciones totales de bienes 'y 1/ Citos gl oo o G 14, rlmices o ot G L1 2, AT
servicios sufrieron un menoscabo al caer  Fuente:Eaborado por el CEF con datos el INEG.

3.39 por ciento, cifra que contrasta con el incremento de 2.14 por ciento del primer
frimestre de 2019, lo que se explicd por el descenso de: las compras directas en el
mercado exterior por residentes, la compra de bienes de capital, la adquisicion de
bienes de consumo intermedio y de otros servicios; asi como por la pérdida de

dinamismo la demanda de bienes de consumo final.

Desde la demanda, se observa que €l gygiycion de la emanday Componentes: 2013 - 2020 / I Trimestre
(variacién porcentual real anual)’
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(0.57% en el mismo periodo de 2019);

mientras que su porcidn  privada

descendidé 0.48 por ciento (0.79% un ano

atrds), el consumo publico avanzd 3.43

por ciento (-0.62% hace un ano).

En cuanto a la formacidén bruta de capital

fIJO (in\/erSién), éSTO SUfrié un deh’imenfo Ol 1/ Cifras originales, revisadas a partir del I-Trim-14, preliminares a partir del I-
. . Trim-20. Afo base 2013 = 100.
caer 9.32 por ClenTO (—0_35% en el prlmer Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
trimestre de 2019): la parte privada bajé 9.60 por ciento (0.69% en el mismo periodo de

2019) y la publica se redujo 7.43 por ciento (-6.92% en enero-marzo de 2019).

En tanto que, las exportaciones totales perdieron fortaleza al elevarse 1.67 por ciento en
el primer trimestre del ano (2.84%, un ano atrds).

1.2 Contribucion al crecimiento

Enfre enero y marzo de 2020, los componentes de la oferta y demanda global que
sumaron a la variacién de la actividad productiva fueron: el consumo de gobierno (0.41
puntos porcentuales (pp)); las exportaciones (0.60 pp); vy, las importaciones (1.22 pp).
Por el contrario, los elementos que restaron fortaleza fueron: el consumo privado (-0.32
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pp) vy la formacion bruta de capital fijo privada y publica (-1.68 y -0.19 pp, en ese

orden).!
1.3 Cifras desestacionalizadas

De acuerdo con cifras aqjustadas por

estacionalidad, la oferta y demanda
global de bienes y servicios se deteriord, al
pasar de una disminucion de 1.09 por
ciento a un decremento de 1.12 por
ciento, entre el cuarto trimestre de 2019 y el

primer trimestre de 2020.

Referente a la oferta, el PIB tuvo un

decremento de 1.24 por ciento en el
periodo enero-marzo de 2020, reduccion
mayor a la que tuvo en el tfrimestre previo
(-0.57%); en cuanto a las importaciones de
bienes y servicios, éstas se mantuvieron en
terreno negativo al caer 1.89 por ciento,
cuando un periodo atrds habian caido

2.65 por cientfo.

Respecto a la demanda, el consumo total
disminuyd mds al bajar 0.73 por ciento
(-0.19% en el cuarto frimestre); derivado
del
consumo privado (un periodo atrds habia
0.38%),
consumo de gobierno tuvo un repunte al
subir 3.20 por ciento (0.69% antes).

descenso de 1.45 por ciento del

disminuido mientras que el

La formacion bruta de capital fijo se
deteriord mds al descender 2.15 por ciento
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*/ Comprende: importacién de bienes y servicios; variacion de existencias, y
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Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con los totales debido al
redondeo de las cifras

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Evolucién de la Demanda y Componentes, Serie Desestacionalizada’
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en el periodo enero-marzo de 2020, cuando en el trimestre anterior habia registrado una

disminucion de 1.69 por ciento; sus componentes registraron un cambio negativo, la

I La contribucién al crecimiento no incluye variacion de existencias (-0.19 pp) ni discrepancia
estadistica (-1.23 pp), por lo que la suma de los componentes podria no ser igual al total de la

variacién del PIB.
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parte publica se deteriord menos al caer 1.55 por ciento (-3.95% un trimestre atrds) y la
privada descendid 2.21 por ciento (-1.26% entre octubre y diciembre de 2019).

Con relacién a las exportaciones, éstas repuntaron al aumentar 3.11 por ciento en el
primer trimestre de 2020, cuando en el cuarto trimestre de 2019 cayeron 3.92 por ciento.

2. Expectativa de crecimiento

De acuerdo con las expectativas del sector privado, el banco Scotiabank, en sus
Proyecciones de Oferta y Demanda Agregada de México, estimé que la actividad
productiva tendrd una caida de 8.35 por ciento en 2020 ante una reduccién del
consumo total de 6.25 por ciento (el privado de -6.58% vy el publico de -4.33%), por una
reduccioén de la inversion de 11.68 por ciento y una derrumbe de las exportaciones de
14.46 por ciento; en tanto que las importaciones se bajarian 17.13 por ciento. Del
prondstico realizado por Scofiabank, se considera que el consumo total restaria al
producto 4.96 pp (la privada sustraeria 4.45 pp y la publica quitaria 0.51 pp), las
exportaciones descontaria 5.73 pp; por su parte, la inversion restaria 2.25 pp; en tanto
que las importaciones sumarian 6.31 pp de la dindmica nacional.

Para 2021, Scotiabank prevé un avance del PIB de 1.14 por ciento como consecuencia
de una ampliacion del consumo total de 1.33 por ciento (el privado de 1.53% vy el
publico de 0.20%), por un decremento de inversidn de 4.54 por ciento y un aumento de
las exportaciones de 11.50 por ciento; en tanto que las importaciones se elevarian 9.50
por cienfo. Para 2021, la contribucién del consumo total seria de 1.08 pp (1.05 pp de la
privada y 0.02 pp de la publica), las exportaciones lo harian con 3.98 pp; por su parte, la
inversion restaria 0.84 pp; en tanto que las importaciones deducirion 3.16 pp de la
dindmica nacional.

3. Consideraciones finales

Los resultados dados a conocer por INEGI para el primer trimestre de 2020 mostraron
que, con cifras originales, la oferta y demanda global de bienes y servicios presentd su
cuarta disminucién consecutiva después de 37 periodos de alzas sucesivas; asi,
mantiene una tendencia a la baja desde el primer trimestre de 2019. Ademds, en el
periodo de andlisis, el decremento del PIB estuvo determinado, principalmente, por el
detrimento de la demanda interna, en particular la privada; ello pese a la aportaciéon
positiva de la demanda externa.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, la oferta y demanda global de bienes y
servicios se deteriord mds y se mantuvo en terreno negativo por cinco trimestres
continuos.
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Es de senalar que, en lo que respecta a la demanda externa, si bien a principios de ano
la economia mundial dio senales de recuperacion debido a que se atenuaron algunos
factores de incertidumbre (por ejemplo, la conclusidon exitosa de las negociaciones de
la “fase 1" de un acuerdo comercial entre China y Estados Unidos vy la ratificacion del
acuerdo para la salida del Reino Unido de la Unidon Europea), de que mejord la
actividad manufacturera internacional y de que se registré un relajamiento de las
condiciones monetarias en economias avanzadas, el surgimiento del coronavirus
(COVID-19), que se transformdé en pandemia global, y las medidas sanitarias
implementadas para mitigar los efectos del COVID-19 sobre la poblacion (suspension de
actividades econdmicas en sectores no esenciales, el distanciamiento social y el
confinamiento) con el objetivo de evitar la pérdida de valiosas vidas humanas, han
implicado afectaciones importantes sobre la economia mundial, los mercados
financieros internacionales y el continuo deterioro de las perspectivas econdmicas, lo
gue incidid a la baja sobre la dindmica de la demanda externa.

En cuanto a la demanda interna, si bien venia perdiendo fortaleza desde 2019, para
finales del primer trimestre de 2020, ésta resintid los efectos propiciados por la pandemia
sanitaria. Asi, el consumo privado perdid fortaleza y comenzd a exhibir una trayectoria
decreciente como manifestacién, en parte, de las medidas de distanciamiento social y
de confinamiento ante la emergencia sanitaria en el pais; asi como por el cierre de
todas aquellas tiendas que no fueran esenciales, o que implicd menores ingresos a las
empresas y los hogares. Por su parte, el gasto en inversion mantuvo su tendencia
negativa, que ha mostrado desde mediados de 2018, ello a pesar de que el Banco de
México ha venido reduciendo la tasa de interés objetivo desde finales de dicho ano. Lo
anterior se explica, en parte, a que el dnimo para invertir es bajo; en la Encuesta de las
Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado de mayo de 2020,
recabada por Banxico, tres de los encuestados (0.08%) contempld que sea buen
momento para efectuar inversiones, 35 encuestados (92%) supuso que es un mal
momento; y, dos cuestionados (5%) no estd seguro.

Como lo anticipa el sector privado, banco Scotiabank, es de esperar que la demanda
externa e interna se contraiga en el presente ano y que, para 2021, mejore la situacion
una vez que se haya controlado la pandemia.

Bajo este contexto, en la encuesta de mayo de 2020 de Banxico, el sector privado revisd
a la bagja su perspectiva de crecimiento de la economia mexicana en 2020,
anticipando una caida de 8.16 por ciento, cuando a finales de 2019 habia estimado un
aumento de 1.10 por ciento. Para 2021 predice sea de 2.51 por ciento, superior a lo que
esperaba en diciembre de 2019 pasado (1.79%).

5

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Fuentes de informacion:

INEGI, Oferta y Demanda Global de bienes y servicios, cifras durante el primer trimestre de 2020, Nota
Informativa, 3 p. Disponible en Internet:
https://www.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/notasinformativas/2020/out/out2020_06.pdf
[Consulta: 19 de junio de 2020].

Banco de México, Encuesta Sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado:
mayo de 2020, México, 36 pp. Disponible en Internet: https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-
prensa/encuestas-sobre-las-expectativas-de-los-especialis/%7BCBD495B7-4826-4FFF-F684-
E25B6931728F%7D.pdf [Consulta: 1 de junio de 2020].

Banco de México, Anuncio de Politica Monetaria, Comunicado de Prensa, México, Banco de México, 2 p.
Disponible en Internet: https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/anuncios-de-las-
decisiones-de-politica-monetaria/%7B062C AE9F-B896-D200-76F6-1A8BB2DB6394%7D.pdf [Consulta: 14
de mayo de 2020].

Banco de México, Minuta nimero 76, Reunién de la Junta de Gobierno del Banco de México, con motivo
de la decisidn de politica monetaria anunciada el 14 de mayo de 2020, 22 pp. Disponible en Internet:
https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/minutas-de-las-decisiones-de-politica-
monetaria/%7B1572CEB0-A2D5-DOAB-D09B-473165C56834%7D.pdf [Consulta: 5 de junio de 2020].

Scotiabank, Proyecciones de Oferta y Demanda Agregada, 2026 — 2021, 1 p. Disponible en Internet:
https://scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/economia-y-
finanzas/analisis-economico-y-politco/pronosticos/poda.pdfet=1592609456835 [Consulta: 19 de junio de
2020].

CAMARA DE ]
DIPUTADOS ‘ : E F
— — IT“J

Centro de Estudios de las Fmanzas Publicas

—

4 ;
?, www.cefp.gob.mx O @CEFP_diputados 0 Centro de Estudios de las Finanzas Publicas

6

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas


https://scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/economia-y-finanzas/analisis-economico-y-politco/pronosticos/poda.pdf?t=1592609456835
https://scotiabankfiles.azureedge.net/scotia-bank-mexico/spanish/pdf/acerca-de/economia-y-finanzas/analisis-economico-y-politco/pronosticos/poda.pdf?t=1592609456835

