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Boletin: Evolucion de la Demanda Interna

Consumo privado e inversion con relativa
mejoria en el corto plazo

Infroduccion

El boletin aborda la evolucidon de las principales variables de la demanda interna' (entre mayo vy
julio de 2020) que reporta el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) tanto en series
originales como ajustadas por estacionalidad; asi como las perspectivas sobre su tendencia futura
y algunas consideraciones finales.

1. Consumo

El quto total realizado por los hogqres en Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior
bienes y servicios, medido por el Indicador 1z\écnriocién %, Serie Original' y Tendencia-Ciclo?, 2014 - 2020 / Mayo
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de bienes nacionales descendié 23.06 por
1/ Cifras originales, preliminares a partir de enero de 2020. Afio base 2013=100.
cienfo en el quinfo mes de 2020 (_007% en el 2/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacién la tendencia-ciclo se puede
dificar.
mlsmO mes de 20] 9) . IO demdndd de :JZn:::EIraborado por el CEFP con datos del INEGI.
servicios locales bajo 23.40 por ciento (0.58% hace doce meses); vy, el gasto en bienes importados
pasé a terreno negativo al caer 38.27 por ciento (0.55% un ahfo atrds).

1 De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), la demanda interna es la cantidad de
mercancia que el mercado doméstico (dentro del pais) desea y estd en capacidad de adquirir.
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Con cifras ajustadas por estacionalidad, el consumo en el mercado aminoré su detrimento al
registrar una reduccidon de 1.69 por ciento en mayo de 2020, un mes atrds habia tenido un
decremento de 19.60 por ciento. Lo anterior se explicd, por los cambios negativos de sus
elementos: el consumo de bienes internos disminuyé 1.39 por ciento en el quinto mes de 2020 (-
20.15% en abril); la demanda de servicios internos se redujo 1.32 por ciento (-17.67% un mes atrds);
y, el gasto en bienes importados descendio 6.45 por ciento (-21.22% en el periodo previo).

Ante este contexto, los ingresos en las empresas comerciales presentaron cambios negativos en
términos anuales: en las de al mayoreo fueron de una reduccion de 3.94 por ciento en mayo de
2019 a un decremento de 25.87 por ciento, en el mismo mes de 2020; en las de al menudeo se
deterioraron debido a que transitaron de un incremento de 2.80 por ciento a un descenso de 23.70
por ciento.

De acuerdo con cifras ajustadas por estacionalidad, los ingresos en las empresas comerciales
tuvieron los siguientes resultados: en las de al mayoreo pasaron de un decremento mensual de
18.16 por ciento en abril a uno de 5.13 por ciento en mayo de 2020; vy, en las de al menudeo de
una disminucidn de 22.54 por ciento a un incremento de 0.77 por ciento.

Otfro componente que da cuenta de la ANTAD: Ventas Totales, 2017 - 2020 / Junio
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del ANTAD e INEGI.

En lo referente a las tiendas totales (TT),3 el decremento nominal reportado fue de 15.3 por ciento,
lo que constituyd un descenso real anual de 18.03 por ciento, dato que contrasta con el aumento
de 4.57 por ciento que exhibié un ano atrds.

Por su parte, de acuerdo con informacién del sector automotriz, la produccion total de vehiculos
tfuvo un aumento de 0.65 por ciento en julio de 2020, ya que se manufacturaron 294 mil 946
unidades, 1o que implicd un ampliacidon de 1 mil 911 automodviles en comparacién con el mismo

2 Ventas de las tiendas que fienen mds de un ano de operacién, excluyendo las ventas de las nuevas tiendas
(aquellas que fienen menos de un ano operando) y, por lo fanto, son comparables confra periodos anteriores.
3 Se refiere a todas las tiendas, incluyendo las aperturas de los Ultimos trece meses.
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mes de 2019. Asimismo, la venta interna al publico fue de 72 mil 897 unidades, registrando un
descenso de 31.29% (33 mil 191 vehiculos un ano atrds).

Por ofra parte, con datos del sexto mes del ano, la importacion de bienes de consumo no
petroleros, registré una reduccién de 31.16 por ciento anual, deteriordndose con relacién al mismo
mes de 2019, cuando tuvo un decremento de 5.74 por ciento. Por el contrario, con cifras ajustadas
por estacionalidad, la importacion registrd un repunte en el sexto mes de 2020, al tener una
ampliaciéon de 4.17 por ciento, cuando un mes atrds bajé 6.42 por ciento.

2. Inversion
Inversion Fija Bruta, Variacién %', Serie Original y Tendencia-Ciclo?
2015 - 2020 / Mayo

Ofro de los componentes de la demanda ¥ fg
interna, es la inversidn. De acuerdo con 110
INEGI, la inversién fija bruta estd integrada :83
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1/ Cifras originales; preliminares a partir de enero de 2020.
. . 2/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacién la tendencia-ciclo
Con base en lo anterior, en el quinto mes, Ia  se puede modificar. Ao base 2013 = 100.
. ., . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
inversion fija bruta tuvo un decremento real
anual de 39.45 por ciento, mientras que un afno atrds habia caido 7.39 por ciento; asi, la tfendencia

de la inversidon se mantiene a la baja.

Ello se explica, por el comportamiento negativo de sus principales componentes: la inversion en
magquinaria y equipo fue de una reduccién de 5.73 por ciento a una disminucidén de 46.68 por
ciento entre mayo de 2019 y 2020. La inversion en construccion también fransité de un descenso de
8.74 por ciento en el quinto mes de 2019 a uno de 33.73 por ciento en mayo de 2020.

Inversién Fija Bruta, 2019 - 2020 / Mayo

Bajo cifras (porcentaie)
. N (variacién % anual)’ (variacién % mensual)?
desestacionalizadas, [a concepto 2019 2020 2020
. Y , Mayo Ene-may Mayo Ene-may Abril Mayo
inversion pasd de un Total -7.39 -3.01 -39.65 -20.64 -28.91 -4.46
Construccién -8.74 -1.99 -33.73 -17.79 -30.84 -0.51
decremento mensual de Residencial -8.74 -0.82 -36.80 -18.78 -38.41 2.80
No residencial -8.74 =315 -30.48 -16.78 -22.45 -1.65
28.91 por ciento en abril Magquinaria y Equipo -5.73 -4.38 -46.68 -24.58 -25.09 -9.52
Nacional -6.42 -4.86 -56.03 -28.05 -45.69 -1.56
1A Equipo de transporte 0.34 2.63 -59.98 -33.14 -54.82 17.52
auna redUCCIon de 446 Magquinaria, equipo y otros bienes -19.23 -16.03 -46.71 -18.77 -31.12 -17.75
H Importado -5.24 -4.07 -40.06 -22.38 -11.94 -9.95
por CIenTO en mOyo de Equipo de transporte 7.90 1.62 -69.82 -34.19 -47.23 -29.82
2020 Magquinaria, equipo y otros bienes -7.31 -5.02 -34.60 -20.28 -6.54 -7.31

1/ Cifras originales; preliminares a partir de enero de 2020. Aho base 2013=100.
2/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de INEGI.
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En este caso, sus elementos fundamentales tuvieron un comportamiento negativo; el gasto en
construccidén bajé 0.51 por ciento en el quinto mes de 2020 (-30.84% un mes atrds); y la inversién en
maquinaria y equipo disminuyd 9.52 por ciento (-25.09% en aboril).

Por otra parte, de acuerdo con las cifras de la balanza comercial, la importacion de bienes de
capital cayé menos, al pasar de un decremento anual de 21.21 por ciento en mayo de 2019 a uno
de 12.27 por ciento en el quinto mes de 2020. Asimismo, considerando cifras ajustadas por
estacionalidad, la importacion transitd de un decrecimiento de 7.19 por ciento en abril de 2020 a
un incremento de 5.05 por ciento en mayo.

3. Perspectivas

Entre los factores, que podrian dar una idea de la tendencia de la dindmica de la demanda
interna destacan, el indicador de confianza del consumidor y los relativos a la intencidén de invertir y
al clima de los negocios, mismos que se describen a continuacion:

El Indicador de Confianza del Consumidor Indicador de Confianza del Consumidor y Diferencia Anual
(ICC) registré una caida anual de 11.7 puntos 2017 - 2020 / Junio!
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econdmica actual de los miembros del
1/ De enero de 2017 a marzo de 2020, Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor

hogor comporodo con la que tenian hace :ETNch); a partir de abril de 2020, Encuesta Telefénica sobre Confianza del Consumidor
12 meses (_]3.3 pun’ros); la percepcién sobre  fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

la situaciéon econdmica del pais hoy en dia, comparada con la de hace un ano (-12.6 puntos); la
opinidn sobre las posibilidades presentes de los integrantes del hogar de realizar consumo de
bienes duraderos (como muebles, televisores, lavadoras, otros aparatos electrodomésticos,
etcétera) (-11.5 puntos); la percepcion sobre la condicion econdmica del pais denfro de un ano
respecto a la vigente (-11.4 puntos); vy, la situacion econdmica de los miembros del hogar dentro
de 12 meses, respecto a la existente (-9.8 puntos).

En cuanto a la dindmica de la inversidn, se destaca que el animo para invertir tuvo una relativa
mejoria, aunque aln se encuentra cargada de pesimismo. En la Encuesta de las Expectativas de
los Especialistas en Economia del Sector Privado de julio de 2020, recabada por Banco de México
(Banxico), el 2.78 por ciento de los encuestados contempld que es buen momento para efectuar
inversiones, mientras que el mes pasado, nadie lo consideraban asi; por el confrario, el 91.67 por

4

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



ciento de los encuestados supuso que es un mal momento (dicha proporcidon es menor al 94.29 por
ciento que antes asi lo pensaban); entretanto, el 5.56 por ciento restante no estd seguro (5.71 por
ciento, un mes aftrds). Por otra parte, en cuanto a la percepcidn sobre el clima de negocios, 13.89
por ciento contempld que mejorard, mientras que el mes pasado, 14.29 por ciento asi lo
consideraban; 38.89 por ciento supuso que permanecerd igual (dicha proporcién es mayor al 14.29
por ciento que antes asi lo pensaban); entretanto, el 47.22 por ciento restante esperan que
empeore (71.43 por ciento, un mes atrds).

En su reporte “Perspectiva Semanal”, Citibanamex anticipa la trayectoria de la evolucion del
consumo Y la inversion para el presente ano y el siguiente; para el consumo privado, anuncié una
caida de 12.2 por ciento en 2020, lo que contrasta con el aumento que registré en 2019 (0.40%); no
obstante, espera que tenga un repunte de 3.3 por ciento en 2021. En cuanto a la inversion fija bruta
anticipd una contraccién de 22.1 por ciento en 2020, cuando un ano atrds habia disminuido 5.09
por ciento; empero, pronostica un incremento de 4.6 por ciento en 2021.

4. Consideraciones Finales

El consumo interno se vio afectado por la reduccidon de la demanda de bienes no esenciales,
debido a las medidas de distanciamiento social para frenar la epidemia por COVID-19 y a los
menores ingresos de empresas y hogares, este Ultimo asociado a la pérdida de empleos; lo que ha
conducido a una reduccidén del comercio y una caida de la demanda; adiciondndose un entforno
externo adverso que ha incidido en el comercio internacional y en la captacion de flujos de
inversion.

Lo anterior implicé que el Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior
profundizara su tendencia a la baja y la probabilidad de una pronta recuperacion es escasa, toda
vez que, el Indicador de Confianza del Consumidor, mantiene una percepcién desfavorable.

Por ofra parte, en la Ultima Minuta del Banco de México (9-jul-20), la mayoria de los miembros
senalaron que las medidas de confinamiento han afectado a la demanda agregada y uno anadié
gue se estima que el consumo v la inversidn hayan continuado disminuyendo como resultado de la
incertidumbre y de la fuerte pérdida de empleo.

Por su parte, la inversion fija bruta se mantuvo en terreno negativo ya que la inversion en
magquinaria y equipo acentud su tendencia negativa, en tanto que el gasto en construccion
mantuvo su detrimento en niveles bajos; por otra parte, si bien la importacién de bienes de capital
mejord en el corto plazo, no se prevé una pronta recuperacion de la inversidon debido al elevado
desdnimo para invertir, de acuerdo con las expectativas del sector privado encuestados por
Banxico; ello, en parte, a que la percepcidén negativa sobre el clima de negocios que se espera
que empeore o, al menos, permanezca igual.

Lo anterior ha propiciado que se espere una caida en el consumo v la inversion para el presente
ano y repunten en 2021.
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