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Boletin: Evolucion y Perspectivas del

Producto Interno Bruto

Actividad economica tiene caida real trimestral de
17.05% en abril-junio (-1.16%, 1-Trim-20)

Infroduccion

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), érgano encargado de realizar la
medicion del Producto Interno Bruto (PIB),! dio a conocer los resultados definitivos de la
evolucion del PIB real en el segundo trimestre de 2020. En este boletin se presenta la
marcha del PIB total y por sector de actividad econdmica, tanto en cifras ajustadas por
estacionalidad como originales. Ademds, se comentan las expectativas de su avance
futuro y los riesgos asociados a su comportamiento. Se termina ofreciendo algunas
consideraciones finales.

1. Evolucién en el segundo trimestre de 2020
1.1  Cifras ajustadas por estacionalidad, andlisis de corto plazo

Enlo que respec’ro al PIB sin factores de Producto Interno Bruto, Serie Desestacionalizada’
estqcionalidqd,z se observq que, en e| 2014 - 2020 / Il Trimestre (variacion % trimestral)

segundo trimestre de 2020, tuvo una
disminucion de 17.05 por ciento, lo que
profundizd la variacién negativa de la
actividad econdmica dado que en el
primer frimestre habia tenido un
descenso de 1.16 por ciento; aunque
fue cercano al que habia anticipado el
INEGI (-17.26%). IIITILLLLo0o0 NN D 2000000
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1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacién la serie se puede
modificar. Aho base 2013 =100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

! Suma monetaria de todos los bienes y servicios de demanda final producidos en el pais en un periodo
determinado.

2 Serie de la que ya han sido removidas aquellas influencias intra-anuales periddicas o efectos estacionales, ya
que su presencia dificulta diagnosticar o describir fielmente el comportamiento de la serie de interés (Glosario
INEGI).
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Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el comportamiento de las actividades que
integran el PIB fue negativo.

Las actividades primarias pasaron de un aumento de 0.80 por ciento a una disminucion de
2.03 por ciento, del primero al segundo frimestre de 2020; cifra no tan baja de la estimada
por el INEGI (-2.48%).

Producto Interno Bruto por Actividad Econémica
Serie desestacionalizada,! 2014 - 2020 / Il Trimestre

Las  secundarias  transitaron de un (variacion % fiimestra)
decremento de 1.10 por ciento a una
disminucion de 23.44 por ciento; dicha
reduccioén fue menos honda a la anticipada
por el Instituto (-23.59%). Lo que se explica por
la caida de: la construccion (-31.01%), la
industria  manufacturera (-26.41%), de la = Primarias ——Secundarias == Terciarias
mineria  (-9.41%) y de la generacion, ® siiiowpseccennrrononssos
transmision y distribucién de energia eléctrica,

suministro de agua y de gas por ductos al JT{OD;f%iS:\ﬁ:iigsdeOZggse:st]ig?fcién,olincorporcrsenuevoinformocién\oseriesepuede
consumidor final (-8.54%).

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Las terciarias se deterioraron mas al ir de una reduccién de 0.89 a una de 15.08 por ciento
entre el primero y segundo frimestre de 2020; no obstante, esta disminucidn no fue tan baja
como lo habia adelantado INEGI (-14.54%). Esto como resultado de las disminuciones en
los sectores de: servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y otros servicios
recreativos (-72.82%); servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y
bebidas (-67.52%); transportes, correos y almacenamiento (-36.74%); comercio al por
menor (-27.54%); otros servicios excepto actividades gubernamentales (-23.85%); comercio
al por mayor (-17.96%), los corporativos (-16.39%); servicios profesionales, cientificos vy
técnicos (-8.33%); servicios de apoyo a los negocios y manejo de desechos y de
remediacion (-5.72%); actividades legislativas, gubernamentales, de imparticion de justicia
y de organismos internacionales y exiraterritoriales (-5.51%); servicios educativos (-3.58%)
informacion en medios masivos (-2.44%), servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes
muebles e intangibles (-2.33%); vy, servicios financieros y de seguros (-1.70%%). Lo que fue
conftrarrestado por el incremento en |os servicios de salud y de asistencia social (2.46%).

‘| .2 CierS Originales Evolucién del Producto Interno Bruto de México, 2014 - 2020 / Il Trim
(cifras originales, variacién porcentual real anual)

El INEGI dio a conocer que, durante el
segundo trimestre de 2020, la actividad ‘J‘U‘U‘U‘J‘U‘U‘J‘J‘U‘U‘J‘J‘U‘U‘J‘J‘u‘u‘_l

econdémica nacional tuvo un decremento real Benm

anual de 18.68 por ciento, dicha caida fue

menor a la estimada en la Encuesta de las

Expectativas de los Especialistas en Economia

del Sector Privado de julio de 2020 (-19.80%) y

a la calculada por INEGI en julio (-18.92%); no

obstante, un ano atrds se habia observado SiiLMAfSSfSEREESEssgRgans
==zx"==z"==z"==z"==z2"==2"°=

una disminucién de 1.15 por ciento.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI; cifras originales, revisadas a partir
del I-Trim-20, preliminares a partir del I-Tim-18 afio base 2013=100.
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La evolucion de la economia fue consecuencia del desempeno negativo de las
actividades que integran el PIB:

e lLas primqriqs (agropecuarias) fueron de PIB por Actividad Econémica, 2014 - 2020 / Il Trimestre®
una disminucidn de 1.16 por ciento en el 8 - (cifras originales, variacién porcentual real anual)

segundo trimestre de 2019 a un decremento  “] ‘
real anual de 0.55 por ciento en el mismo
periodo de 2020 (INEGI habia anticipado una
caida de 0.67%). Lo que se explicd por la

-~ Act. Primarias
reduccion en las  actividades  de: Z ——Ac. Secundarios
aprovechamiento forestal (-29.97%);  los oA Terters e
servicios relacionados con las actividades .
agropecuarias  y forestales (-14.63%); la - 2066
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pesca, caza y captura (-0.35%); vy, la S g § § § g
OgriCUH‘UI’Q (_0.05%). En COnTrOSTeI |O CrIIO y ?Jecrj'f:sE%Eggfs,;Z:ise?(éii:f;r:fl;ggslgr;rln‘;fgéﬁreﬁmincrescpcrﬁrde\ |-Trim-18. Afo base 2013=100.
explotacion de animales aumentaron 1.82 por ciento a tasa anual.

e Las secundarias (industriales) se mantuvieron en terreno negativo al ir de una reduccion
de 3.02 por ciento a una caida de 25.66 por ciento entre abril y junio de 2019 al mismo
periodo de 2020; INEGI habia advertido un descenso de 25.97 por ciento. Lo anterior se
explicé por la baja en: la construcciéon (-34.22%); la industria manufacturera (-29.58%); la
generacion, transmisién y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas
por ductos al consumidor final (-10.00%); y, de la mineria (-4.75%).

e Las terciarias (servicios) se deterioraron al pasar de una reduccién de 0.30 por ciento en
el segundo trimestre de 2019 a una declinacion de 16.22% en el mismo lapso de 2020
(INEGI habia adelantado una caida de 15.64%), ante el comportamiento heterogéneo de
sus componentes. Entre los que mostraron reducciones fueron: los servicios de
esparcimiento culturales y deportivos, y otfros servicios recreativos (-76.88%), los servicios de
alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas (-70.40%), los transportes,
correos y almacenamiento (-39.29%); el comercio al por menor (-28.86%), otros servicios
excepto actividades gubernamentales (-26.14%); y, el comercio al por mayor (-21.69%). Por

el confrario, entre las acfividades que L L
Contribucion a la Variacion del PIB

reportaron crecimiento en su desempeno I THim / 2019 - 11 Trim / 2020
fueron: los servicios de salud y de asistencia (cifras originales, puntos porcentuales*)
social (1.12%); . las  legislativas, 10 . : . T 0.9
. . s T pip L s | H 1-0.
gubernamentales, de imparticién de justiciay 20 15y -g-gi ' i
. . . V. I
de organismos infernacionales y 50 -0.19 E i
1
extraterritoriales (1.03%). 8.0 - E :
. L, . 110 - ' i
1.2.1 Contribucion de las actividades | i
14, i
productivas al crecimiento economico 470 1 PIB 1 i
: -18.68% L_ _1-0.02
Las actividades primarias restaron 0.02 puntos -20.0 -
[I-Trim-19 [I-Trim-20

porcentUQIeS (pp) a IG fGSG de VQriOCién del m Primarias = Secundarias mTerciarias = Impuestos a los productos, netos
PIB del Segundo 'I‘rimesi‘re de 2020 (-]8.68%); */ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo.

Cifras originales, revisadas a partir del I-Trim-20, preliminares a partir del I-Trim-18.
Afo base 2013=100
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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un ano atrds habian tenido una aportacion negativa de 0.04 pp al cambio del PIB (-1.15%).
Las actividades secundarias redujeron 7.41 pp al PIB (-0.89 pp, un ano atrds). En lo que
respecta a las terciarias, éstas sustrajeron 10.29 pp (-0.19 pp en el segundo trimestre de
2019).3

2. Expectativas de crecimiento

El Fondo Monetario Internacional

(FMI) proyectd, en junio de 2020, que Encuesta Citibanamex
loa actividad econdmica del pais | Expectativas de Crecimiento Econémico, 2020-2021
. W Enero 21, 2020 Agosto 20, 2020
en 2020, cifra que contrasta con el |nstitucion 2020 2021 2020 2021
1.0 por ciento que anticipaba en | Actinver el 1.6 9.6 3.7
. . BAML 0.9 2.0 -10.0 2.0
enero; no obstante, considera una | goncoppel 87 40
recuperacion de 3.3 por cientfo en | Banorte o e L
. .. - Barclays 1.4 2.2 -8.8 3.0
2021 (1.6% a principios de ano). BBV A 15 20 1100 37
. . BNP Paribas 0.6 1.7 = —
En su reciente Informe Trimestral de | . 192 15 8.9 20
Inflacion (26 de agosto), el Banco de | Citibanamex 1.0 1.5 -11.2 4.1
P - , Credit Suisse 1.2 1.7
Mexico senald que, durante el Epicurus Investments 1.0 1.4 -11.1 35
segundo  frimestre  de 2020, se | fvercore ISt Mexico 09 15 ]9]9; i
. inamex - -— -11. .
acentuaron notoriamente las | Grupo Bursameétrica 0.8 2.1 -10.0 26
H N Invex 0.9 1.5 -9.3 2.9
ofec’rclja.ones a la actividad | ™ o e o g
econdmica ocasionadas por la | JpMorgan 13 17 -10.5 55
pandemia de COVID-19 vy las | Monex 08 y 99 26
. . Multiva 1.0 2.0 -9.8 2.5
acciones implementadas para SU | oxford Economics 7.2 40
contenciéon. Ademds de que dichos | Prognoss 12 1.8 1o 3:5
B L. Santander 1.0 2.0 -10.0 3.5
eventos deterioraron la actividad por | scotiabank 10 1.8 9.1 3.
el lado de la oferta, ante las | SignumResearch -2 20
. . . Thorne & Associates 1.0 1.5 -8.0 4.0
restricciones para prOdUC|r en UBS 0.9 1.7 90 4.4
diversos rubros clasificados como no | Yamex L2 17 N 29
. . Vector 1.3 1.7 -9.0 4.1
esenciales por las autoridades, | Promedio 1.0 1.7 -9.8 32
. Mediana 1.0 1.7 -9.9 3.5
aunado a la marcada debilidad de | pes et 02 02 1 0.9
la  economia  mundial.  Asimismo, | M&xmo 0 22 2 >
senald que la evolucidn de |a [encuesta Banxico' 1.10 1.79 -10.02 2.88
pandemia aUn estd en proceso, |1/ Eneuero oo o Seceial o de s Soeciiior o o el secor
tanto a nivel g|ObO| como I’]OCIODOL Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Citibanamex y Banxico.

por lo que persiste un alto grado de incertidumbre sobre |la tendencia de la actividad
econdmica, ya que aun es incierta la permanencia de la pandemia y las medidas para
contenerla; asi, basado en diferentes supuestos, estima un rango de variacion que va
desde -12.8 a -8.8 por ciento en 2020 (entre -8.8 a -4.6%, estimacién previa) y de 1.3 a 5.6
por ciento en 2021 (-0.5 a 4.0%, anteriormente).

3 La suma de los componentes puede no coincidir con el total del cambio del PIB debido al redondeo y a que
falta incorporar la aportacion de los impuestos netos a los productos, que descontaron 0.96 pp (-0.03 pp en el
mismo periodo de 2019).
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Por su parte, la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP), en sus Informes sobre la
Situacion Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica del Segundo Trimestre de
2020, proyectd una reduccion del PIB de 7.4 por ciento en 2020 y en los Pre-Criterios
Generales de Politica Econémica 2021 (Pre-Criterios 2021), estimé un crecimiento de entre
1.5y 3.5 por ciento en 2021.

En la encuesta de julio de 2020 del Banco de México, el sector privado revisé a la baja su
perspectiva de crecimiento de la economia mexicana para 2020; anticipando un
decremento de 10.02 por ciento (1.10% a finales de 2019). Para 2021, estima un alza de 2.88
por ciento (1.79% antes).

De acuerdo con la mds reciente Encuesta de Citibanamex, el promedio de las
expectativas sobre la evolucion de la actividad econdmica de México para 2020 es de
una reduccion de 9.8 por ciento, cifra por debajo al promedio anticipado en enero
pasado (1.0%). En tanto que para 2021 se prevé un aumento de 3.2 por ciento, superior al
que anuncid al principio del ano (1.7%).

3. Riesgos de crecimiento

Desde otra perspectiva, el sector privado considera que entre los principales factores que
podrian limitar el ritmo de la actividad econémica del pais, por orden de importancia, son:
i) debilidad del mercado externo y de la economia mundial; ii) debilidad del mercado
interno; iii) incertidumbre sobre la situacién econémica interna; iv) incertidumbre sobre la
politica interna; v) problemas de inseguridad publica; vi) politica de gasto pUblico; vy, vii) la
ausencia de cambio estructural en México.

4. Consideraciones Finales

En el segundo trimestre de 2020 y con cifras desestacionalizadas, la economia mexicana
disminuyd 17.05 por ciento, lo que implicdé su quinta caida consecutiva. Con cifras
originales, el PIB real registré una baja de 18.68 por ciento, caida superior a la observada
en el mismo lapso de 2019 (-1.16%).

El desempeno econdmico resintid los efectos negativos propiciados por el coronavirus
(COVID-19) derivado de las restricciones sanitarias (confinamiento y distanciamiento
social) para la contencion de la pandemia y que se hicieron sentir en abril y mayo, meses
en los que se dio la paralizacion de una parte importante de la actividad econdmica
considerada como “no esencial”. Si bien se comenzd a salir de las limitaciones en junio,
este proceso se efectudé de manera gradual. No obstante, la economia mexicana ya
mostraba una tendencia a la baja, que inicidé desde el cuarto trimestre de 2018, y que se
acentud en los Ultimos tres trimestres.

Se espera que el mayor impacto de la crisis derivada de la pandemia del coronavirus
(COVID-19) haya tenido lugar en el segundo frimestre del presente ano. La expectativa del
sector privado es que la actividad productiva tenga una expansion de 7.62 por ciento en
el tercer trimestre y se mantenga en terreno positivo durante el cuarto trimestre al prever
un aumento de 3.52 por ciento.
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