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Boletin: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL

Il TRIMESTRE DE 2020

Oferta y Demanda Global con caida de 19.76% en el
I1-Trim-20 (-1.08% en el lI-Trim-20)

Infroduccion

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), érgano
encargado de medir este indicador, la oferta es el conjunto de bienes y servicios
producidos internamente o en el exterior, del cual dispone el pais para satisfacer sus
necesidades de consumo, formacion de capital y exportaciones. La oferta estd
integrada por el Producto Interno Bruto (PIB) y la importacion de bienes y servicios.

En tanto que la demanda se refiere Unicamente al destino final de los bienes y servicios
que adquieren los hogares, el gobierno, las empresas y el resto del mundo. Sus
componentes son: el consumo privado y de gobierno, la formaciéon bruta de capital fijo,
la variacion de existencias y las exportaciones de bienes y servicios. De acuerdo con el
Sistema de Cuentas Nacionales, la oferta global es igual a la demanda global.

El presente boletin describe los resultados de la oferta y demanda global bajo cifras
originales y ajustadas por estacionalidad; y la contribucién de cada componente a la
dindmica del PIB; asi como presenta un
apartado sobre consideraciones finales.

Oferta y Demanda Global, Variacion, Serie Original y Tendencia-Ciclo’
2013 -2020 / Il TimestreP
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Durante el segundo trimestre de 2020, la oferta
y demanda global de bienes y servicios tuvo
un decremento anual de 21.63 por ciento,
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mientras que un ano atrds habia bajado 1.15 B R L EERRRE
. . . ., . Variacion % real anual ——CQriginal == Tendencia-ciclo
(] 40%), SU QU|nTO disminucidn consecutiva. 1/ Debido al método de esfimacion, al incorporarse nueva informacién la serie se puede modificar.

p/ Cifras originales, revisadas a partir del I-Trim-20, preliminares a partir del I-Tim-18 Afo base 2013=100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Por el lado de la oferfo, en el primer Evolucién de la Oferta y Componentes: 2016 - 2020 / Il Trimesire

(variacién porcentual real anual)!

frimestre de 2020, el PIB registrd una
reducciéon de 18.68 por ciento confra un
decremento de 1.15 por ciento de un ano
atrds, lo que se explica por la
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20 ——Oferta 18.68
intferna (consumo total e inversion) como 21.63
de la demanda externa (exportaciones).  ® ¢ e 2 e r st 222 2o s oo g g

12020
112020

LOS |mporTQC|ones TOTO |e$ de blenes y Q)/O(Sieifrgos]grigi]no%‘es, revisadas a partir del I-Tim-20, preliminares a partir del I-Trim-18. Aflo
L. . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

servicios sufrieron un menoscabo al caer

29.68 por ciento, un ano atrds habian registrado una caida de 1.15 por ciento en el

segundo trimestre de 2019, lo que se explicd por el descenso de sus componentes: las

compras directas en el mercado exterior por residentes (-87.80%), otros servicios

(-32.84%); la demanda de bienes de consumo final (-29.68%); la adquisicion de bienes

de consumo intermedio (-28.62%); y, la compra de bienes de capital (-26.92%).

Desde la demanda, se observa que el Evolucién de la Demanda y Componentes: 2016 - 2020 / Il Trimestre

(variacién porcentual real anual)!

consumo total fuvo una reduccion de
17.12 por ciento en el segundo trimestre de
2020 (-0.79% en el mismo periodo de 2019); 5.
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segundo trimestre de 2019): la parte privada bajé 37.33 por ciento (-6.72% en el mismo

periodo de 2019) y la puUblica se redujo 10.49 por ciento (-13.75% en abril-junio de 2019).

En tanfo que, las exportaciones totales perdieron cayeron 30.92 por ciento en el
segundo trimestre del ano (2.38%, un ano atrds).

1.2 Contribucion al crecimiento

Entre abril y junio de 2020, los componentes de la oferta y demanda global que
sumaron a la variacion de la actividad productiva fueron: las importaciones con 10.88
puntos porcentuales (pp) y, de manera marginal, el consumo de gobierno 0.41 pp. Por
el contrario, los elementos que restaron fortaleza fueron: el consumo privado (-13.75 pp);
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las exportaciones

(-11.93 pp); vy, la
formacién bruta de capital fijo privada

(-6.23 pp) vy la publica (-0.25 pp).!
1.3 Cifras desestacionalizadas

De acuerdo con cifras ajustadas por
la oferta y demanda

global de bienes y servicios se deteriord, al

estacionalidad,

pasar de una disminucion de 1.08 por
19.76 por
ciento, entre el primero y el segundo
trimestre de 2020.

ciento a un decremento de

Referente a la oferta, el PIB tuvo un
decremento de 17.05 por ciento en el
periodo abril-junio de 2020, reduccion
mayor a la que tuvo en el trimestre previo
(-1.16%); en cuanto a las importaciones de
bienes y servicios, éstas se mantuvieron en
terreno negativo al caer 26.57 por ciento,
cuando un periodo atrds descendieron

1.70 por ciento.

de la
demanda, el consumo total disminuyd mds

Respecto a los componentes
al bajar 16.52 por ciento (-0.74% en el
primer trimestre); derivado del descenso
de 19.36 por ciento del consumo privado
(un periodo atrds habia disminuido 1.41%),
mientras que el consumo de gobierno

disminuyd 1.04 por ciento (3.08% antes).

La formaciéon bruta de capital fijo se redujo
mds al descender 29.76 por ciento en el
periodo abriljunio de 2020, cuando en el

Contribucién al Crecimiento del PIB, 11/2019 - 11/2020
(puntos porcentuales)

Exportacion
de bienesy
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=~ Consumo
privado

Consumo de
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’ 119 18.68% privada
-25.0 -+ -11.93 Inversion
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*/ Comprende: importacién de bienes y servicios; variacion de existencias, y
discrepancia estadistica.

Nota: La suma de los parciales puede no coincidir con los totales debido al
redondeo de las cifras

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Evolucién de la Oferta y Componentes, Serie Desestacionalizada’
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1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacién la serie se puede
modificar. Afio base 2013 =100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Evolucién de la Demanda y Componentes, Serie Desestacionalizada’
2016 - 2020 / Il Trimestre

(variacion porcentual respecto al trimestre inmediato anterior)
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Consumo total
= Exportaciones

—=—=Formacién bruta de capital fijo
== Demanda
1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se

puede modificar. Aflo base 2008 =100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

I La contribucién al crecimiento no incluye variacion de existencias (-0.09 pp) ni discrepancia
estadistica (2.40 pp), por lo que la suma de los componentes podria no ser igual al total de la

variacién del PIB.
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trimestre anterior habia registrado una disminucion de 2.18 por ciento. Sus componentes
registraron un cambio negativo, la parte publica sufrid un menoscabo al caer 4.43 por
ciento (-1.87% un frimestre atras) y la privada descendié 33.25 por ciento (-2.26% entre
enero y marzo).

Con relacion a las exportaciones, éstas se contrajeron 30.48 por ciento en el segundo
trimestre de 2020, cuando en el primer trimestre subieron 3.13 por ciento.

2. Expectativa de crecimiento

De acuerdo con las expectativas del sector privado, el banco Scofiabank, en sus
Proyecciones de Oferta y Demanda Agregada de México, estimd que la actividad
productiva tendrd una caida de 9.08 por ciento en 2020 ante una reduccién del
consumo total de 6.81 por ciento (el privado de -8.66% y el publico de 3.80%), por una
reduccion de la inversion de 14.56 por ciento y un derrumbe de las exportaciones de
12.85 por ciento; en tanto que las importaciones bajarian 14.02 por ciento. Del
prondstico realizado por Scofiabank, se considera que el consumo total restaria al
producto 5.41 pp, donde la porciéon privada sustraeria 5.85 pp y la publica sumaria 0.45
pp; las exportaciones descontarian 4.77 pp; por su parte, la inversion restaria 2.81 pp; en
tanto que las importaciones sumarian 5.16 pp a la dindmica nacional.

Para 2021, Scotiabank prevé un avance del PIB de 3.06 por ciento como consecuencia
de una ampliacién del consumo total de 2.74 por ciento (el privado creceria 3.24% vy el
publico 0.20%); por un aumento de inversion de 3.33 por ciento y un incremento de las
exportaciones de 10.74 por ciento; en tanto que las importaciones se elevarian 9.49 por
ciento. Para 2021, la contribucién del consumo total seria de 2.23 pp (2.20 pp del
privado y 0.03 pp del publico); las exportaciones lo harian con 3.82 pp; por su parte, la
inversiéon contribuiria 0.60 pp; en tanto que las importaciones deducirian 3.31 pp de la
dindmica nacional.

3. Consideraciones finales

Los resultados dados a conocer por INEGI para el segundo trimestre de 2020 mostraron
que, con cifras originales, la oferta y demanda global de bienes y servicios presentd su
quinta disminucidn consecutiva después de 37 periodos de alzas sucesivas;
profundizando la tendencia a la baja que venia observando desde el primer trimestre
de 2019. Ademds, en el periodo de andlisis, el decremento del PIB estuvo determinado,
principalmente, por el detrimento de la demanda interna, en particular la privada; ello
pese a la aportacion positiva de la demanda externa.

4

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



Con cifras ajustadas por estacionalidad, la oferta y demanda global de bienes y
servicios se deteriord mds y se mantuvo en terreno negativo por seis frimestres continuos.

La pandemia del coronavirus (COVID-19) ha tenido un significativo costo humano y las
medidas adoptadas para evitar su propagacion han incidido de manera
considerablemente sobre la actividad econdmica, tanto por el lado de lo oferta como
por el de la demanda. Las restricciones a la produccion en diversas actividades
economicas clasificadas como no esenciales por las autoridades generaron un shock
de oferta; mientras que, las medidas de confinamiento y distanciamiento social
incidieron sobre la demanda de bienes y servicios. Si bien dichas afectaciones
empezaron a finales de marzo, se vieron exacerbadas durante abril y mayo; empero,
para junio, comenzd a observarse una recuperacion de la actividad econdmica debido
a gue se fueron relajando algunas restricciones sobre la operacién de las empresas y la
movilidad de la poblacion.

En la Ultima Minuta de Politica Monetaria (27 de agosto) del Banco de México, la
mayoria de los miembros de la Junta de Gobierno prevén que el consumo y la inversion
sigan mostrando debilidad, como resulfado de la evolucion de la pandemia, de los
menores ingresos de los hogares ante la pérdida de empleo o reduccién de salarios y
de los bajos niveles de confianza del consumidor; a lo que algunos agregaron la menor
disponibilidad de financiamiento para hogares y empresas, si bien uno de los miembros
senald que las remesas han crecido apoyando al gasto interno.

Otro de los integrantes argumentd que el menor dinamismo del consumo e inversidn se
debe a que sus determinantes permanecen muy deteriorados. Respecto de la
demanda externa, la mayoria de los elementos de la Junta de Gobierno senald que, en
junio, las exportaciones mostraron cierta recuperacién, ante la reapertura de la
economia estadounidense. Aunque algunos de los miembros enfatizaron que la
recuperacion de la demanda externa y la produccion manufacturera ha sido mayor a
la de la demanda inferna y de 10s servicios.

Asi, como lo anticipa el sector privado (banco Scofiabank), es de esperar que la oferta
y demanda agregadas se contraiga 10.41 por ciento en el presente ano y que, para
2021, mejore y crezca 4.72 por ciento, una vez que se haya controlado la pandemia.

Bajo este contexto, en la encuesta de agosto de 2020 de Banxico, el sector privado
revisé a la baja su perspectiva de crecimiento de la economia mexicana en 2020,
anticipando una caida de 9.97 por ciento, cuando a finales de 2019 habia estimado un
aumento de 1.10 por ciento. Para 2021 predice sea de 3.01 por ciento, superior a lo que
esperaba en diciembre de 2019 (1.79%).
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