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Boletin: Evolucion y Perspectivas del

Producto Interno Bruto

Actividad economica con crecimiento real trimestral de
12.12% en julio-septiembre (-16.95%, 11-Trim-20)

Infroduccion

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), érgano encargado de realizar la
mediciéon del Producto Interno Bruto (PIB),! dio a conocer los resultados definitivos de la
evolucion del PIB real en el tercer trimestre de 2020. En este boletin se presenta la marcha del
PIB total y por sector de actividad econdmica, tanto en cifras ajustadas por estacionalidad
como originales. Ademds, se comentan las expectativas de su avance futuro y los riesgos
asociados a su comportamiento. Se termina ofreciendo algunas consideraciones finales.

1. Evolucion en el tercer trimestre de 2020

1.1 Cifras desestacionalizadas

1.1.2 Variacion tfrimestral Producto Interno Bruto, Serie Desestacionalizada
2014 - 2020 / 1l Trimestre (variacién % trimestral)

En lo que respecta al PIB sin factores
de estacionalidad,’ se observa que, en
el tercer trimestre de 2020, tuvo un
crecimiento frimestral de 1212 por — .2 =0 2 00052 i

ciento, lo que implicd un repunte de la

actividad econdmica dado que en el

segundo trimestre habia tenido un

descenso trimestral de 16.95 por

ciento, su primer incremento después

deregistrar cinco caidas consecutivas; S XXX 2220000 0nr 2020000
ademds, fue superior al dato que

' L 1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se
hObIO OnTICIpOdO el |NEG| (] 204%) . puede modificar. Aflo base 2013 =100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

12020
112020
1112020

! Suma monetaria de todos los bienes y servicios de demanda final producidos en el pais en un periodo
determinado.

2 Serie de la que ya han sido removidas aquellas influencias infra-anuales periddicas o efectos estacionales, ya que
su presencia dificulta diagnosticar o describir fielmente el comportamiento de la serie de interés (Glosario INEGI).
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Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el comportamiento de las actividades que integran el
PIB fue positivo.

. . . Producto Interno Bruto por Actividad Econémica
Las actividades primarias pasaron de Serie desestacionalizada,' 2014 - 2020 / Il Trimestre

un aumento de 0.48 por ciento a uno 7 (variacién % frimestral)
de 7.95 por ciento, del segundo al
tercer tfrimestre de 2020; cifra superior
a la estimada por el INEGI (7.37%).

Las secundarias fransitaron de un
decremento de 23.34 por ciento a un
incremento de 21.69 por ciento;
dicha variacién fue menor a la |
anficipada por el Instituto (21.96%).Lo 25 Primarias ===Secundarias = = Terciarias -15.14
que se explica por el alza de: la -0 - 2838
industria manufacturera (31.45%); la S558585885858585888888888888¢:8¢c¢8¢8¢8
construccion (21.78%); la generacion, I
transmisidn y distribucion de energl'o ;ﬁggﬁﬁgd?!igifigg éiOeS:SQT(iJrggSi]%%,. al incorporarse nueva informacion la serie se
eléc’rrico, suministro de aguay de gas Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

por ductos al consumidor final (4.99%); vy, la mineria (2.44%).

Las terciarias repuntaron al ir de una reduccién de 15.14 por ciento a una ampliaciéon de 8.77
por ciento entre el segundo y el tercer trimestre de 2020; ademds, este incremento fue mayor
al que habia adelantado INEGI (8.58%). Esto como resultado del alza en la mayoria sus sectores,
los que subieron fueron: servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y ofros servicios
recreativos (61.53%); servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y
bebidas (58.47%); comercio al por menor (29.84%); transportes, correos y almacenamiento
(22.37%); comercio al por mayor (15.50%); ofros servicios excepto actividades
gubernamentales (13.25%); los corporativos (9.43%); servicios de apoyo a los negocios y manejo
de desechos y de remediacién (7.70%); actividades legislativas, gubernamentales, de
imparticion de justicia y de organismos internacionales y extraterritoriales (1.79%); servicios
inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles (1.53%); y, servicios de salud y de
asistencia social (1.14%). Por el contrario, los que cayeron fueron los: servicios educativos
(-0.29%); servicios financieros y de seguros (-1.73%); e, informacién en medios masivos (-2.89%).

1.1.2 Variacion anual

Con cifras ajustadas por estacionalidad, el INEGI dio a conocer que, durante el tercer frimestre
de 2020, la actividad econémica nacional tuvo un decremento real anual de 8.43 por ciento,
dicha caida fue igual a la anticipada por INEGI en octubre, pero mdas profunda a la que se
habia observado un ano atrds (-0.12%), lo que implico su quinta reduccién consecutiva.

La evolucién de la economia fue consecuencia del desempeno mixto de las actividades que
intfegran el PIB:

e Las primarias (agropecuarias) fueron de un incremento anual de 1.78 por ciento en el tercer
frimestre de 2019 a un aumento real anual de 7.37 por ciento en el mismo periodo de 2020
(INEGI habia anticipado un alza de 7.41%).

2

Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




o L ndari industrial .
@ sec.:u darias  (industria ef) se Producto Interno Bruto, 2015 - 2020 / lll Trimestre
mantuvieron en terreno negativo al (serie desestacionalizada,! variacién porcentual anual)

ir de una reduccién de 1.60 por
ciento a una caida de 8.84 por
ciento entre julio y septiembre de ‘J‘U‘_l‘J‘L|‘_I‘_I‘_|‘L|‘J‘_|‘|_I‘J‘_|‘|_|‘u‘_‘

2019 al mismo periodo de 2020; -
INEGI habia advertido un descenso

de 8.92 por ciento. Lo anterior se

explicé por la baja en: la

constfruccion (-17.40%); la industria

manufacturera (-7.21%); la ©
generacion, transmision y

distribucion de energia eléctrica, § § § g § § g g § é § §

suministro de agua y de gas por ) ) )
. . 1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se puede
ductos al consumidor final (-6.20%);  modificar. Afio base 2008 =100.

. , Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
y, de la mineria (-3.46%).

e Las terciarias (servicios) se deterioraron al pasar de una ampliacion de 0.50 por ciento en el
tercer trimestre de 2019 a una declinacion de 8.89% en el mismo lapso de 2020 (INEGI habia
adelantado una caida de 8.85%), ante el comportamiento heterogéneo de sus
componentes. Enfre los que mostraron reducciones fueron: los servicios de esparcimiento
culturales y deportivos, y otros servicios recreativos (-64.96%), los servicios de alojamiento
temporal y de preparacién de alimentos y bebidas (-53.62%), los transportes, correos y

almacenamiento (-25.65%); oftros ]
.. " fividad PIB por Actividad Econdmica, 2015 - 2020 / lll Trimestre
ServICIOs excepio acrnviaaaes (serie desestacionalizada,! variacion porcentual anual)

gubernamentales (-15.39%); vy, el
comercio al por mayor (-9.35%);
enfre otros. Por el contrario, entre
las actividades que reportaron 4|
crecimiento en su desempeno 8 e Act. Primarias -8.84
fueron: las actividades legislativas, 12 1 — Act. Secundarias

gubernamentales, de imparticion ¢
de justicia y de organismos
internacionales y extraterritoriales
(3.03%); los servicios de salud y de
asistencia social (2.38%); vy, los

servicios de apoyo a los negocios y ’L{ogﬁggng; rg:sfgggogd:]oe&ﬁmdcién, al incorporarse nueva informacion la serie se puede
monejo de deseChosyserV|C|OS de Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

remediacion (2.19%).
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1.2 Cifras originales
1.2.1 Variacién anual

Con cifras originales, el desempeino econémico ahondé su deterioro; el PIB pasé de un
decremento de 0.04% en el tercer trimestre de 2019 a una contraccion de 8.57% en el tercer
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tfrimestre de 2020:; dicha disminucidn se  Evolucién del Producto Interno Bruto de México, 2015 - 2020 / IIl Trim
er]COfTITé en “rneO con |C1 C]Ue hObl,O (cifras originales, variacidon porcentual real anual)
anticipado INEGI (-8.6%).

En dicho periodo, la variacién de la ‘U‘U‘U‘U‘U‘U‘I_I‘U‘U‘I_I‘u‘u‘u‘u‘u‘u‘uu

— o
actividad econdmica fue resultado

del desempeno heterogéneo de las

actividades que lo integran: las

actividades primarias se despuntaron

al registrar un incremento de 7.67% L]
(1.96% un ano afrds); las secundarias

se deterioraron mds al caer 8.76% W n e 8 n 8 = o =m o a8 s
(-1.43% enjulio-septiembre de 2019);y, & & & & & & & & & & & =&

|OS TerCIOnOS SUfrIeron un menOSCObO Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI; cifras originales, revisadas a partir
Ol bOjQr 8 83% (O 56% CUOTrO periOdOS del I-Trim-18, preliminares a partir del llIl-Trim-20. Afo base 2013=100.
antes).

1.2.2 Contribucién de las actividades productivas al crecimiento econémico

Las actividades primarias  sumaron Contribucién a la Variacién del PIB

0.21 puntos porcentuales (pp) a la I Trim / 2019 - Il Trim / 2020

tasa de variacion del PIB del tercer (cifras originales, puntos porcentuales*)
trimestre de 2020 (-8.57%); un ano 0.05 0.21

atrds habian tenido una aportacién « pp ===s=SSSsc= B T 059
de 0.05 pp al cambio del PIB (-0.04%).  0-04% -0.02 !

1
1
i
Las actividades secundarias redujeron ]
2.56 pp al PIB (-0.42 pp, un ano atrds). i
En lo que respecta a las terciarias, H
éstas sustrajeron 5.62 pp (0.36 pp en el i
tercer trimestre de 2019).3 PIB 1

2. Expectativas de crecimiento
. . N-Trim-19 I-Trim-20
El Fondo Monetario Internacional (FMI) B Primarias = Secundarias ® Terciarias ® Impuestos a los productos, netos
proyectd, en octubre de 2020, que la  */Lasuma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo.
L. L. , Cifras originales, revisadas a partir del I-Trim-18, preliminares a partir del lll-Trim-
actividad econdmica del pais tenga  20. Ao base 2013=100
, . F te: Elaborad | CEFP datos del INEGI.
una caida de 9.0 por ciento en 2020, - °Te TaPeracepereiEET conddlos de
cifra mayor a la reduccion de 10.5 por ciento que habia anticipaba en junio; no obstante,

considera una recuperacion de 3.5 por ciento en 2021 (3.3% a mediados de ano).

Por su parte, el Banco de México, en su reciente Informe Trimestral de Inflaciéon (26 de
noviembre), senald que, durante el tercer trimestre de 2020, la economia nacional se recuperd
como resultado de la reanudacién de la actividad productiva en diversos sectores y de una

3 La suma de los componentes puede no coincidir con el total del cambio del PIB debido al redondeo y a que
excluye la aportacién de los impuestos netos a los productos, que descontaron 0.56 pp (-0.02 pp en el mismo periodo
de 2019).
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reactivacion de la demanda, especialmente la externa; empero, su nivel permanece por
debajo del observado previo a la pandemia. Ademds, indicd que aun persiste una marcada
incertidumbre respecto de la evolucion futura de la economia, toda vez que la pandemia
sigue en curso, asi como, por la permanencia de restricciones sobre la operacion de varias
actividades y el riesgo de rebrotes que impliquen mayores medidas de contencion. Ademds,
precisé que, hacia delante, la recuperacién dependerd de la evolucidn que presenten los
distintos componentes de la demanda agregada y de los retos que enfrente cada sector
productivo. Por lo que, basado en diferentes supuestos, estima un rango de variaciéon de -9.3
a -8.7 por ciento en 2020 (entre

-12.8 a -8.8%, estimacion previa) y Encuesta Citibanamex
uno de 0.6 a 5.3 por ciento en 2021 | Expectativas de Crecimiento Econémico, 2020-2021
(1.3 a 5.6%, anteriormente). (variaciéon porcentual real anual)
; Institucié Enero 21, 2020 Noviembre 20, 2020
Cabe recordar que, la Secretaria |™"V<'n 2020 2021 2020 2021
de Hacienda y Crédito PUblico | Actinver 1.1 1.6 9.4 3.5
(SHCP), en los Criterios Generales | 8AMt 0.2 20
. .. BofA -10.0 2.0
de Politica Economica 2021 | goncoppel 88 38
(CGPE-21), estimé una variacién | Banorte 0.8 9.0 4.1
del PIB de entre -10.0 y -7.0% en ::{/C/LOYS }‘5‘ zg 'i'i gg
2020 y un crecimiento de entre 3.6 | . o poribas 0.4 17 95 30
y 5.6 por ciento en 2021. BX+ 1.2 1.5 9.9 2.8
Citibanamex 1.0 1.5 -8.9 33
En la encuesta de octubre de 2020 | /it suisse 12 1.7 95 3.5
del Banco de México, el sector | Engen Capital 9.5 3.4
pl’iVOdO revis6 a la bOjO su Epicurus Inv estments 1.0 1.4 9.4 8.5
. .. Evercore ISI México 0.9 1.5 -9.9 1.7
perspectiva de crecimiento de la | ¢\ mex 98 35
economia mexicana para 2020; | Grupo Bursamétrica 0.8 2.1 9.0 33
anticipando un decremento de 9.44 | 'nvex 0.9 1.5 9.3 29
. . Ital BBA 1.1 1.5 9.0 4.0
por ciento (1.10% a fln,oles de 2019). | o Morgan 15 = 0 s
Para 2021, lo ajusto al alza, al | monex 0.8 - 9.1 2.7
estimar un crecimiento de 3.48 por | Multiva 1.0 20 .8 3.5
. Oxford Economics - -—- -8.9 4.8
ciento (1.79% antes). Prognosis 1.2 1.8 9.3 4.0
De acuerdo con la mds reciente | Sanfander 10 20 -100 3.5
E " d Citib | Scotiabank 1.0 1.8 9.0 3.0
ncuesia € mbanamex, € Signum Research — — -9.2 Sl
promedio de las expectativas sobre | Thorne & Associates 1.0 1.5 -10.0 6.0
la evolucidon de la actividad \LjBIS ?Z :; ‘3“]7 ‘3‘;
, . s . aimex d . -7. b
economica de Mexico para2020es |, ;.. 13 17 90 38
de unareduccion de 9.3 por ciento, | Promedio 1.0 1.7 -9.3 35
ifr r ; | rom i Mediana 1.0 1.7 -9.3 3.5
< ‘? ) por debajo del promedio Desv . Est. 0.2 0.2 0.4 0.8
anficipado en enero pasado | méximo 1.5 2.2 -8.8 6.0
(1.0%). En tanto que, para 2021 se [_Minimo : 0.6 1.4 -100 1.7
, Encuesta Banxico 1.10 1.79 -9.44 3.21
preve un aumento de 3.5 por 1/ Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del
ciento, superior al estimado al |[Sector Privado: diciembre de 2019 y octubre de 2020, respectivamente.
principio del afio (] 7%) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Citibanamex y Banxico.
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3. Riesgos de crecimiento

Desde ofra perspectiva, el sector privado considera que entre los principales factores que
podrian limitar el ritmo de la actividad econémica del pais, por orden de importancia, son:
i) debilidad del mercado externo y la economia mundial; ii) debilidad del mercado interno;
iii) incertidumbre sobre la situacion econémica interna; iv) incertidumbre por la politica interna;
v) problemas de inseguridad publica; vi) politica de gasto pUblico; y, vii) la ausencia de
cambio estructural en México.

4. Consideraciones Finales

En el tercer trimestre de 2020 y con cifras desestacionalizadas, la economia mexicana repuntd
al subir 12.12 por ciento, lo que implicd su primera alza después de registrar cinco caidas
consecutivas; superior al anticipado por el INEGI (12.04%) en octubre y al previsto por el sector
privado (10.80%) encuestado por Banxico en el mes anterior.

El desempeno econdmico dio senales de recuperacion debido a la apertura de diversas
actividades productivas (aunque con ciertas restricciones), al levantamiento de las medidas
de confinamiento social y ala mayor demanda externa; no obstante, se mantiene por debajo
del nivel observado previo ala emergencia sanitaria. Si bien las expectativas sobre la evolucién
futura del PIB nacional han mejorado, aun persiste un entorno de alta incertidumbre ante el
desconocimiento de la duracidn y evolucion futura de la pandemia, fanto a nivel global como
nacional; la presencia de rebrotes del coronavirus en varias economias del mundo vy la
incapacidad de saber cudndo podrd haber un tratamiento efectivo o vacuna disponible
contra la enfermedad.
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