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Boletin: Evolucion de la Demanda Interna

Demanda interna con cambios mixtos

Infroduccion

El boletin aborda la evolucién de las principales variables de la demanda interna’! (entre septiembre
y noviembre de 2020) que reporta el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) tanto en
series originales como ajustadas por estacionalidad; asi como las perspectivas sobre su tendencia
futura y algunas consideraciones finales.

1. Consumo

Con cifras desestacionalizadas, el gasto total realizado por los hogares en bienes y servicios, medido
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En su comparacion anual, con datos ajustados por estacionalidad, el gasto total realizado por los
hogares en bienes y servicios de consumo pasé de un incremento anual de 0.71 por ciento en
septiembre de 2019 a una caida de 11.40 por ciento en el mismo mes de 2020. Este resultado se

I De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), la demanda interna es la cantidad de
mercancia que el mercado doméstico (dentro del pais) desea y estd en capacidad de adquirir.
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origind por el deterioro de sus componentes: el consumo de bienes nacionales se mantuvo en terreno
negativo al descender 4.99 por ciento en el noveno mes de 2020 (-1.19% en el mismo mes de 2019);
la demanda de servicios locales cayd 14.56 por ciento (-0.91% hace doce meses); y, el gasto en
bienes importados sufri® un menoscabo al bajar 23.56 por ciento (5.29% un ano atrds).

Con cifras originales, el Consumo Privado en el Mercado Interior pasé de un incremento de 1.36 por
ciento en septiembre de 2019, a una disminuciéon de 9.87 por ciento en el mismo mes de 2020. Lo
anterior se debié al comportamiento negativo de sus componentes: el consumo de bienes
nacionales descendié 2.7 por ciento en el noveno mes de 2020 (-0.71% en el mismo mes de 2019);
la demanda de servicios locales bajé 14.10 por ciento (1.45% hace doce meses); y, el gasto en bienes
importados pasé a terreno negativo al caer 18.97 por ciento (9.17% un ano atrds).
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En lo referente a las tiendas totales (1T),3 el alza nominal reportado fue de 5.5 por ciento, o que

constituyd un ascenso real anual de 1.36 por ciento, dato menor al aumento de 3.38 por ciento que
exhibidé un ano aftrds.

Por su parte, de acuerdo con informacién del sector automotriz, la produccion total de vehiculos
tuvo un aumento de 1.44 por ciento en noviembre de 2020, ya que se manufacturaron 312 mil 184
unidades, lo que implicd una ampliacion de 4 mil 428 automdviles en comparacion con el mismo
mes de 2019. Asimismo, la venta interna al publico fue de 95 mil 485 unidades, registrando un
descenso de 23.48% (29 mil 307 vehiculos un ano atrds).

Por ofra parte, con datos del octavo mes del ano, la importacion de bienes de consumo no
petroleros, registrdé una reduccion de 31.04 por ciento anual, deteriordndose con relacién al mismo
mes de 2019, cuando tuvo un incremento de 5.65 por ciento. Por el contrario, con cifras ajustadas

2Ventas de las tiendas que tienen mds de un ano de operacion, excluyendo las ventas de las nuevas tiendas (aquellas
que tienen menos de un ano operando) y, por lo fanto, son comparables contra periodos anteriores.
3 Se refiere a todas las tiendas, incluyendo las aperturas de los Ultimos trece meses.
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por estacionalidad, la importaciéon se deterioré en el décimo mes de 2020, al tener una caida de
2.67 por ciento, cuando un mes atrds crecid 6.11 por ciento.

2. Inversion

Oftro de los componentes de la demanda interna, es la inversion. De acuerdo con INEGI, la inversiéon
fija bruta estd integrada por los bienes utilizados en el proceso productivo durante mds de un ano y
que estdn sujetos a derechos de propiedad; ademds, muestra cdmo una gran parte del nuevo valor
agregado bruto en la economia se invierte, en lugar de ser consumido, proporcionando informacioén
sobre su comportamiento en el corto plazo.

Con base en lo anterior y con cifras desestacionalizadas, la inversiéon fija bruta total tuvo un
decrecimiento real de 2.88 por ciento durante septiembre del presente ano respecto al mes
inmediato anterior, su primera reduccidn después de presentar tres alzas consecutivas; dicha cifra
contrasta con el aumento de 5.91 por ciento que registré en agosto pasado.

Ello se explica, por el comportamiento mixto de sus principales componentes: el gasto en
construccidén tuvo un descenso mensual de 5.83 por ciento en el noveno mes de 2020 (10.07% un mes
atrds); y la inversion en maquinaria y equipo crecié 1.304 por ciento (0.32% en agosto).
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BOJO CIfI’OS OrIgIhCﬂeS, IO inversién pOSé de un Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

decremento real anual de 6.96 por ciento a una reduccidén de 16.00 por ciento en septiembre de
2019 y 2020. En este caso, sus elementos fundamentales tuvieron un comportamiento negativo; el
gasto en construccion bajo 18.46 por ciento en el noveno mes de 2020 (-7.46% un ano atrds); y la
inversion en maquinaria y equipo disminuyd 17.93 por ciento (-1.38% hace doce meses).

Por otra parte, de acuerdo con las cifras de la balanza comercial, la importacién de bienes de
capital, indicador vinculado a la inversidon de capital, pasdé de un decremento anual de 13.08 por
ciento en octubre de 2019 a uno de 18.31 por ciento en el décimo mes de 2020. Por el contrario,
considerando cifras ajustadas por estacionalidad, la importacion fransitd de un crecimiento mensual
de 1.45 por ciento en septiembre de 2020 a una reduccidon de 1.22 por ciento en octubre.
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3. Perspectivas

Entre los factores que podrian dar una idea de la tendencia de la dindmica de la demanda interna
destacan, el indicador de confianza del consumidor y los relativos a la intencién de invertir y al clima
de los negocios, mismos que se describen a continuacion:

Con cifras ajustadas por estacionalidad, el Indicador de Confianza del Consumidor y Diferencia Mensual
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hogar comparado con la que tenian hace 12 Fuente: Eaborado por el CEFP con datos del INEG

meses (-1.54 puntos); la situacion econdmica de

los miembros del hogar dentro de 12 meses, respecto a la existente (-1.48 puntos); la percepcion
sobre la condicidon econdmica del pais dentro de un ano respecto a la actual (-0.32 puntos); la
percepcion sobre la situacion econdmica del pais hoy en dia, comparada con la de hace un ano
(-0.31 puntos); v, finalmente, la opinidn sobre las posibilidades presentes de los integrantes del hogar
de adquirir bienes duraderos (como muebles, televisores, lavadoras, otros aparatos
electrodomésticos, etcétera) (-0.10 puntos).

En cuanto a la dindmica de la inversidon, se destaca que el dnimo para invertir mantuvo una relativa
estabilidad, no obstante, ain se observa un elevado pesimismo: En la Encuesta de las Expectativas
de los Especialistas en Economia del Sector Privado de noviembre de 2020, recabada por Banco de
México (Banxico), el 6 por ciento de los encuestados contempld que es buen momento para
efectuar inversiones, igual que el mes pasado; lo que confrasta con el 73 por ciento de los
encuestados que, supuso, es un mal momento (menor al 74% que asi lo pensaban en octubre);
entretanto, el 21 por ciento restante no estd seguro (20%, un mes atrds). Por otra parte, en cuanto a
la percepcién sobre el clima de negocios, 33 por ciento contempld que mejorard, mientras que el
mes pasado, 31 por ciento asi lo consideraban; 58 por ciento opind que permanecerd igual (dicha
proporcion es mayor al 54% que antes asi lo deducian); entretanto, el 9 por ciento restante esperan
qgue empeore (17%, un mes atrds).

En su reporte “Perspectiva Semanal”, Citioanamex anticipa la trayectoria de la evolucion del
consumo Y la inversidon para el presente ano vy el siguiente; para el consumo privado, anuncié una
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caida de 11.5 por ciento en 2020, lo que contrasta con el aumento que registré en 2019 (0.40%); no
obstante, espera que tenga un repunte de 2.6 por ciento en 2021. En cuanto a la inversion fija bruta
anticipd una contraccién de 18.8 por ciento en 2020, (ano atrds disminuyd 5.09%); empero,
pronostica un incremento de 3.6 por ciento para 2021.

4. Consideraciones Finales

En el corto plazo, el consumo interno vy la inversidn mostraron resultados mixtos y ambos mantienen
niveles por debajo de los observados antes de la pandemia; si bien el efecto de una mayor
reapertura, de las actividades comerciales ha estado apoyando el consumo interno, la
incertidumbre respecto a la evolucidén vy los efectos de la pandemia sobre la economia y el
surgimiento de nuevos casos de coronavirus ha frenado su recuperacion. Este contexto ha
propiciado, en parte, un sentimiento de cautela por parte de los inversionistas, por lo que no se han
manifestado mds optimistas pese a que el nivel de la tasa de interés objetivo ha ajustado a la baja
por parte del Banco de México.

Lo anteriorimplicd que el Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior presentara
su segunda alza mensual; no obstante, ain mantiene una tendencia descendente.

Por ofra parte, en la Ultima Minuta del Banco de México (12-nov-20), se indicé que el consumo
privado siguid recuperdndose moderadamente; en tanto que los indicadores oportunos sugieren
gue continle mejorando gradualmente durante el resto del tercer trimestre y principios del cuarto.

Asimismo, indicaron que la inversiéon fija bruta también continud restableciéndose, a su interior, el
rubro de maquinaria y equipo mejord, aunque exhibié una notoria desaceleracién en agosto y
conserva una tendencia negativa, al tiempo que la construccién se mantuvo en niveles
particularmente bajos; sin embargo, comienza a mostrar un cambio al alza; por lo que precisaron
que la inversidon seguird avanzando, pero a un ritmo moderado. Asi, pese a la apertura de la mayor
parte del conjunto de actividades econdmicas, la incertidumbre y los efectos econdmicos asociados
a la pandemia del coronavirus persisten, afectando la perspectiva de los inversionistas, frenando su
dnimo para invertir.
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