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Boletin: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL

| TRIMESTRE DE 2021

Oferta y Demanda Global hila su tercera alza
consecutiva, al crecer 1.96% real en el Primer
Trimesire de 2021

Infroduccion

Con base en el Sistema de Cuentas Nacionales de México, el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI) dio a conocer los resultados al primer trimestre de 2021 de
la Oferta y Demanda Global de Bienes y Servicios, indicadores que permiten analizar el
equilibrio general de la economia.

La oferta es el conjunto de bienes y servicios producidos infernamente o en el exterior, del
cual dispone el pais para satisfacer sus necesidades de consumo, formacién de capital y
exportaciones. La oferta estd integrada por el Producto Interno Bruto (PIB) y la
importacion de bienes y servicios.

En tanto que la demanda se refiere al destino final de 1os bienes y servicios que adquieren
los hogares, el gobierno, las empresas y el resto del mundo. Sus componentes son: el
consumo privado y de gobierno, la formacién bruta de capital fijo, la variacién de
existencias y las exportaciones de bienes y servicios. De acuerdo con el Sistema de
Cuentas Nacionales, la oferta global es igual a la demanda global.

Descrito lo anterior, en este boletin se presentan los resultados de la oferta y demanda
global al primer trimestre de 2021, tanto en cifras ajustadas por estacionalidad como en
originales; con los Ultimos, se determina la contribucién de cada componente a la
dindmica del PIB; asi como se concluye con un apartado sobre consideraciones finales.
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1. Evolucion reciente

1.1 Cifras desestacionalizadas
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un frimestre atrds,
diciembre de 2020).

en tanto, la privada crecid 6.33 por ciento (4.14% entre octubre-

Conrelacion a las exportaciones, éstas cayeron 3.30 por ciento en el primer trimestre de
2021, cuando en el cuarto trimestre de 2020 habian crecido 0.86 por ciento.

1.2 Cifras originales

Durante el primer trimestre de 2021, la oferta y demanda global de bienes y servicios tuvo
un decremento anual de 2.93 por ciento, mientras que en el primer cuarto de 2020

bajaron 1.77 por ciento, su sexta disminucidén consecutiva.

Por el lado de la oferta, en el
periodo de andlisis, el PIB registrd
una reducciéon de 3.62 por cienfo
contra el decremento de 1.29 por
ciento observado en el primer
trimestre de 2020, lo que se explica,
tanto por la reduccion de la
demanda interna (consumo total e
inversion) como de la caida de la

demanda externa (exportaciones).

Las importaciones totales de bienes
sufrieron un menor
1.00 por
ciento, un ano atrds registraron una

y servicios
menoscabo al bajar
caida de 3.11 por ciento, lo que se
explicé por el cambio mixto de sus
componentes: las compras directas
en el mercado exterior por
residentes (-59.61%), otros servicios
(-11.88%); la adquisicidon de bienes
de consumo intermedio (-1.40%); la
demanda de bienes de consumo
final (8.27%);y, la compra de bienes

de capital (5.40%).

Desde la demanda, se observa que
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Ao base 2013 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

el consumo total fuvo una reduccion de 3.69 por ciento en el primer trimestre de 2021

(-0.07% en el mismo periodo de 2020); mientras que su porcion privada descendid 4.25
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por ciento (-0.65% en el primer cuarto de 2020), el consumo de gobierno bajé 0.70 por
ciento (3.16% hace un ano).

En cuanto ala formaciéon bruta de capital fijo (inversion), ésta sufrid un menor detrimento
al caer 4.91 por ciento (-8.78% en el primer trimestre de 2020): la parte privada bajé 4.74
por ciento (-2.01% en el mismo periodo de 2020) y la publica se redujo 6.08 por cienfo
(-7.16% en enero-marzo de 2020).

En tanto que, las exportaciones totales cayeron 4.32 por ciento en los primeros tres meses
del ano (1.70%, en igual lapso de 2020).

1.2.1 Contribucion al crecimiento
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2. Expectativa de crecimiento

De acuerdo con las expectativas del sector privado, el banco Citibanamex, en sus
prondsticos anuales sobre la actividad econdmica de México, estimd que la actividad
productiva fendrd un incremento de 5.1 por ciento en 2021, que podria ser obtenido de
un alza del consumo privado de 4.5 por ciento, de un incremento de la inversion fija bruta
de 5.9 por ciento y una expansidn de las exportaciones de 17.4 por ciento; en tanto que
las importaciones subirian 24.6 por ciento. Del prondstico realizado por Citibanamex, se
considera que el consumo privado sumaria al producto 2.97 pp; las exportaciones

I La contribucion al crecimiento no incluye variacion de existencias (0.42 pp) ni discrepancia
estadistica (1.07 pp), por lo que la suma de los componentes podria no ser igual al total de la
variacion del PIB.
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aportarian 6.53 pp; por su parte, la inversion adicionaria 1.02 pp; en tanto que las
importaciones restarian 8.50 pp a la dindmica nacional.

Para 2022, Citibanamex prevé un avance del PIB de 2.7 por ciento como consecuencia
de una ampliacion del consumo privado de 2.3 por ciento; por un aumento de inversidon
de 2.8 por ciento y un incremento de las exportaciones de 2.7 por ciento; en tanto que
las importaciones se elevarian 3.9 por ciento. Para 2022, la confribucidon del consumo
privado seria de 1.51 pp; las exportaciones lo harian con 1.13 pp; por su parte, la inversion
conftribuiria 0.49 pp; en tanto que las importaciones deducirian 1.60 pp de la dindmica
nacional.

4. Consideraciones finales

Los resultados dados a conocer por INEGI para el primer trimestre de 2021 mostraron que,
con cifras ajustadas por estacionalidad, la oferta y demanda global de bienes y servicios
tuvo una menor dindmica, aungue se mantuvo en terreno positivo por tercer trimestre
sucesivo.

Con cifras originales, la oferta y demanda global de bienes y servicios presentaron su
sexta disminucion consecutiva después de 39 periodos de alzas sucesivas; no obstante,
comenzaron a mostrar una tendencia positiva a partir del tercer trimestre de 2020. Por
otra parte, en el periodo de andlisis, la reduccién del PIB estuvo determinada,
principalmente, por el detrimento de la demanda interna, en particular la privada; asi
como por la aportaciéon negativa de la demanda externa.

En la Ultima Minuta de Politica Monetaria del Banco de México(27 de mayo), la mayoria
de los miembros de la Junta de Gobierno destacd que, si bien el consumo ha mostrado
cierta recuperacion, continUa por debajo del nivel previo a la pandemia y destacaron
que se ha visto apoyado por el aumento en las remesas y que la confianza del
consumidor ha venido mejorando. En tanto que uno de ellos puntualizé que la
recuperacion se ha dado con mayor velocidad en los bienes de consumo no duraderos,
impulsados por las remesas, la masa salarial y las transferencias del gobierno, precisando
que, en contraste, tanto el consumo de servicios como el de bienes duraderos nacionales
todavia muestran una fuerte contraccion. Otfro de los integrantes consideré que los
Ultimos datos de remesas y el indice de confianza del consumidor indican que el proceso
de recuperacion del consumo privado continuard en los proximos meses.

Respecto de lainversion, la mayoria de los integrantes de la Junta de Gobierno resaltaron
que sigue mostrando atonia; uno de ellos comentd que, en febrero de 2021, se ubicd 7.42
por ciento por debajo del nivel registrado a inicios de 2020, mostrando debilidad en su
desempeno por varios anos. En tanto que, ofro de los integrantes destaco que prevalece
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la incertidumbre en el sector empresarial en torno al respeto al Estado de derecho, porlo
gue no se anticipa una recuperacion vigorosa de la inversion.

Bajo este contexto, en la encuesta de mayo de 2021 de Banxico, el sector privado revisd
al alza su perspectiva de crecimiento de la economia mexicana en 2021, anticipando un
crecimiento de 5.16 por ciento, una mejora de 1.62 puntos porcentuales con relacion a
la estimacion de finales de 2020 (3.54%). Para 2022 pronostica 2.65 por ciento, cifra
superior a lo que esperaba en diciembre de 2020 (2.59%). Estas estimaciones se
encuentran en linea con las previstas recientemente por Citibanamex, que espera un
incremento del PIB de 5.1 por ciento en 2021 y de 2.7 por ciento en 2022.
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