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Boletin: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL

Il TRIMESTRE DE 2021

Oferta y Demanda Global hila su cuarta alza
consecutiva, crece 1.19% real en el lI-Trim-21

Infroduccion

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), érgano
encargado de medir este indicador, la oferta es el conjunto de bienes y servicios
producidos internamente o en el exterior, del cual dispone el pais para satisfacer sus
necesidades de consumo, formacion de capital y exportaciones. La oferta estd integrada
por el Producto Interno Bruto (PIB) y la importacion de bienes y servicios.

En tanto que la demanda se refiere Unicamente al destino final de los bienes y servicios
que adquieren los hogares, el gobierno, las empresas y el resto del mundo. Sus
componentes son: el consumo privado y de gobierno, la formaciéon bruta de capital fijo,
la variacion de existencias y las exportaciones de bienes y servicios. De acuerdo con el
Sistema de Cuentas Nacionales, la oferta global es igual a la demanda global.

Descrito lo anterior, el presente boletin presenta los resultados de la oferta y demanda
global al segundo frimestre de 2021, tanto en cifras ajustadas por estacionalidad’ como
en originales; con los Ultimos, se determina la contribucion de cada componente a la
dindmica del PIB; asi como se concluye con un apartado sobre consideraciones finales.

I De acuerdo con INEGI “La necesidad de efectuar el gjuste estacional se debe a que las series
econdmicas se ven afectadas por factores estacionales periddicos, que se repiten cada ano, y
cuyas causas pueden considerarse ajenas a la naturaleza econdmica de las series, como pueden
ser: ciertas festividades fijas, el hecho de que algunos meses tienen mds dias que otros, los periodos
de vacaciones escolares, el efecto del clima en las diferentes estaciones del ano, ....

Dichos efectos no permiten comparar adecuadamente los resultados de un determinado periodo
respecto al inmediato anterior, ya que su presencia dificulta diagnosticar o describir fielmente el
comportamiento de una serie econdmica. La desestacionalizacién o el ajuste estacional de series
econdmicas, consiste en remover precisamente aquellas influencias intra-anuales periddicas”.

Palacio Legislativo de San Lazaro, Ciudad de México.
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1. Evolucion reciente
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tuvo un incremento de 2.29 por ciento (0.01% un trimestre atrds) y la privada tuvo una
adicion de 0.84 por ciento (1.15% entre enero-marzo de 2021).

Con relacion a las exportaciones, éstas subieron 2.95 por ciento en el segundo trimestre
de 2021, cuando en el primer trimestre habian caido 2.78 por ciento.
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Desde la demanda, se observa que el consumo total tuvo una ampliacién de 19.10 por
ciento en el segundo frimestre de 2021 (-17.53% en el mismo periodo de 2020); mientras
gue su porcion privada ascendid 22.60 por ciento (-21.02% en el segundo cuarto de 2020),
el consumo de gobierno crecid 3.87 por ciento (2.08% hace un ano).

En cuanto a la formacion bruta de capital fijo (inversion), ésta despuntd al crecer 34.15
por ciento (-33.74% en el segundo frimestre de 2020): la parte privada avanzd 39.49 por
ciento (-36.64% en el mismo periodo de 2020) y la publica subid 5.27 por ciento (-11.99%
en abril-junio de 2020).

En tanto que, las exportaciones totales crecieron 41.93 por ciento entre abril y junio de
2021 (-30.48%, en el mismo lapso de 2020).

1.2.1 Contribucion al crecimiento
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2. Expectativa de crecimiento

De acuerdo con las expectativas del sector privado, el banco Citibanamex, en sus
prondsticos anuales sobre la actividad econdmica de México, estimd que la actividad
productiva tendrd un incremento de 5.9 por ciento en 2021 ante un alza del consumo
privado de 6.2 por ciento, por un incremento de la inversion fija bruta de 10.4 por ciento
y una expansion de las exportaciones de 18.6 por ciento; en tanto que las importaciones
subirian 29.8 por ciento. Del prondstico realizado por Citibanamex, se considera que el

2 La contribuciéon al crecimiento no incluye variacién de existencias (0.04 pp) ni discrepancia
estadistica (-3.74 pp), por lo que la suma de los componentes podria no ser igual al total de la
variacion del PIB.
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consumo privado sumaria al producto 4.09 pp; las exportaciones aportarian 6.98 pp; por
su parte, la inversion adicionaria 1.79 pp; en tanto que las importaciones restarian 10.29
pp a la dindmica nacional.

Para 2022, Citibanamex prevé un avance del PIB de 2.7 por ciento como consecuencia
de una ampliacion del consumo privado de 1.9 por ciento; por un aumento de inversion
de 2.2 por ciento y un incremento de las exportaciones de 7.1 por ciento; en tanto que
las importaciones se elevarian 7.5 por ciento. Para 2022, la contribucion del consumo
privado seria de 1.26 pp; las exportaciones lo harian con 2.98 pp; vy la inversidon con 0.39
pp; en tanto que las importaciones deducirian 3.17 pp de la dindmica nacional.

4. Consideraciones finales

Los resultados dados a conocer por INEGI para el segundo trimestre de 2021 mostraron
que, cifras ajustadas por estacionalidad, la oferta y demanda global de bienes y servicios
crecid menos al pasar de un incremento trimestral de 2.04 por ciento a uno de 1.19 por
ciento, entre el primero y el segundo trimestre de 2021, manteniéndose en terreno positivo
por cuarto trimestre sucesivo.

Con cifras originales, en el segundo cuarto del ano, la oferta y demanda global de bienes
y servicios presentd su primera alza (23.32%) después de presentar seis disminuciones
consecutivas; no obstante, mantiene la tendencia positiva que empezd a partir del tercer
trimestre de 2020. En el periodo destaca que, el incremento del PIB estuvo determinado
por el avance de la demanda interna, principalmente por consumo privado en particular
la privada; seguida por la aportacion positiva de las exporta.

Por ofra parte, en la Ultima Minuta del Banco de México (26-ago-21), la mayoria de los
miembros de la Junta de Gobierno destacd que, por el lado de la demanda, el consumo
siguid recuperdndose moderadamente, mientras que uno de ellos recalcd cierta mejoria
en la confianza del consumidor y el desempeno favorable de las remesas; no obstante,
otro integrante comentd que se observa un rezago importante en el consumo de servicios
nacionales.

Adicionalmente, la mayoria de los integrantes de la Junta resaltd la debilidad de la
inversion durante el segundo frimestre, si bien uno de ellos considerd que esta siguid
recuperdndose de manera moderada, en tanto que otro precisd que la inversion fija en
mayo se enconfraba 15 por ciento por debajo del nivel mdximo alcanzado en anos
previos.

En cuanto al sector externo, la mayoria de la Junta de Gobierno subrayd la
desaceleraciéon de las exportaciones, en particular de las manufactureras; mientras que
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uno aftribuyd lo anterior a problemas de abastecimiento de insumos clave, como los
semiconductores, en tanto que ofro resaltd que las exportaciones manufactureras
registraron un ligero aumento con respecto al frimestre previo, explicado porincrementos
en los precios; uno mds comentd que se prevé que las exportaciones manufactureras
seguirdn beneficidndose de la recuperacion de la demanda externa.

Bajo este contexto, enla encuesta de agosto de 2021 de Banxico, el sector privado revisd
al alza su perspectiva de crecimiento de la economia mexicana en 2021, anticipando un
crecimiento de 5.99 por ciento, cuando a finales de 2020 habia estimado un aumento de
3.54 por ciento. Para 2022 predice sea de 2.81 por ciento, superior a lo que esperaba en
diciembre de 2020 (2.59%). Dichas estimaciones se encuentran en linea con las previstas
recientemente por Citibanamex, que espera un incremento del PIB de 5.9 por ciento en
2021 y de 2.7 por ciento en 2022.
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