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Boletin: Encuesta Mensual sobre

Empresas Comerciales

Ingresos de empresas comerciales descienden en diciembre

Infroduccion

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), elabora la Encuesta
Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC), con el objetivo de proporcionar
informacién estadistica sobre el comportamiento del comercio nacional. Su
importancia radica en que los servicios de distribucidn de mercancias, que
proporciona el comercio a la sociedad, son un elemento clave en la produccion
nacional al transmitir las necesidades de los consumidores a los productores, lo
que orienta la toma de decisiones de produccidn y de importacidon de
mercancias; asimismo, su andlisis revela el nivel de la demanda final y la
safisfaccion de los consumidores.

Este boletin muestra, con cifras ajustadas por estacionalidad, Ia evolucidon de los
indicadores que componen la EMEC en el doceavo mes de 2021 y cdmo fue el
comportamiento de los ingresos de las empresas en las entidades federativas;
ademds, incluye el andlisis de las variables que podrian estar influyendo en su
desempeno, su relacidon con las finanzas publicas y algunas consideraciones
finales.

1. Evolucion de los componentes de la EMEC
Variacion mensual

Durante diciembre de 2021, los ingresos de las empresas comerciales
experimentaron un descenso respecto del mes previo: en las de al mayoreo se
registré una reduccion de 0.38 por ciento en diciembre de 2021 comparado con
un alza de 0.66 por ciento en el mes de noviembre; mientras que en las de al
menudeo la caida fue 0.41 por ciento al cierre del ano pasado contra un
crecimiento de 0.89 por ciento un mes antes.
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En lo que corresponde al personal
ocupado en las empresas comerciales,
los cambios fueron: en las de dl
mayoreo fransitaron de un incremento
de 0.20 por ciento a una disminucion de
0.29 por ciento de noviembre a
diciembre de 2021; en tanto las de al
menudeo pasaron de una reduccion
de 0.38 por ciento a una de 0.22 por
ciento, en igual periodo de tiempo.

Lo que concierne a la evoluciéon de las
remuneraciones  por  persona  se
observan los siguientes resultados: en
las de al mayoreo hilaron seis meses
consecutivos a la baja, con retrocesos
de 0.80 y 0.41 por ciento de noviembre
a diciembre; y en las de al menudeo
transitaron de un aumento de 1.15 por
ciento a un decrecimiento de 1.81 por
ciento, en los mismos meses.

Variacion anual

Empresas comerciales, 2021/ Diciembre-noviembre
(variacion % real mensual, 2013=100)
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*/ RPP: Remuneracién promedio por persona

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Durante el Ultimo mes de 2021, los ingresos por suministro de bienes y servicios de
las empresas comerciales se posicionaron en terreno positivo: en las de al
mayoreo se desplazaron de un decremento de 2.03 por ciento en diciembre de
2020, a un alza de 8.70 por ciento en el mismo mes de 2021; en las de al menudeo
se trasladaron de un declive de 5.88 por ciento a una ampliacion de 5.17 por

ciento.

En lo que respecta al personal ocupado en las empresas comerciales,

los

resultados son heterogéneos: en las de al mayoreo se movieron de una baja de
2.38 por ciento a una subida de 2.45 por ciento en diciembre de 2020 y 2021;
mientras que en las de al menudeo pasaron de una declinaciéon de 5.41 y una de

0.24 por ciento, respectivamente.
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En el caso de las remuneraciones por persona, el desempeno fue: en las de al
mayoreo, desfilaron de un ascenso de 2.40 por ciento a descenso de 3.07 por
ciento; y en las de al menudeo recorrieron de un cambio positivo de 1.61 por
ciento a uno negativo de 0.94 por ciento.

Indicadores de las Empresas Comerciales al por Mayor y al por Menor, 2020 - 2021"

{variacion % real anual) (variacion % real mensual)
Conce pIDT 2020 2021 2021
Diciembre Diciembre Noviembre Diciembre
Al por mayor (mayoreo)
Ingreso por suministro de bienes y servicios® -2.03 8.70 0.66 -0.38
Gastos por consumo de bienes y servicios -4.81 7.72 0.82 0.52
Personal ocupado -2.38 2.45 0.20 -0.2%9
Remuneracion media 2.40 -3.07 -0.80 -0.41
Al por menor (menudeo)
Ingreso por suministro de bienes y servicios® -5.88 5.17 0.8% -0.41
Gastos por consumo de bienes y servicios -4.12 3.45 0.23 0.15
Personal ocupado -2.41 -0.24 -0.38 -0.22
Remuneracién media 1.61 -0.94 1.15 -1.81

1/ Cifras desestacionalizadas; la serie de fiempo ajusfada estacionalmente o desesfacionalzada es aquella gue ha sido generada removiendo las
influencias estacionales y de calendario de la serie original. Debido al método de estimacion, alincorporarse nueva informacion, la serie se puede
modificar. Afo base 2013 =100,
2/ Para deflactar los ingresos, los gastos y las remuneraciones, INEGI utiiza los indices de precios de acuerdo con las caracterisficas de cada una
de las variables y utiiza los deflactores disponibles segin el area geogrdfica comrespondiente.
Fuente: Baborado por el CEFF con datos del INEGI.

Empresas Comerciales al por Mayor

Ingresos por suministro de bienes y servicios, Diciembre 2021
(variacién % real mensual, 2013=100)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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La mitad de las entidades federativas registraron avances mensuales positivos, y
el resto descensos.

Empresas comerciales al por Menor
Ingresos por suministro de bienes y servicios*, Diciembre 2021

Por lo que hace a los ingresos de las [variacién % real mensual, 2013=100)
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registraron disminuciones mensuales  bge. -5.42
durante el Ulfimo mes del afo, solo s .fé?;“=
Puebla (-0.31%) obtuvo una variacion -7 |
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3. Factores de incidencia en los ingresos de las empresas

q) Confianza del Consumidor Indicador de Confianza del Consumidor, 2018-2021/Diciembre

(cifras desestacionalizadas, puntos)
r 60
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Asi, el indicador al finalizar el ano se situd en 44.37 puntos, lo que se compara
favorablemente con el nivel que reportd en diciembre de los dos anos previos.

Sin embargo, en diciembre de 2021, el deterioro en la percepcion del consumidor
representa la tercera caia mds profunda respecto de lo observado en los Ultimos
36 meses, solo por debajo de las obtenidas en abril de 2020 (-10.19 puntos) y en
marzo de 2019 (-1.61 puntos).

Lo anterior se explica por un deterioro en los componentes del ICC que evalian
la percepcion de las familias respecto de su situacion particular, y la situacion
econdmica nacional. Asi, en diciembre de 2021, el componente que capta la
opinidn sobre la situacion econdmica de los integrantes del hogar en el momento
actual frente a la que tenian hace doce meses mostrd una disminucion mensual
de 0.6 puntos, y el que capta la expectativa sobre la situacion econdmica de los
miembros del hogar denfro de doce meses respecto de la que reportan en el
presente, se contrajo 2.1 puntos.

Lo mismo sobre la situacion econdmica del pais, donde la variable que mide la
percepcion de los consumidores acerca de la situacion econdmica actual del
pais comparada con la que prevalecid hace doce meses se redujo 1.6 puntos,
mientras que las expectativas para la situacion esperada dentro de un ano
refrocedieron 2.2 puntos.

Lo anterior se dio ante un panorama donde la inflacién anual en diciembre fue
de 7.36 por ciento (7.37% en noviembre), con incrementos de 21.73 por ciento
anual en frutas y verduras, y de 8.11 por ciento en alimentos, bebidas y tabaco, lo
que se tradujo en los avances mds significativos para ambos componentes a lo
largo de todo 2021. Ello implicd una disminucion en el poder de adquisitivo de las
personas, lo que, sumado a un aumento de los contagios por coronavirus (COVID-

19) a f!noles del ano, impactoé Crédito al Consumo, 2021*
negativamente  en  las [variacién % real anual)
expectativas de los hogares. w7 234214
. -3.60 325204584 54,
b) Credito al consumo -6 -4.43 .4.45-4.42 .3.45 _5_60-4.4? 497 ¢ 54492
-8.50 S
El crédito de la banca -10.13
. -10

comercial al consumo &, .lszéu,o] Crédito dl consumo
retrocedié 2.14 por ciento 1352 | s
real anual en diciembre de -4 e = & . P

H s % c 5 o] v} 2 =,
2021, manteniéndose en s & § & 2 2 & 2 8§ ¢ 2 ®
terreno nego’rivo. */ Segunda quincena de julio 2018=100

Fuente: Blaborado por el CEFP con datos de Banxico e INEGI.
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Mientras que el crédito al consumo de bienes presenta una confraccidén de 4.92
por ciento en términos reales, es decir, mdas del doble del descenso anual que
exhibe el crédito al consumo en total (2.14%).

. Salario Diario Real'Asociado a Trabajadores Asegurados en el IMSS
C) Salario real il 2019-2021/ Diciembre
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1/ Pesos diarios constantes, deflactado con el Indice Nadional de Precios al Consumidor {INPC), base segunda quincena
de Julio 2018=100
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS y del INEGL.
c) Empleo
Trabajadores Asegurados' en el IMSS, Permanentes y Eventuales Urbanos
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1/ Excluye trabajadores eventuales del canpo.
OsegUI’CIdOS) . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

En diciembre de 2021, los trabajadores permanentes asegurados en el IMSS
registraron un incremento anual de 948 mil 711 personas, lo que contrasta con la
caida de 560 mil 473 asegurados durante el Ultimo mes de 2020.

En lo que corresponde a los trabajadores eventuales urbanos asegurados en el
IMSS, al finalizar el 2021 se observd una reduccion anual de 114 mil 645 asegurados
cuando un ano antes la disminucion anual fue de 94 mil 643 trabajadores.
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D) Remesas familiares
Remesas Familiares', 2019-2021 /Diciembre 51 585.68
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1/ Cifras desestacionalizadas

descenso de ] .89 por Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Banxico
ciento en diciembre.

4. Ingresos de las empresas comerciales y las finanzas publicas

En 2021, los ingresos tributarios presentaron un crecimiento del 1.07 por ciento en
términos reales en comparacion con 2020, destacando un aumento de 7.06 por
ciento en la recaudacion del Impuesto al Valor Agregado (IVA), es decir, 144 mil
752.1 millones de pesos (mdp) por encima de lo programado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) (978,946.5 mdp), y de un avance de 1.88 por
ciento en el Impuesto Sobre la Renta (ISR).
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En contraste, en diciembre de 2021, la recaudacion del IVA registrd un
decremento real anual de 8.61 por ciento.

5. Consideraciones finales

Por rama de actividad econdémica.

Por rama de actividad econdmica, los ingresos de las empresas comerciales al
por mayor se vieron influidos por una reduccidén mensual de 14.3 por ciento en las
actividades de intermediacion de comercio al por mayor, sobre todo si
descontamos la que se redliza por internet o medios electréonicos (-15.18 %) pues
en noviembre, éste mismo rubro exhibid un incremento de 19.87 por ciento.
Ademds de un retroceso de 5.25 por ciento en lo que corresponde a camiones,
partes y refacciones nuevas par automoviles, camionetas y camiones, y una
caida de 1.62 por ciento en materias primas agropecuarias y forestales, para la
industria y materiales de desecho.

Lo correspondiente a las empresas comerciales al por menor, la mayor caida
mensual la registrd en la rama de enseres domésticos, computadoras, arficulos
para la decoracion de interiores y articulos usados (-4.80%), sobre todo en lo que
corresponde a muebles para el hogar (-2.41%) y articulos para la decoracion de
Interiores (-1.6 %).

A lo anterior se suma una declinacion de 2.57 por ciento en tiendas de
autoservicio y departamentales, donde las primeras mostraron una disminucion
de 0.67 por ciento y las segundas de 2.32 por ciento. Ademds, los articulos para el
cuidado de la salud, y articulos de ferreteria, tlapaleria y vidrios, también sufrieron
una pérdida mensual de 2.03 por ciento y 1.57 por ciento, respectivamente.

Cabe destacar que, al por menor, los ingresos exclusivamente a través de internet,
catdlogos impresos, television y similares aumentaron 16.76 por ciento con
respecto a noviembre, mes en el que tuvieron una variacion positiva de 10.79 por
ciento.

Niveles pre-pandemia.

En las empresas comerciales al por mayor, sus ingresos y el personal ocupado, al
finalizar el ano 2021, se encuentran 7.14 por ciento y 0.11 por ciento por encima
de su nivel pre-pandemia (marzo 2020), mientras que las remuneraciones medias
aun son inferiores en 0.09 por ciento respecto del mismo periodo de tiempo.
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En tanto, en las empresas comerciales al por menor, sus ingresos y remuneraciones
medias son superiores en 1.86 por ciento y 0.39 por ciento respectivamente, en
comparacién a su nivel previo a la suspensidon de actividades derivado de la
pandemia (mazo-2020), siendo el personal ocupado el que aun presenta un
rezago de 5.08 por ciento en comparaciéon al tercer mes de 2020.

Hacia adelante, el desempeno de los ingresos de las empresas comerciales estard
influido por las condiciones epidemioldgicas que prevalezcan en los proximos
meses, que deriven en una mayor afluencia de personas en los establecimientos
comerciales; ademds de la incidencia de la inflacidon en el presupuesto de los
hogares, principalmente en la disponibilidad de recursos para gastos distintos a la
alimentacién, la vivienda y el fransporte.

La reactivacion de actividades que se fraduzca en mayores empleos, y un
contfinuo dinamismo de las remesas, representan impulsos importantes para
fortalecer el consumo interno.

Sin embargo, el crédito de la banca comercial al consumo podrd verse influido a
la baja por una politica monetaria mas restrictiva.
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