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Actividad econdmica nacional sube 0.9% a tasa
trimestral en el segundo cuarto de 2022 (1.1%, I-Trim-22)

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), érgano encargado de realizar la
medicion del Producto Interno Bruto (PIB),! dio a conocer los resultados definitivos del PIB reall
en el segundo trimestre de 2022. En este boletin se presenta la evolucion del PIB total y por
sector de actividad econdmica, tanto en cifras ajustadas por estacionalidad como originales.
Ademds, se comentan las expectativas de su avance futuro vy los riesgos asociados a su
comportamiento. Se termina ofreciendo algunas consideraciones finales.

1. Evolucién del PIB en el segundo trimesire de 2022

1.1 Cifras desestacionalizadas Producto Interno Bruto, 2018 - 2022 / Il Timestre

(serie desestacionalizada’, variacion % trimestral)

1.1.2 Variacion frimestral

En el periodo abril-junio de 2022, sin factores

de estacionalidad,*> el PIB tuvo un :

incremento trimestral de 0.9 por ciento, cifra - 2 p R - ==
inferior a la anticipada en el mes anterior por - eS——— ' :
INEGI (1.0%) y de la que se registrd en el
primer tfrimestre de 2022 (1.1%).
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Bajo cifras ajustadas por estacionalidad, el
comportamiento de las actividades que
infegran el PIB fue positivo.
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Las actividades primarias pasaron de una
CC",dO de ] 8 por CienTO aun OumenTO de 09 1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacion la serie se
puede maodificar. Afio base 2013 =100,

por CienTO, del primero al SegUﬂdO trimestre  Fuente: Elaborads por el CEFP con datos del INEGI.
de 2022; dicha cifra fue igual a la estimada en julio por el INEGI.

1 Suma monetaria de todos los bienes y servicios de demanda final producidos en el pais en un periodo
determinado.

2 Serie de la que ya han sido removidas aquellas influencias infra-anuales periddicas o efectos estacionales, ya que
su presencia dificulta diagnosticar o describir fielmente el comportamiento de la serie de interés (Glosario INEGI).
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Las actividades secundarias Producto Interno Bruto por Actividad Econdmica

aumentaron de 1.4 a 0.9 por ciento, Serie desestacionalizada,' 2018 - 2022 / Il Timestre
. . variacién % frimestral
del primero al segundo frimestre de 5 ( !
2022 (INEGI habia estimado un cambio 20 Primarias
15 - ==Secundarias

de 0.9% para el periodo de andlisis). A
su interior, sus componentes tuvieron
variaciones mixtas: la generacion,
transmision y distribuciéon de energia
eléctrica, suministro de agua y de gas
por ductos al consumidor final fue de
avance de 2.0 a 1.5 por ciento; la
construcciéon, de 0.4 a 1.3 por ciento;
y. la industriac manufacturera o hizo de
1.6 a 1.1 por ciento. En tanto que la _ , o ) - )

X ; 1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacion la serie se
mineria fue de un aumento de 1.7  puede modificar. Afio base 2008 =100.

, . Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

una caida de 1.1 por ciento.
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Las actividades terciarias fueron de un ascenso de 1.4 por ciento a uno de 0.9 por ciento entre
el primero y segundo cuarto de 2022; este dato fue inferior al que habia adelantado el INEGI
de 1.0 por ciento en su estimacidon previa. Sus componentes tuvieron un comportamiento
diferenciado; los que mds crecieron fueron: servicios de esparcimiento culturales y deportivos,

y ofros servicios recreativos (16.1%); PIB de las Actividades Terciarias, 2022 / Il Trimestre
servicios profesionales, cientificos y (variacion % respecto al fimestre inmediato anterior!)
técnicos (60%), informacién en Servs. de esparc. cultur. y deportivos 16.1
medios masivos (4.7%); servicios de Servs. profes., cient. y técnicos 6.0

C1|OjC1 miento TemporOI Y de Inform. en medios masivos 4.7

preparacién de alimentos y bebidas — servs. de alojam. temp. y de prepar. de

N . 4.1
.. alimentos y bebidas
(4.1%); servicios de salud y de o
. . . . Servs. de salud y de asist. social 4.1
asistencia social (4.1%); y, comercio
Comercio al por menor 4.0
al por menor (4.0%). Entre los sectores P
que tuvieron una disminucién estdn: Transportes, correos y almacen. 40
otros servicios excepto actividades Corporativos 28
gubemo mentales (-2.5%); Comercio al por mayor 1.9
OCﬂVidOdeS |egiS|OﬂVOS' Servs. inmobiliarios y de alquiler 1.2
guk?gmomen’roles, de mpor’ncpn de Actividades ferciarias B oo
justicia y de organismos
. . . . Servs. financieros y de seguros 0.8
internacionales vy extraterritoriales
('0.8%); SeI'VICiOS de OpOYO a IOS Servicios educativos -04
negoc|os y mcnejo de desechos y Servs. de apoyo a los negocios -0.5
servicios de remediacion (-0.5%); v, Activ. legisla., gubern., de impart. 0.8

servicios educativos ('04%) ASi: diez Otros servs. excepto actividades gubern.  -2.5

sectores aumentaron por arriba del 0

-5
ogregodo (0'9%); uno lo hizo por 1/ Cifras desestacionalizada; debido al método de estimacion, al incorporarse
it , nueva informacién la serie se puede modificar.
debajo de éste; y, cuatro cayeron. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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1.1.2 Variacion anual
Producto Interno Bruto, 2018 - 2022 / Il Trimestre

Con cifras ajustadas por estacionalidad, {serie desestaciondlizada,’ variacion porcentual anual)
el INEGI dio a conocer que, durante el o

segundo cuarto de 2022, la actividad
econdémica nacional tuvo unincremento

real anual de 1.9 por ciento, igualaldato s 5 & = o EI -
anticipado por el INEGI en julio, lo que © = == — s . L euicos e
implicé su quinta alza después de ocho 1; SE R B DY
caidas consecutivas. s @
La evolucién de la economia fue o
. ~ =25 .
consecuencia del desempeno © © o o o a = - o
L & & & 8 8 S 3 S &
favorable de las acftividades que = = = > 2 3 = 5 o
H . 1/ Debid | métado d 1 i6n, al in 5 inif ian la serl o
InTegrOn el PIB' mOd"icuﬁ:ﬁ:g:;egoozisllgdcor al Incorporarse nueva Informacion sefrle se pusds
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Las primarias  (agricultura, cria 'y PIB por Actividad Econémica, 2018 - 2022 / Il Trimestre
explo’rocién de animales, (serie desestacionalizada,! variacién porcentual anual)
aprovechamiento forestal, pesca y | - —-Act. Primarias 269
caza) fueron de un aumento real 2 ——Act. Secundarios

15 4 — Act. Terciarias

anual de 5.6 por ciento en el segundo
cuarto de 2021 a uno de 1.4 por
ciento en el mismo periodo de 2022.

Las secundarias (industriales) fueron
de una ampliaciéon de 26.9 por ciento
entre abril y junio de 2021 (que resultd
por el efecto de la baja base de
comporocién estadistica con el 1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informacién la serie se puede
mismo periodo de 2020) a una de 3.3 Fionte: Bciboreio por ol GEFF con datos del INEG

por ciento en el mismo periodo de 2022, Ultimo dato igual al previsto por INEGI. Lo anterior
se explicd por la expansion de los sectores que las integran: la industria manufacturera
(5.0%), la generacién, transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y

de gas por ductos al consumidor final (3.6%); la construccion (0.9%) y la mineria (0.2%).
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Las actividades terciarias (servicios) pasaron de un aumento de 17.4 por ciento en el
segundo frimestre de 2021 (ante la baja base de comparacién ya comentada) a uno de
0.9 por ciento en el mismo lapso de 2022, por abajo de lo anticipado por INEGI en el mes
previo (1.0%), ante el comportamiento diferenciado de sus sectores. Ente los que mostraron
incrementos estdn: servicios de esparcimiento culturales y deportivos, y ofros servicios
recreativos (59.0%). servicios de alojamiento temporal y de preparacién de alimentos y
bebidas (24.2%); transportes, correos y almacenamiento (14.2%); corporativos (11.7%) e
informacion en medios masivos (10.2%). Por el conftrario, los servicios de apoyo a los negocios
y manejo de desechos y servicios de remediacién cayeron 73.5 por ciento y las actividades
legislativas, gubernamentales, de imparticion de justicia y de organismos internacionales y
extraterritoriales disminuyeron 2.5 por ciento.
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1.2  Cifras originales

1.2.1 Variacion anual

Con cifras originales, el PIB pasé de un
incremento de 19.9 por ciento en el
segundo frimestre de 2021 (que reflejo
el efecto estadistico de baja base de
comparacién con relacién al ano
pasado) a una ampliacion de 2.0 por
ciento en el segundo cuarto de 2022;
dato inferior a la estimacion preliminar
del INEGI (2.1%).

Por actividad econdmica, la primaria
registr6 un incremento de 1.4 por
ciento entre abril-junio de 2022 (5.6% un

Producto Interno Bruto, 2018 - 2022 / Il Trimestre
(cifras originales,! variacion porcentual anual)
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1/ Serie original, revisadas a partir del FTrim-20, preliminares a partir del I-Trim-22. Afio base
2013 = 100.
Fuente: Elaborade peor el CEFP con datos del INEGI,

ano atrds); las actividades secundarias se expandieron 3.3 por ciento (26.9% en igual periodo
de 2021); vy, las terciarias crecieron 1.0 por ciento (18.0% un ano antes).

1.2.2 Contribucion de las actividades productivas al crecimiento econdémico

En el segundo trimestre de 2022, las
actividades primarias sumaron 0.1
puntos porcentuales (pp) a la tasa de
variacion del PIB (2.0%); un ano atrds
habian tenido una participacion de 0.2
puntos al cambio del PIB (19.9%). Las
actividades secundarias anadieron 0.9
pp al PIB (7.2 pp, un ano atrds). En lo
que respecta a las terciarias, éstas
adicionaron 0.7 pp (11.7 pp en el
segundo frimestre de 2021).3

2. Expectativas de crecimiento

El Fondo Monetario Internacional (FMI)
proyectd, en julio de 2022, que la

Contribucién a la Variacién del PIB
Il Trim / 2021 - [l Trim / 2022
(cifras originales, puntos porcentuales*)
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*/ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo.
Cifras originales, revisadas a partir del I-Trim-20, preliminares a partir del |-Trirm-
22, ARo base 2013=100.

Fuente: Elaboradeo por el CEFP con datos del INEGI.

actividad econémica del pais tenga un crecimiento de 2.4 por ciento en 2022 (0.4 puntos
porcentuales mds que en su prondstico de abril) y aumente 1.2 por ciento en 2023 (1.3 puntos
porcentuales menos que en la estimacion previa).

Por su parte, el Banco de México (Banxico), en su Informe Trimestral de Inflacién (2 de junio de
2022), presentd tres escenarios sobre la actividad econdémica:

3 La suma de los componentes puede no coincidir con el total del cambio del PIB debido al redondeo y a que
excluye la aportacién de los impuestos netos a los productos, que sumaron 0.3 pp (0.8 pp en el mismo periodo de

2021).
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1) En el escenario central, ajusté a la baja su prevision de crecimiento del PIB para 2022 a 2.2
por ciento (2.4% en su Informe previo). Asimismo, redujo la de 2023 al pronosticar un aumento
de 2.4 por ciento (2.9% en el frimestre anterior).

2) En el escenario inferior, Banxico mantuvo su estimacion previa, es decir, en 1.6 por ciento
para 2022 y calculd 1.4 por ciento para 2023 (1.9% en su informe de junio).

3) En el escenario superior, el Banco Cenfral pronostica una expansion de 2.8 por ciento para
2022 y de 3.4 por ciento para 2023 (3.2 y 3.9% en sus estimaciones precedentes).

Cabe recordar que, la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP), en su Documento
Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios 2023), estimé un rango de crecimiento del PIB de entre 1.4
y 3.4 por ciento, con una estimacién puntual de 3.4 por ciento para el presente ano; y, para
2023, unrango de entre 2.5y 3.5 por ciento con una previsiéon puntual de 3.5 por ciento.

Por su parte, en la encuesta de julio de 2022 de Banxico, el sector privado anficipa un
incremento de 1.78 por ciento para 2022 (1.77% estimado en junio). Para 2023, redujo su
estimaciéon a 1.51 por ciento (1.74% en la prevision del sexto mes).

3. Riesgos al crecimiento

En su Informe Trimestral de Inflacién, Banxico considerd que se enfrenta una elevada
incertidumbre ante el entorno econdmico internacional, lo que ha reforzado el sesgo negativo
del balance de riesgos para el crecimiento del pais.

Asi, entre los riesgos que supone podrian propiciar una menor actividad productiva estdn: i)
una menor demanda externa, particularmente de Estados Unidos; ii) prolongacién o
intensificacién de las afectaciones al comercio y los problemas de cuellos de botella en las
cadenas de suministro y que ello conduzca a mayores costos de insumos y de produccion en
diversos sectores de la economia; iii) que se presenten condiciones financieras mds
astringentes a lo esperado y episodios de volatilidad en los mercados financieros
infernacionales; iv) que la recuperacion del gasto en inversion sea menor a lo esperado o
insuficiente para apoyar el proceso de reactivacion de la economia y el crecimiento de largo
plazo; y, v) que surjan nuevas olas de contagio, por nuevas variantes de COVID-19, que
afecten adversamente la recuperacién econdmica.

Por su parte, el sector privado, en la Encuesta de Banxico, considera que entre los principales
factores que podrian limitar el ritmo de la actividad econdmica del pais, por orden de
importancia, son: i) los problemas de inseguridad publica; ii) las presiones inflacionarias en el
pais; iii) la incertidumbre sobre la politica interna; iv) los otros problemas de falta de estado
derecho; v) la debilidad del mercado externo y la economia mundial; y, vi) el aumento en
precios de insumos y materias primas.

Por el contrario, los riesgos que podrian impulsar una mayor dindmica econdmica nacional, de
acuerdo con el Informe Trimestral de Banxico, se encuentran los siguientes: i) que un menor
numero de contagios impulse una mayor recuperacion de la economia; i) que, en el marco
del T-MEC, México sea un destino atractivo para la inversion ante una reconfiguracion global
en los procesos productivos; vy, iii) que se mantengan condiciones financieras globales propicias
para una recuperacion econdmica acelerada.
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4. Consideraciones Finales

Durante el segundo trimestre de 2022, la actividad econdmica nacional tuvo un menor
desempeno de lo esperado al tener un incremento trimestral de 0.9 por ciento (en cifras
desestacionalizadas), dato por abajo de la estimacion del INEGI publicada en el mes de julio,
donde se anticipaba un avance de 1.0 por ciento; lo que, a su vez, implicd una desaceleracion
respecto al primer trimestre de 2022, cuando se elevd 1.1 por ciento. No obstante, mantiene
una tendencia ascendente que inicié desde el tercer trimestre de 2020.

Es de senalar que, al segundo trimestre de 2022 y con cifras desestacionalizadas, el nivel del PIB
total se ubicd 0.1 por ciento por debajo del observado en el primer trimestre de 2020. Si bien,
en el segundo cuarto de 2022, el valor del PIB de las actividades primarias y secundarias se
situaron 2.3 y 1.1 por ciento por arriba del observado en el primer trimestre de 2020, el de las
actividades terciarias se encontrd 1.3 por ciento por debajo.

De acuerdo con la Minuta del Banco de México del 25 de agosto, la mayoria de los miembros
de la Junta de Gobierno senald que la actividad econdmica siguid recuperdndose y que lo
hizo a un ritmo similar al del trimestre anterior; en tanto que algunos de los integrantes
destacaron que la recuperacion econdémica continud a pesar del entorno complejo y del
repunte de contagios; empero, algunos notaron que todavia es incompleta. Empero, uno
destacd que las cifras mensuales del Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)
revelan cierta moderacion en el ritmo de recuperacion y, agregd, que algunos indicadores de
alta frecuencia sugieren que dicha moderacién podria haber continuado a inicios del tercer
trimestre.

La mayoria de los funcionarios de la Junta senald que la produccion industrial siguid
recuperdndose, apoyada por avances en el sector manufacturero; en tanto que algunos
completaron que también contribuyd a ello una ligera reactivacion en la construccion. En
particular, uno de los elementos puntualizd que la mineria y la construccion mantienen un
comportamiento plano desde los primeros meses de 2021. Por otra parte, la mayoria de los
miemlbros manifestaron que los servicios siguieron expandiéndose, aunque algunos destacaron
que su recuperaciéon ha sido heterogénea. Mientras que uno notd que en la actividad industrial
y en los servicios se observd una moderacion en el bimestre mayo-junio.

Por su parte, las expectativas de crecimiento econdmico anual del sector privado se han
ajustado a la baja; anficipando un aumento de 1.78 por ciento en 2022 cuando en diciembre
de 2021 se esperaba un incremento de 2.79 por ciento; por lo que, la incertidumbre implicita
medida como el diferencial entre la estimacion mas alta (2.4%) y la mas baja (1.0%) es amplia,
al registrar 1.4 puntos porcentuales.

Asi mismo, el sector privado prevé que, durante 2023, la economia mexicana baje su ritmo de
crecimiento en comparacion a lo esperado para 2022, al pronosticar un incremento de 1.51
por ciento (2.21% en diciembre de 2021); toda vez que, el nivel de incertidumbre se elevd a
1.95 puntos porcentuales, resultado de la diferencia entre la estimaciéon mas optimista (2.55%)
y la mds pesimista (0.6%).
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