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Producto Interno Bruto cierra 2022 en 3.1%

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), érgano encargado de
realizar la mediciéon del Producto Interno Bruto (PIB),! dio a conocer los resultados
definitivos del PIB real en el cuarto trimestre de 2022. En este boletin se presenta la
evoluciéon del PIB total y por sector de actividad econdmica, tanto en cifras
gjustadas por estacionalidad como originales. Ademds, se comentan las
expectativas de su avance futuro y los riesgos asociados a su comportamiento. Se
termina ofreciendo algunas consideraciones finales.

1. Evolucion del PIB en el cuarto trimestre de 2022

1.1 Cifras desestacionalizadas Producto Interno Bruto, 2018 - 2022 / IV Trimestre!

(cifras desestacionalizadas, variacion % trimestral

1.1.2 Variacion trimestral

En el periodo octubre-diciembre de
2022, sin factores de estacionalidad,?
el PIB tuvo un incremento trimestral
de 0.5 por ciento, cifra superior a la
anticipada en el mes anterior por
INEGI (0.4%), pero inferior a la que se
reqistrd en el tercer trimestre (0.9%).
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Bajo cifras ajustadas por
estacionalidad, el comportamiento 2 2 2 2 2
de las actividades que integran el PIB

1+ 1/ Cifras desestacionalizadas; debido al método de estimacion, al incorporarse
fue posrhvo‘ nueva informacion la serie se puede modificar. Afio base 2013 = 100.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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I Suma monetaria de todos los bienes y servicios de demanda final producidos en el pais en un
periodo determinado.

2 Serie de la que ya han sido removidas aquellas influencias intra-anuales periddicas o efectos
estacionales, ya que su presencia dificulta diagnosticar o describir fielmente el comportamiento
de la serie de interés (Glosario INEGI).
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Las actividades primarias Producto Interno Bruto por Actividad Econémica

pasaron de un aumento Serie desestacionalizada,' 2018 - 2022 / lll Trimestre
de 3.2 por ciento a uno de (variacion % trimestral)

. 25 4
2.0 por ciento, del tercero 20 - Primarias

. 15 - ==Secundarias
al cuarto frimestre de S - = Terciarias
2022; dicha cifra fue igual 4
a la estimada en enero o0 4
por el INEGI. ]g
Las actividades -15
. -2

secundarias aumentaron _22 |

de 0.6 a 0.5 por ciento, del 5
tercero al cuarto trimestre
de 2022 (INEGI habia

esTimodo un avance de 1/ Debido al método de estimacién, al incorporarse nueva informaciéon la serie se
puede modificar. Ao base 2008 =100.

0.4% para el periodo de  Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

andlisis). A su interior, sus componentes tuvieron variaciones mixtas: la construccion
pasd de una reduccién de 0.5 por ciento a un aumento de 2.2 por ciento entre el
tercero y el cuarto trimestre de 2022; la mineria lo hizo de -1.4 por ciento a 1.2 por
ciento; la generacion, transmisién y distribucién de energia eléctrica, suministro de
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1/ Cifras desestacionalizada; debido al método de estimacion, al incorporarse

0.2 por ciento en su nueva informacién la serie se puede modificar.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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estimacion previa. Sus componentes tuvieron un comportamiento diferenciado;
entre los que mds crecieron se encuentran: servicios de esparcimiento culturales
y deportivos, y ofros servicios recreativos (5.0%); los corporativos (2.4%);
actividades legislativas, gubernamentales, de imparticion de justicia y de
organismos internacionales y extraterritoriales (1.1%); servicios financieros y de
seguros (0.9%); servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes muebles e intangibles
(0.7%); servicios de alojamiento temporal y de preparacion de alimentos y bebidas
(0.6%); transportes, correos y almacenamiento (0.6%); vy, servicios educativos
(0.5%). Entre los sectores que tuvieron una disminucién estdn: servicios de apoyo a
los negocios y manejo de desechos y servicios de remediacion (-9.2%); servicios
profesionales, cientificos y técnicos (-4.4%); comercio al por menor (-1.5%);
comercio al por mayor (-1.3%); ofros servicios excepto actividades
gubernamentales (-0.6%); informacion en medios masivos (0.4%); y, servicios de
salud y de asistencia social (-0.3%). Asi, ocho sectores aumentaron por arriba del
agregado (0.1%) y siete cayeron.

1.1.2 Variaciéon anual

Con cifras aqjustadas  por Producto Interno Bruto, 2018 - 2022 / lll Trimestre
estacionalidad. el INEGI dio @ (serie desestaciondlizada,! variacion porcentual anual)
conocer que, durante el Ultimo a
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La evolucidon de la economia _ _ - _ -
. 1/ Debido al métode de estimacion, al incorporarse nueva informadcion la serie se puede
dificar. Afo base 2008 =100.
fue consecuencia del ;TJc;nlf;?cI:Erlatxr;?odosgor el CEFP con datos del INEGI.
desempeno favorable de los
sectores que integran el PIB:

Las actividades primarias (agricultura, cria y explotacion de animales,
aprovechamiento forestal, pesca y caza) fueron de un aumento real anual de 3.3
por ciento en el cuarto trimestre de 2021 a uno de 6.0 por ciento en el mismo
periodo de 2022.

Las secundarias (industriales) se dinamizaron al ir de una ampliacién de 0.9
por ciento a una de 3.2 por ciento en octubre-diciembre de 2021 y 2022; ademds,
dicha variacion fue mayor a lo que habia previsto INEGI (3.0%). Lo anterior se
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explicé por el cambio favorable PIB por Actividad Econémica, 2018 - 2022 / Ill Trimestre
. (serie desestacionalizada,’ variacion porcentual anual)
de los sectores que las infegran:

la industria manufacturera 2 | == -Act. Primarias
P4 —Act. §i dari
(4.2%), la generacion, | Act secundarios »
« o . . ., 15 A 3.5 — Act. Terciarias 3.7
fransmision y distribucidn de ;

energia eléctrica, suministro de 1% by
agua y de gas por ductos al |
consumidor  final  (4.0%); la
construccion (2.7%) y la mineria
(0.2%).

Las actividades terciarias

(servicios) pasaron de un :éogiﬁgfr?/x?; Lnoéstgcégogi] g&ﬁmccién, al incorporarse nueva informacion la serie se puede
Qumen’[o de 06 por Clen_l_o en el Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
Ultimo trimestre de 2021 a uno de 3.7 por ciento en el mismo lapso de 2022, por
arriba de lo anticipado por INEGI en el mes previo (3.6%)., ante el comportamiento
diferenciado de sus sectores. Entre los que mostraron incrementos estdn: servicios
de esparcimiento culturales y deportivos, y otfros servicios recreativos (40.5%),
corporativos (10.0%); servicios de alojamiento temporal y de preparacion de
alimentos y bebidas (9.6%); y, transportes, correos y almacenamiento (7.6%).,
principalmente. Por el confrario, los servicios de apoyo a los negocios y manejo de
desechos y servicios de remediacion cayeron 18.6 por ciento y los servicios
profesionales, cientificos y técnicos s disminuyeron 1.1 por ciento.
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1.2 Cifras originales

1.2.1 Variacion anual

Con cifras originales, el PIB Producto Intemno Bruto, 2018 - 2022 / IV Trimestre
tuvo un incremento de 3.6 (cifras originales,! variacién porcentual anual)

por ciento en el cuarto

trimestre de 2022 (1.0% en el

mismo periodo de 2021);

ademds, fue superior en 0.1 « «

punto porcenfual a o = = o U;uuLlLJ
estimacion  preliminar  del S U

INEGI (3.5%).

Por actividad econdmica, el
sector primario registré un
incremento de 6.3 por ciento
en-l-re OCTU bre y diCiembre de 1/ Serie original. revisadas a partir del |-Trim-22., preliminares a partir del IV-Trim-22. Afio base

2013 = 100.
2022 (3 7% un OﬁO O.I.rés) . |OS Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
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actividades secundarias se expandieron 3.2 por ciento, nivel superior al del mismo
periodo de 2021 (1.0%); vy, las terciarias crecieron 3.5 por ciento (0.3% un ano
antes).

1.2.2 Contribucion de las actividades productivas al crecimiento econdémico

En el Ultimo frimestre . ., s
Contribucion a la Variacion del PIB

de 2022, las IV Trim / 2021 - IV Trim / 2022

actividades primarias . . .
(cifras originales, puntos porcentuales*)
sumaron 0.3 puntos 4 PIB

porcentuales (pp) a la 3.6%
tasa de variacion del L_02 |
PIB (3.6%); un ano atrds 3
habian tenido una
participacién de 0.1 2
pp al cambio del PIB
(1.0%). Las acftividades 1 -
secundarias

anadieron 0.9 pp al PIB 0 A _
(0.3 pp un afio atras). IV-Trim-21 IV-Trim-22

En lo que respecta a  mPrimarias = Secundarias ® Terciarias ® Impuestos a los productos, netos

las terciarias, éstas */Lasumade los parciales puede no serigual al fofal debido al redondeo.
L. Cifras originales, revisadas a partir del I-Trim-22, preliminares a partir del IV-Trim-
adicionaron 2.2 pp (0.2 22. Afo base 2013=100.

pp en el cuarto Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.
trimestre de 2021).3

1.2.3 Resultados acumulados de 2022

0.9

F___________-____,
o e e o o e e o e

Las cifras acumuladas en 2022 muestran que la economia mexicana tuvo un incremento
real anual de 3.1 por ciento, dato que se ubicd por arriba del anticipado por INEGI (3.0%)
y del previsto por el sector privado encuestado por el Banco Central en enero (3.0%); pero
inferior al observado durante 2021 (4.7%).

En general, el desempeno por actividad econdmica fue positivo: las actividades primarias
se dinamizaron al ir de una variacién de 2.5 por ciento en 2021 a un incremento de 2.8
por ciento en 2022. En tanto que las secundarias pasaron de un alza de 5.4 por ciento a
una de 3.3 por ciento. Por su parte, las terciarias fueron de una expansiéon de 4.3 por ciento
a una de 2.8 por ciento.

Por otro lado, la contribucién que realizd cada una de las actividades econdmicas al
crecimiento del PIB en 2022 fue la siguiente: las primarias, 0.1 pp; las secundarias, 0.9 pp y

3 La suma de los componentes puede no coincidir con el total del cambio del PIB debido al
redondeo y a que excluye la aportacién de los impuestos netos a los productos, que sumaron 0.2
pp (0.4 pp en el mismo periodo de 2021).
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las terciarias, 1.8 pp. Asi, se Contribucidén al Crecimiento del PIB
aprecia que la economia estuvo 2021 - 2022, (puntos porcentuales)

.. PIB
4
sustentada por el sector servicios. 50 P

2. Expectativas de crecimiento

4.0 1.5

PIB
3.1%

r——-—-—-

El Fondo Monetario 4
Internacional (FMI) proyectd,
en enero de 2023, que la 20
actividad econémica del pais g
tenga un crecimiento de 1.7
por ciento en 2023 (0.5 puntos 2001 5022
porcentuales mayor que en su  ®Primarias = Secundarias ®Terciarias  Impuestos a los productos, netos

*/ La suma de los parciales puede no serigual al total debidoe dl redondeo.

pronéShCO de OCTU bre de Cifras originales, revisadas a partir del I-Trim-22, preliminares a partir del IV-Trim-22. Afio base
. 2013=100.

2022) y Oumente ] 6 por C|en1'O Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

en 2024 (inferior en 0.4 puntos

porcentfuales a su estimacion previa).

-y

0.0

Por su parte, el Banco de México (Banxico), en su Ultimo informe trimestral de
inflacion del 1 de marzo, estima un rango de variacion de 0.8 a 2.4 por ciento en
2023 (entre 1.0 a 2.6%, estimaciéon previa) con un valor puntual de 1.6 por ciento
(1.8% antes); asi como un infervalo de 0.8 a 2.8 por ciento en 2024 (1.1 a 3.1%,
anteriormente) con un valor central de 1.8 por ciento (2.1% un trimestre atrds).

Cabe recordar que, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), en su
documento sobre los Criterios Generales de Politica Econdmica para 2023 (CGPE-
23), estimd un rango de crecimiento del PIB entre 1.2 y 3.0 por ciento, con una
estimacion puntual de 3.0 por ciento para el presente ano. Para 2024, considera
unrango de entre 1.9 y 2.9 por ciento con una prevision puntual de 2.4 por ciento.

Por su parte, en la encuesta de febrero de 2023 de Banxico, el sector privado
anficipa un incremento de 1.16 por ciento para 2023 (1.0% estimado en enero).
Para 2024, elevd su estimacion a 1.74 por ciento (1.68% en la prevision del primer
mes del ano).

3. Riesgos al crecimiento

En su Informe Trimestral de Inflacion (1 de marzo), Banxico considerd que el
balance de riesgos para el crecimiento mantiene un sesgo a la baja.

Enfre los riesgos que supone podrian propiciar una menor actividad productiva

4 La suma de los componentes puede no coincidir con el total del cambio del PIB debido al
redondeo y a que falta incorporar la aportacion de los impuestos netos a los productos, que fue
de 0.3 pp.
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estdn: i) una menor demanda externa, particularmente de Estados Unidos; ii)
condiciones financieras mads asfringentes a lo esperado y/o episodios de
volatilidad en los mercados financieros internacionales; i) que se prolonguen o se
intensifiquen las afectaciones al comercio y los problemas de cuellos de botella
en las cadenas de suministro a nivel global; iv) que se presenten nuevas olas de la
pandemia de COVID-19; v) que la recuperacion del gasto en inversion en nuestro
pais sea menor a lo esperado o insuficiente; vy, vi) que fendmenos meteoroldgicos
tales como temperaturas extremas o ciclones impacten adversamente la
actividad econdmica nacional.

Entfre los posibles riesgos al alza destacan: i) en el marco del T-MEC, que México
sea un destino atractivo para la inversion ante una reconfiguracion global en los
procesos productivos; v, ii) que la economia mexicana muestre una resiliencia
mayor a la esperada a pesar del entorno econdmico mundial.

4. Consideraciones Finales

La economia mexicana continud avanzando durante el Ultimo cuarto de 2022, si
bien con menor dinamismo, mantiene una tendencia ascendente que inicid
desde el tercer trimestre de 2020.

La pérdida de aceleracion en el crecimiento puede explicarse por el
debilitamiento de todas sus actividades econdmicas, de acuerdo con las cifras
desestacionalizadas; pero principalmente por la menor fortaleza de las terciarias.
En particular, el caso de las actividades secundarias, el sector manufacturero se
deterior6 ante el descenso de la demanda de Estados Unidos, ya que las
exportaciones no automotrices cayeron, en tanto que las exportaciones
automotrices desaceleraron; ello pese a que el sector de la construccion repunto.

En relacion con los servicios, persistid la heterogeneidad en el desempeno de los
sectores que la integran; tal fue el caso de los servicios de apoyo a los negocios y
manejo de desechos y servicios de remediacion; los servicios profesionales,
cienfificos y técnicos; y el comercio, esencialmente.

Se anticipa que esta pérdida de fortaleza de la actividad productiva se
mantenga en los proximos frimestres ya que se anticipa una desaceleracion de la
actividad econdmica mundial, en particular la de Estados Unidos, lo que resultard
en menores tasas de expansidon de la actividad econdmica nacional dada su
estrecha vinculacién comercial. De ese modo, las expectativas del sector privado
y publico, asi como las de organismos internacionales prevén que la actividad
productiva nacional continle avanzando en 2023 y 2024, pero sus estimaciones
indican que no rebasa el nivel de crecimiento registrado en 2021.
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