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Actividad econdmica nacional con mayor dinamismo,
crece 3.7% a tasa anual en el I-Trim-23 (1.8%, 1-Trim-22)

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), érgano encargado de realizar la
medicion del Producto Interno Bruto (PIB),! dio a conocer los resultados definitivos del PIB reall
en el primer trimestre de 2023. En este boletin se presenta la evolucion del PIB total y por sector
de actividad econdmica, tanto en cifras ajustadas por estacionalidad como originales.
Ademds, se comentan las expectativas de su avance futuro vy los riesgos asociados a su
comportamiento. Se termina con algunas consideraciones finales.

1. Evolucién del PIB en el primer trimestre de 2023

1.1  Cifras desestacionalizadas

1.1.2 Variacion trimestral Producto Interno Bruto, 2019 - 2023 / | Trimestre!
(cifras desestacionalizadas, variacion % timestral)
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por ciento, del cuarto trimestre de 2022 al primer  fuents: eberado per & CEF con dafos delINEG!
trimestre de 2023; dicha disminucion fue menor a la estimada en abril por el INEGI (-3.2%).

1 Suma monetaria de todos los bienes y servicios de demanda final producidos en el pais en un periodo
determinado.

| 2 Serie de la que ya han sido removidas aquellas influencias infra-anuales periddicas o efectos estacionales, ya que
su presencia dificulta diagnosticar o describir fielmente el comportamiento de la serie de interés (Glosario INEGI).
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Las actividades secundarias
avanzaron de 0.5 a 0.6 por ciento,
del Ultimo trimestre de 2022 al
primero de 2023 (INEGI habia
estimado un aumento de 0.7% para
el periodo de andlisis). A su interior,
todos sus componentes crecieron:
la mineria fue de aumento de 1.5 a
uno de 2.2 por ciento; Ila
generacion, transmisiéon y
distribucion de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas por
ductos al consumidor final pasd de
0.2 a 1.7 por ciento; la industria
manufacturera lo hizo de -0.6 a 0.2
por ciento; y, la construccién, de
1.9 a 0.1 por ciento.

Producto Interno Bruto por Actividad Econémica

Serie desestacionalizada,’ 2019 - 2023 / | Trimestre
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Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

Las actividades terciarias ascendieron de 0.3 por ciento a 1.5 por ciento entre el Ultimo cuarto
de 2022 y el primer trimestre de 2023; este incremento fue igual al que habia adelantado el
INEGI en su estimacion previa. Sus componentes tuvieron un comportamiento diferenciado; los
que crecieron por arriba del promedio del del sector (1.5%) fueron: servicios profesionales,

cientificos 'y técnicos (7.3%);
informacion en medios masivos
(6.7%); servicios de apoyo a los
negocios y manejo de desechos y
servicios de remediacion (4.8%);
servicios de alojamiento temporal
y de preparacion de alimentos y
bebidas (3.9%); comercio al por
menor (3.6%); corporativos (2.4%);
servicios financieros y de seguros

(1.7%); Y. servicios de
esparcimiento culturales y
deportivos, y otros servicios

recreativos (1.6%). Por el contrario,
los que se ubicaron por abajo del
promedio del sector son: servicios
de salud y de asistencia social

(1.3%); fransportes, correos vy
almacenamiento  (1.1%); Ofros
servicios excepto actividades
gubernamentales (1.1%); \Z

comercio al por mayor (0.4%). Los

PIB de las Actividades Terciarias, 2023 / | Trimestre
(variacion % respecto al trimestre inmediato anterior!)
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sectores que tuvieron una disminucion fueron: servicios inmobiliarios y de alquiler de bienes
muebles e intangibles (-0.1%); servicios educativos (-0.3%); y., actividades legislativas,
gubernamentales, de imparticién de justicia y de organismos internacionales y extraterritoriales
(-2.0%). Asi, ocho sectores aumentaron por arriba del agregado (1.5%); cuatro lo hicieron por
debajo de éste; y, tres cayeron.

1.1.2 Variacion anual

Con cifras ajustadas por estacionalidad, Producto Interno Bruto, 2019 - 2023 / | Trimestre
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consecuencia del desempeno favorable que presentaron e las actividades que integran el

PIB. Asi entre el primer trimestre de 2022 vy el primero de 2023 mostraron los siguientes avances:

Las primarias (agricultura, cria y explotacion de animales, aprovechamiento forestal, pesca
y caza) fueron de un aumento real anual de 0.5 por ciento a uno de 2.9 por ciento.

Las secundarias (industriales) crecieron en menor magnitud al ir de una ampliacion de 2.9
por ciento a una de 2.4 por ciento, dato inferior al 2.6 por ciento previsto por INEGI en abril.
Lo anterior, resultado del desempeno de los sectores que las integran: la generacion,
transmision y distribucion de energia eléctrica, suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final (4.2%), la industria manufacturera (2.7%), la construccién (2.1%) y la mineria

(1.5%).
. Lo L. PIB por Actividad Econémica, 2019 - 2023 / | Trimestre
Las actividades terciarias (servicios) (serie desestacionalizada,! variacién porcentual anual)
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(20.9%), corporativos (13.0%), servicios

o~ o~ o o — — N N @
— — N N N N N N N
o o o o o o o (o] o
N N N N N N N N N

. . 1/ Debido al método de estimacion, al incorporarse nueva informacién la serie se puede
de O|Oj0m|enf0 tfemporal 'y de  modiicar. afo base 2008 =100.

Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del INEGI.

3



preparacion de alimentos y bebidas (10.6%), informaciéon en medios masivos (7.9%);
comercio al por menor (6.7%), esencialmente. Por el contrario, los servicios de apoyo a los
negocios y manejo de desechos y servicios de remediacion cayeron 10.8 por ciento vy las
actividades legislativas, gubernamentales, de imparticion de justicia y de organismos
internacionales y extraterritoriales disminuyeron 0.1 por ciento.

1.2 Cifras originales

1.2.1 Variacién anual Producto Interno Bruto de México, 2020 - 2023 / | Trim’
[cifras originales, variacion porcentual real anual)
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1.2.2 Contribucion de las actividades productivas al crecimiento econémico

En el primer frimestre de 2023, las Contribucién a la Variacién del PIB
actividades primarias sumaron 0.1 punto [ Trim / 2022 - | Trim / 2023
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(1.9%). Las actividades secundarias
anadieron 0.7 pp al PIB (0.9 pp, un ano
atrds). En lo que respecta a las terciarias,
éstas adicionaron 2.7 pp (0.7 pp en el

primer trimestre de 2022).3

El Fondo Monetario Internacional (FMI) B Primarias » Secundarias ® Terciarias ® Impuestos a los productos, netos
proyeCTé, en abril de 2023, que la */ La suma de los parciales puede no ser igual al total debido al redondeo.
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2. Expectativas de crecimiento [ =

3 La suma de los componentes puede no coincidir con el total del cambio del PIB debido al redondeo y a que
excluye la aportacién de los impuestos netos a los productos, que sumaron 0.2 pp (0.3 pp en el mismo periodo de
2022).




crecimiento de 1.8 por ciento en 2023 (0.1 punto porcentual mds que en su prondstico de
enero) y aumente 1.6 por ciento en 2024 (igual que en la estimaciéon previa).

Por su parte, el Banco de México (Banxico), en su Ultimo informe trimestral de inflacion del 1 de
marzo, estima un rango de variacion de 0.8 a 2.4 por ciento en 2023 (entre 1.0 a 2.6%,
prondstico anterior) con un valor puntual de 1.6 por ciento (1.8% antes); asi como un intervalo
de 0.8 a 2.8 por ciento en 2024 (1.1 a 3.1%, anteriormente) con un valor central de 1.8 por ciento
(2.1% un trimestre atrds).

Cabe recordar que, la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico (SHCP), en su Documento
Relativo al Articulo 42 (Pre-Criterios 2024), estimd un crecimiento del PIB de entfre 2.2 y 3.0 por
ciento, con una estimacion puntual de 3.0 por ciento para el presente ano; y, para 2024, un
rango de entre 1.6y 3.0 por ciento con una prevision puntual de 3.0 por ciento, ambas quedan
por arriba del prondstico reciente de Banxico.

Por su parte, en la encuesta de abril de Banxico, el sector privado revisd al alza su perspectiva
de crecimiento para la economia mexicana para 2023, al anticipar un incremento de 1.68 por
ciento (1.43% estimado en marzo); pero ajustd a la baja la de 2024, al predecir un crecimiento
de 1.61 por ciento (1.67% en la prevision del tercer mes).

3. Riesgos al crecimiento

En su Informe Trimestral de Inflacidn, Banxico considerd que el pais continia enfrentando un
entorno econdmico global complejo, toda vez que se mantiene la incertidumbre respecto de
la prolongacién o mayor restriccion de las condiciones monetarias que afecten la economia
y el comercio internacional, un escalamiento de las tensiones geopoliticas, el riesgo de una
recesion en algunas de las principales economias, un crecimiento menor al esperado de la
economia de China, el surgimiento de nuevas disrupciones a las cadenas de suministro y los
efectos negativos que pudieran tener factores climatologicos.

Asi, entre los riesgos que supone podrian propiciar una menor actividad productiva estdn:
i) una menor demanda externa, particularmente, en caso de una recesion profunda y
duradera en Estados Unidos; i) condiciones financieras menos favorables y/o episodios de
volatiidad en los mercados financieros internacionales que afecten los flujos de
financiamiento; iii) que se prolonguen o intensifiquen las afectaciones al comercio y los
problemas de cuellos de botella en las cadenas de suministro; iv) nuevas olas de la pandemia
de COVID-19; v) una recuperacion del gasto en inversion menor a lo esperado o insuficiente
para apoyar el proceso de reactivacion de la economia y el crecimiento de largo plazo; y, vi)
fendmenos meteoroldgicos, tales como temperaturas extremas o ciclones, que impacten
adversamente la actividad econdmica nacional.

Por su parte, el sector privado, en la Encuesta de Banxico, considera que entre los principales
factores que podrian limitar el ritmo de la actividad econdmica del pais, por orden de
importancia, son: i) los problemas de inseguridad publica; i) otros problemas de falta de estado
de derecho; iii) las presiones inflacionarias en el pais; iv) la ausencia de cambio estructural en
México; la debilidad del mercado externo y la economia mundial; y, la politica monetaria que
se estd aplicando.
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Por el contrario, entre los riesgos que podrian impulsar una mayor dindmica econdmica
nacional, de acuerdo con el Informe Trimestral de Banxico, se encuentran los siguientes: i) que,
en el marco del T-MEC, México sea un destino atfractivo para la inversion ante una
reconfiguraciéon global en los procesos productivos; v, i) la economia mexicana muestre una
resiliencia mayor a la esperada ante el dificil entorno internacional y la debilidad del
crecimiento econémico mundial.

4. Consideraciones Finales

A pesar de que el crecimiento de la actividad econdmica nacional durante el primer trimestre
de 2023 estuvo por debajo de lo anticipado por INEGI, fuvo un mejor desempeno; esto es,
aungue INEGI anticipo un alza trimestral de 1.1 por ciento y su variacion observada fue de 1.0
por ciento, ésta Ultima fue mayor a la del trimestre previo (0.6%). Asimismo, mientas que INEGI
habia pronosticado una expansion anual de 3.8 por ciento y la que se registré fue de 3.7 por
ciento, implicd una mejoria respecto al primer trimestre de 2022, cuando se elevd 0.2 por
ciento. Lo anterior a pesar de la dindmica heterogénea de los sectores productivos del pais.

A pesar del dinamismo de la economia nacional, se espera que la economia mexicana pierda
dinamismo en 2023, pues, tanto el sector privado, como Banxico, incluso el FMI anticipan un
incremento de 1.6% en promedio, es decir, menor al crecimiento de 3.0% observado en 2022.
No obstante, la SHCP prevé que se mantenga dicho dinamismo (3.0%).

Es de senalar que, en su reciente actualizacion del PIB, el INEGI ajustd a la baja el crecimiento
econdmico de 2022, de 3.1 a 3.0 por ciento en cifras originales, debido al menor progreso tanto
de las actividades agropecuarias, que fueron de 2.8 a 1.6 por ciento, como de las industriales,
que transitaron de 3.3 a 3.2 por ciento; en tanto que, el sector servicios s&e mantuvo sin cambios
en su dindmica (2.8%).
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