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Boletin: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL

| TRIMESTRE DE 2023

Oferta y Demanda Global en su octava alza
consecutiva, crecen 5.36% real anual en el I-Trim-23

Infroduccion

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), érgano
encargado de medir este indicador, la oferta global es el conjunto de bienes y servicios,
producidos internamente o en el exterior, del cual dispone el pais para satisfacer sus
necesidades de consumo, formacién de capital y exportaciones. La oferta global estd
infegrada por el Producto Interno Bruto (PIB) y la importacion de bienes y servicios.

En tanto que, la demanda global se refiere al destino final de los bienes y servicios que
adquieren los hogares, el gobierno, las empresas y el resto del mundo. Sus componentes
son: el consumo privado y de gobierno, la formacion bruta de capital fijo, la variacion de
existencias y las exportaciones de bienes y servicios. De acuerdo con el Sistema de
Cuentas Nacionales (SCN), la oferta global es igual a la demanda global.

Descrito lo anterior, el presente boletin presenta los resultados de la oferta y demanda
global al primer trimestre de 2023, tanto en cifras ajustadas por estacionalidad! como en
originales; con las Ultimas, se determina la contribuciéon de cada componente a la
dindmica del PIB. Concluye con un apartado sobre consideraciones finales.

I De acuerdo con INEGI “La necesidad de efectuar el ajuste estacional se debe a que las series
econdmicas se ven afectadas por factores estacionales periddicos, que se repiten cada ano, y
cuyas causas pueden considerarse ajenas a la naturaleza econdmica de las series, como pueden
ser: ciertas festividades fijas, el hecho de que algunos meses tienen mds dias que ofros, los periodos
de vacaciones escolares, el efecto del clima en las diferentes estaciones del ano [...] Dichos
efectos no permiten comparar adecuadamente los resultados de un determinado periodo
respecto al inmediato anterior, ya que su presencia dificulta diagnosticar o describir fielmente el
comportamiento de una serie econémica. La desestacionalizacién o el ajuste estacional de series
econdmicas, consiste en remover precisamente aquellas influencias intra-anuales periddicas”.
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1. Evolucion reciente

1.1 Cifras desestacionalizadas

Con cifras por
estacionalidad, la oferta vy
demanda global de bienes vy
servicios pasd de un incremento
trimestral de 0.02 por ciento a uno
de 1.81
frimestre de 2022 al primero de
2023;

consecutiva.

ajustadas

por ciento, del cuarto

su sexta alza trimestral

Referente a la oferta global, el
Producto Interno Bruto (PIB) fuvo un
crecimiento de 1.02 por ciento en el
periodo enero-marzo de 2023, cifra
superior a la que registré6 en el
(0.58%); .
importaciones de bienes y servicios
avanzaron 4.53 por ciento, ftres
meses atrds disminuyeron 2.27 por

trimestre  previo las

ciento.

Respecto a los componentes de la
demanda global, el consumo total
aumentd 1.70 por ciento (0.72% en
timestre  de  2022);
derivado de la ampliacién de 2.20
por ciento del consumo privado
(0.72% en el trimestre previo) y una

el cuarto

reduccién de 0.35 por ciento del
consumo de gobierno (-0.54% en el
cuarto frimestre de 2022).

La formacién bruta de capital fijo
avanzd 2.98 por ciento en el
periodo enero-marzo de 2023,

cuando en el frimestre anterior
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observé un ascenso de 3.24 por ciento. Sus componentes registraron cambios mixtos, la
parte publica presentd una disminucion de 0.14 por ciento (+8.66% un trimestre atrds) y la
privada un avance de 3.35 por ciento (2.55% entre octubre-diciembre de 2022).

Conrelacién alas exportaciones, éstas crecieron 0.58 por ciento en el primer trimestre de
2023, cuando en el cuarto frimestre de 2022 cayeron 4.70 por ciento.

1.2 Cifras originales
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mayor al 1.86 por ciento que exhibid en el primer trimestre de 2022.

Las importaciones totales de bienes y servicios aumentaron 9.60 por ciento anual (6.11%
un ano atrds), debido a que todos sus componentes fueron al alza. En orden
descendente: las compras directas en el mercado exterior por residentes (45.67%), otfros
servicios (20.45%), la compra de bienes de capital (16.95%), la demanda de bienes de
consumo final (13.55%) y la adquisicién de bienes de consumo intermedio (7.18%).

Por el lado de la demanda global, el consumo total incrementd 4.17 por ciento en el
primer trimestre de 2023 (5.95% en igual periodo de 2022); a su interior, el consumo privado
ascendid 4.76 por ciento (7.01% en el primer trimestre de 2022), mientras que, el consumo
de gobierno creci6 0.71 por ciento (0.21% un ano atrds).

En cuanto a la formacién bruta de capital fijo (inversion), ésta aumentd 9.48 por ciento
(5.92% en el primer trimestre de 2022); la parte privada avanzd 9.15 por ciento (6.70% en
el mismo periodo de 2022) y la publica subié 12.0 por ciento (0.40% en enero-marzo de
2022).
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El banco Citibanamex (15 de junio de 2023), en sus prondsticos anuales, estima que la
actividad productiva de México tendrd un incremento real de 1.9 por ciento en 2023, con
base en los aumentos esperados de 2.9 por ciento en el consumo privado, 1.8 por ciento
en la inversién fija bruta, 3.4 por ciento de las exportaciones (en ddlares) y 2.7 por ciento
de las importaciones (en ddlares).

Para 2024, Citlbanamex prevé un avance real del PIB de 1.5 por ciento como
consecuencia de una ampliacién del consumo privado de 1.6 por ciento, un aumento
de la inversion de 1.2 por ciento, un incremento de las exportaciones (en doélares) de 4.4
por ciento y un alza de 4.6 por ciento de las importaciones (en ddlares).
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3. Consideraciones finales

Los resultados que dio a conocer el INEGI para el primer trimestre de 2023 mostraron, con
cifras originales, que la oferta y demanda global de bienes y servicios registraron su
octava alza anual consecutiva, manteniendo la tendencia positiva que inicié desde el
tercer trimestre de 2020.

Por ofra parte, en la Minuta del Banco de México con motivo de la decision de politica
monetaria anunciada el 18 de mayo de 2023, la mayoria de los miembros de la Junta de
Gobierno destacd que, el consumo privado continué mostrando dinamismo, impulsado
principalmente por el consumo de servicios; uno de ellos mencioné que su nivel es
historicamente alto; en tanto que, otro senald que se ha observado un mayor dinamismo
del consumo de bienes importados respecto del consumo de bienes nacionales debido,
en parte, por la apreciacion del tipo de cambio real registrada desde que empezd el
ciclo alcista en las tasas de interés en 2021. No obstante, la mayoria de los funcionarios
advirtié que, algunos indicadores oportunos sugieren una moderacién del consumo
privado en el corto plazo. En cuanto a la inversidon, el consenso destacd que, ésta
continudé creciendo apoyada por el rubro de maquinaria y equipo; sin embargo, un
integrante expresé que todavia presenta un rezago importante; al respecto, otro indico
que, la inversion en construccion muestra atonia. Ademds, otro miembro manifestd
necesario establecer condiciones para que el pais aproveche la reconfiguracion de las
cadenas globales de valor, lo que coadyuvaria a contrarrestar la debilidad ciclica
prevista parala demanda externa 'y, agregd que, desde una perspectiva de mayor plazo,
permitiria incrementar la capacidad productiva del pais.

Sobre el sector externo, algunos miembros senalaron que las exportaciones
manufactureras mostraron un crecimiento moderado en el primer trimestre del ano; en
tanto que, un integrante destacd que las importaciones de bienes intermedios han
seguido contrayéndose, al fiempo que las exportaciones no automotrices han mostrado
debilidad.

Por ofra parte, la mayoria de los participantes en la Junta enfatizaron que se espera un
menor dinamismo econdmico a nivel global para 2023 con respecto a 2022; uno detalld
gue se prevé que desacelere el crecimiento en las economias avanzadas, al tiempo que
se anticipan dificultades en las economias emergentes relacionadas con una
moderacién de su demanda externa, un mayor servicio de la deuda, una estrechez del
margen fiscal y una inflacion elevada; ademds, agregd que indicadores relacionados
con el volumen del comercio mundial ya han mostrado senales de debilidad. Otro de los
funcionarios consideré que no puede descartarse una recesién en algunas economias
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de importancia sistémica. Situacidon que repercutird en la demanda externa del pais e
incidird en la dindmica de la actividad econdmica nacional.

Bajo este contexto, en la encuesta de mayo de 2023 de Banxico, el sector privado revisd
al alza su perspectiva de crecimiento de la economia mexicana en 2023, anticipando un
crecimiento de 2.05 por ciento, cuando a principios del ano habia estimado un aumento
de 1.0 por ciento. Para 2024 predice que sea de 1.58 por ciento, inferior al que se
esperaba en enero de 2023 (1.68%).
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